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1 Wstep

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato przygotowane w zwigzku z Ofertg Publiczng 10.000
(dziesiec¢ tysiecy) sztuk Obligacji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc
ztotych) kazda, spétki OT Logistics Spotka Akcyjna.
Oferowanie Obligacji na okaziciela serii E odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w niniejszym Memorandum Informacyjnym, ktére jest jedynym prawnie wigzacym
dokumentem zawierajgcym informacje o Obligacjach serii E, ich ofercie i Emitencie.

1. Emitent

Nazwa (firma): OT Logistics Spotka Akcyjna

Nazwa (skrécona): OT Logistics S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Szczecin

Adres: ul. Ks. Stanistawa Kujota 18,19, 70-605 Szczecin

2. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji papieréw
wartosciowych oferowanych w trybie Oferty Publicznej

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje sie 10.000 Obligacji na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda.

3. Nazwa podmiotu udzielajagcego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze
wskazaniem zabezpieczenia

Nie dotyczy - Obligacje serii E emitowane s3 jako niezabezpieczone.

4. Cena emisyjna oferowanych papierow wartosciowych albo sposéb jej
ustalenia oraz tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci

Cena emisyjna jednej Obligacji jest réwna wartosci nominalnej i wynosi 1.000 zt (jeden tysigc
ztotych).

5. Przepis ustawy, zgodnie z ktorym Oferta Publiczna moze by¢ prowadzona na
podstawie Memorandum

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego sg oferowane w trybie
oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z
2013r. poz. 1382), dalej zwanej ,,Ustawg o ofercie publicznej” zgodnie z art. 7 ust. 9 oraz art. 41 ust. 1
Ustawy o ofercie publicznej, w konsekwencji czego Emitent zobowigzany jest udostepni¢ do
publicznej wiadomosci memorandum informacyjne. Tres¢ memorandum informacyjnego nie wymaga
zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.
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6. Podmiot oferujacy, subemitenci

Podmiot oferujacy (,,Oferujacy”):

Nazwa (firma): Niezalezny Dom Maklerski Spotka Akcyjna
Nazwa (skrocona): Niezalezny Dom Maklerski S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grochowska 217/15, 04-077 Warszawa

Doradca Prawny:

Nazwa (firma): GWW Woiny i Partnerzy Radcowie Prawni i Doradcy Podatkowi
Spotka partnerska

Nazwa (skrécona): GWW Wozny i Partnerzy Radcowie Prawni i Doradcy Podatkowi Sp. p.

Forma prawna: Spotka Partnerska

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa

Subemitenci:

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy
o subemisje ustugowg lub inwestycyjna.

7. Data waznosci Memorandum oraz data, do ktorej informacje aktualizujace
Memorandum zostaty uwzglednione w jego tresci

Niniejsze Memorandum zostato opublikowane w dniu 27.07.2015 r. Termin waznosci Memorandum
rozpoczyna sie z chwila jego publikacji i konczy sie z Dniem Przydziatu Obligacji,
tj. z dniem 11.08.2015r. Informacje aktualizujgce zostaty uwzglednione w jego tresci do dnia
27.07.2015r.

8. Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w
okresie jego waznosci, bedg podawane do publicznej wiadomosci

W przypadku odwotania przez Emitenta Oferty Publicznej Obligacji serii E, wazno$¢ Memorandum
konczy sie z dniem podania do publicznej wiadomosci tego faktu w sposdb okreslony w art. 47 ust. 1
Ustawy o ofercie.

Informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w tresci Memorandum lub znaczacych
czynnikach, mogacych wptyngé na ocene papieru wartoSciowego, zaistniatych w okresie od
udostepnienia Memorandum Informacyjnego do publicznej wiadomosci lub o ktéorych Emitent
powzigt wiadomos¢ po tym udostepnieniu do dnia wygasniecia waznosci Memorandum, beda
udostepniane do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od
wystgpienia zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie aneksu do Memorandum
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Informacyjnego oraz w sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, tj. na
stronach internetowych: www.otlogistics.com.pl i www.ndm.com.pl.

Informacje powodujgce zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum lub
anekséw w zakresie organizacji lub przeprowadzenia subskrypcji nie majgce charakteru aneksu
Emitent moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposéb
w jaki zostato udostepnione Memorandum.


http://www.ndm.com.pl/
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I Czynniki Ryzyka

Nabywca instrumentéw dtuznych objetych niniejszym Memorandum Informacyjnym musi liczy¢ sie
z szeregiem czynnikow ryzyka, ktére wptywajac niekorzystnie na sytuacje majatkowa Emitenta mogg
skutkowac niedotrzymaniem warunkéw emisji, a w konsekwencji niezrealizowaniem przez inwestora
zatozonych celéw inwestycyjnych. W rozdziale tym uwzgledniono jedynie najistotniejsze zdaniem
Emitenta czynniki, ktére nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Oznacza to, ze
ponizsze kategorie nie majg charakteru zamknietego, aczkolwiek nienazwane tu rodzaje ryzyka sg
mato istotne z punktu widzenia prawdopodobienistwa ich wystgpienia. Opisane ponizej czynniki
ryzyka - wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta - mogg nie by¢ jedynymi, ktére
dotyczg Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. W przysztosci istnieje mozliwos¢ pojawienia
sie niezaleznych od Emitenta zdarzeh losowych, w chwili obecnej trudnych do przewidzenia, co
rowniez powinno zosta¢ uwzglednione podczas podejmowania decyzji inwestycyjnych. Wystgpienie
ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka moze mieé istotny negatywny wpltyw na
prowadzong dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg Emitenta.

1. Czynniki ryzyka zwigzane sytuacjq finansowa, dziatalnoscia Emitenta oraz
z otoczeniem

1.1. Ryzyko finansowe

Grupa Kapitatowa Emitenta narazona jest na ryzyko finansowe z tytutu finansowania dziatalnosci
poprzez kredyty bankowe, umowy leasingu oraz obligacje. Gtdwnym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;.
Grupa Kapitatowa Emitenta posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Zasadg
stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres sprawozdawczy jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Emitenta i Grupy Kapitatowej
Emitenta obejmuja:

- ryzyko stopy procentowej,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko ptynnosci.

Grupa Kapitatowa Emitenta monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta. Wymienione czynniki ryzyka powstajg w normalnym
toku dziatalnosci Grupy. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie Kapitatowej Emitenta jest
minimalizowanie potencjalnych niekorzystnych wptywéw tego ryzyka na podstawowe parametry
finansowe tj. wyniki finansowe, wielkos¢ przeptywdw pienieznych. Ryzykiem zarzadzajg bezposrednio
Zarzady Spodtek Grupy Kapitatowej Emitenta, zgodnie z ustaleniami poczynionym przez jednostke
dominujgcg OT Logistics S.A., analizujgc na biezgco skale tego ryzyka i podejmujgc w tym zakresie
stosowne decyzje.

1.1.1. Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowe] to niebezpieczeristwo niekorzystnego wptywu zmian stép procentowych

na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta. Grupa Kapitatowa Emitenta narazona jest na to
ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe, leasing oraz obligacje, w zwigzku
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ze zmianami stép procentowych, w oparciu o ktére ustalane jest oprocentowanie ww. zobowigzan
finansowych.

Grupa Kapitatowa Emitenta posiada nadwyzke srodkéw pienieznych lub korzysta z finansowania
zewnetrznego poprzez diugoterminowe i krétkoterminowe kredyty bankowe. Oprocentowanie lokat i
kredytow jest zmienne i jest uzaleinione od stép procentowych obowigzujgcych na rynku
miedzybankowym. W zwigzku z powyzszym Grupa Kapitatowa Emitenta narazona jest na ryzyko
zmiany stép procentowych, co moze wptynaé na zmniejszenie rentownosci lokat finansowych lub tez
zwiekszenie kosztow zaciggnietych kredytéw. Ponadto Grupa Kapitatowa Emitenta narazona jest na
ryzyko wahania stép procentowych w wypadku zaciggniecia nowego kredytu lub refinansowania
obecnego zadtuzenia.

Grupa Kapitatowa Emitenta narazona jest na ryzyko stopy procentowej w zwigzku ze zmianami:

- wartosci godziwej zaciggnietych pozyczek, zatozonych lokat bankowych, dla ktérych odsetki liczone
sg wedtug statych stép procentowych, ze wzgledu na brak elastycznosci w dopasowaniu do zmian
rynkowych stép procentowych;

- przeptywow pienieznych zwigzanych z zaciggnietymi kredytami, pozyczkami, zobowigzaniami z
tytutu leasingdw, zmniejszenia spodziewanych dochoddéw z tytutu zatozonych lokat bankowych, dla
ktorych odsetki liczone sg wedtug zmiennych stép procentowych.

Z uwagi na to, ze Grupa Kapitalowa Emitenta posiada zaréwno aktywa jak i zobowigzania
oprocentowane wedtug stopy zmiennej oraz z uwagi na wahania stép procentowych w minionych
okresach, Grupa Kapitalowa Emitenta podejmuje dziatania w celu optymalizacji i ograniczenia
kosztéw zwigzanych z finansowaniem. Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stép
procentowych obejmujg biezgce monitorowanie sytuacji na rynku pienieznym.

1.1.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktére powodujg niepewnos$é, co do
wartosci przysztych przeptywdw pienieznych. Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi transakcje
eksportowe w walutach. Zmiana kursu walut wzgledem ztotego moze by¢ przyczyng osiggniecia
nizszych od zamierzonych wynikéw finansowych. Transakcje handlowe w walutach obcych z tytutu
eksportu nalezg do normalnego toku dziatalnosci spotki. W zwigzku z powyzszym, przyszte przeptywy
pieniezne z tego tytutu sg narazone na zmiane ich wartosci wynikajgcg z wahan kurséw walut, a
dostepne mozliwosci zabezpieczenia ryzyka walutowego ze wzgledu na wystepujacg na rynkach
eksportowych niepewnos¢ sg ograniczone.

1.1.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z wiarygodnoscig kredytowa klientéw oraz
instytucji finansowych, z ktérych ustug korzysta Grupa Kapitatowa Emitenta. Wynika ono z zawartych
umow i zwigzane jest z ewentualnym wystgpieniem takich zdarzen jak niewyptacalnos¢ kontrahenta,
czeSciowa sptata naleznosci lub znaczace opdznienia w zaptacie naleznosci. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe zdefiniowana jest jako cato$¢ nierozliczonych naleznosci, ktére sg na biezgco
monitorowane przez wewnetrzne stuzby finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta. W celu ograniczenia
zjawisk, ktére mogtyby generowac straty finansowe, Grupa na biezgco monitoruje stany naleznosci i
niezwtocznie podejmuje dziatania windykacyjne wobec naleznosci przeterminowanych. Ponadto,
wiarygodnosc¢ kontrahentéw poddawana jest weryfikacji i stosowane sg zabezpieczenia finansowe co
minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci. W stosunku do Zzadnego z klientéw Grupy Kapitatowej
Emitenta nie wystepuje znaczgca koncentracja ryzyka. Dzieki biezgcej kontroli naleznosci handlowych
nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym. Ryzyko
kredytowe kontrahenta dotyczy réwniez srodkéw pienieznych oraz depozytéw w bankach i
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instytucjach finansowych. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze srodkami pienieznymi
Grupa Kapitalowa Emitenta realizuje poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktérych lokowane sg
nadwyzki srodkédw pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje
depozytowe, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to wytgcznie banki posiadajgce rating na wysokim
poziomie, a takze dysponujgce odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang pozycja
rynkowa. W przypadku instytucji finansowych Grupa Kapitatowa Emitenta korzysta z ustug
renomowanych jednostek.

1.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez Grupe
Kapitatowg Emitenta jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. W celu
ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci Grupa Kapitatowa Emitenta podejmuje dziatania obejmujgce
zarzadzanie ptynnoscig finansowa i realizowane poprzez ocene poziomu zasobdow sSrodkéw
pienieznych w oparciu o plany przeptywdw srodkéw pienieznych w réznych horyzontach czasowych.
W celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci finansowej Grupa Kapitatowa Emitenta stale monitoruje i
nadzoruje poziom zadtuzenia. Grupa Kapitatowa Emitenta zabezpiecza sie przed trudnosciami w
wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio ksztattujgc cykle rotacji naleznosci i zobowigzan.
Jednoczesnie wartos¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym z
opdznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci. Dodatkowo Grupa Kapitalowa Emitenta
wykorzystuje najbardziej atrakcyjne Zrédta finansowania i zarzadza ptynnoscig finansowa poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego oraz emisja obligacji. Takie wykorzystanie zrédet
finansowania pozwala na efektywne zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i skutecznie minimalizuje jego
negatywne skutki.

1.2. Ryzyko braku mozliwosci realizacji strategii Grupy Kapitatowej
Emitenta

Realizowana przez Zarzad Emitenta oraz jego Grupe Kapitatowg strategia rozwoju zaktada dalsze
umacnianie pozycji rynkowej poprzez akwizycje podmiotéw dziatajgcych w branzy logistycznej,
funkcjonujgcych na rynku polskim i niemieckim, a takze poprzez rozwdj organiczny spétek Grupy.
Istnieje ryzyko, iz tak zdefiniowana strategia nie przyniesie spodziewanych rezultatéow
ekonomicznych w zaktadanym horyzoncie czasowym z uwagi na typowe elementy ryzyka zwigzanego
z inwestycjami kapitalowymi oraz dziatalnoscig spétek Grupy. W ramach rozwoju organicznego spotki
z Grupy Kapitatowej Emitenta ponoszg okreslone nakfady inwestycyjne. Istnieje ryzyko braku
osiggniecia oczekiwanych rezultatéw w okreslonym czasie z tytutu poniesionych naktaddéw
inwestycyjnych. Urzeczywistnienie niniejszego ryzyka moze powodowaé okresowe obnizenie
ptynnosci finansowej na poziomie spdtek z Grupy Kapitatowej Emitenta. Majac na uwadze ostrozne
zarzadzanie ptynnoscig finansowa w Grupie Kapitatowej, Emitent przed poniesieniem okreslonych
naktadow inwestycyjnych dokonuje wnikliwej oceny wptywu okreslonego naktadu na ryzyko
ograniczenia ptynnosci finansowej na poziomie zaréwno spotek z Grupy Kapitatowej jak i catej Grupy
Kapitatowej. W obszarze akwizycji, przeprowadzenie transakcji przejecia, dokonanie niezbednych
zmian w dziatalnosci przejmowanego podmiotu oraz réznice w kulturze organizacji mogg wywrzeé
negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta, a takze
podmiotu przejmowanego. Ponadto podmioty przejmowane mogg by¢ obcigzone zobowigzaniami,
by¢ strong sporow i postepowan lub mie¢ inne problemy natury organizacyjnej, prawnej lub
finansowej, ktére mogga niekorzystnie wptyngc na dziatalnos¢ spoétek Grupy Kapitatowej Emitenta, po
przeprowadzeniu procesu akwizycji. Grupa Kapitalowa Emitenta poprzez staranne badanie
podmiotéw, ktdre mogg by¢ celem akwizycji oraz korzystanie z doswiadczonych doradcéw stara sie
minimalizowaé powyisze ryzyko. Godnym podkreslenia jest réwniez fakt, ze Grupa Kapitatowa
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Emitenta posiada duze doswiadczenie w zakresie przejmowania innych spétek, co byto
wykorzystywane do realizacji dotychczasowej strategii.

1.3. Ryzyko zwigzane z korzystaniem z panstwowej infrastruktury
kolejowej

Spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta Swiadczg ustugi transportu kolejowego korzystajac z
infrastruktury kolejowej zarzgdzanej przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Oferta wspomnianej spotki
jest zalezna od polityki cenowej zwigzanej z poborem optat za dostep do infrastruktury prowadzonej
przez zarzadce panstwowych linii kolejowych. Nie mozna wykluczyé, ze znaczacy wzrost stawek optat
za dostep do infrastruktury kolejowej lub wzrost cen energii elektrycznej sprzedawanej przez PKP
Energetyka S.A. moze spowodowac zmniejszenie konkurencyjnosci oferty spétek z Grupy Kapitatowej
Emitenta. Wedtug Grupy Kapitatowej Emitenta ryzyko zwigzane z korzystaniem z panistwowej
infrastruktury kolejowej nie powinno stanowic¢ istotnego zagrozenia dla dziatalnosci Grupy
Kapitalowej Emitenta. Swiadcza o tym ogdlnoeuropejskie oraz wewnatrzkrajowe trendy rozwoju
transportu w kierunku rozwigzan przyjaznych srodowisku, bezpieczniejszych oraz bardziej
efektywnych. Znaczgca czes¢ srodkow z funduszy Unii Europejskiej, ktére przeznaczono dla Polski,
stanowi $rodki na dziatania promujace rozbudowe infrastruktury pod przewozy intermodalne.
Ponadto Ministerstwo Infrastruktury wdraza Strategie Rozwoju Transportu w Polsce do roku 2020, w
ktdrej priorytetem jest implementacja rozwigzan intermodalnych dla przewozu tadunkéw. W zwigzku
z powyzszym istnieje uzasadnione przekonanie, iz optaty za dostep do infrastruktury kolejowej beda
ksztattowac¢ sie w sposdb umozliwiajagcy prowadzenie dziatalnosci intermodalnej na zasadach
rozsgdnej rynkowej konkurencji.

1.4. Ryzyko zwigzane 1z ograniczong spedycja kolejowg zwigzang
z remontami trakcji oraz warunkami atmosferycznymi

Przedtuzajgce sie remonty trakcji kolejowych, wykorzystywanych przez Grupe Kapitatowg Emitenta
do dziatalnosci w obszarze spedycji kolejowej oraz niekorzystne warunki atmosferyczne mogace
negatywnie wptyngé na przepustowos¢ danej linii badZ jej czasowe wytaczenie z uzytku moga
czasowo ograniczy¢ dziatalnosci na danej linii, a tym samym negatywnie oddziatywac¢ na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowg Emitenta. W szczegdlnosci moze to wptywac na wartosc
przychoddéw uzyskiwanych z tytutu Swiadczenia ustug transportu kolejowego. Jednakze trzeba miec
na uwadze, ze zarzad spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta przy realizacji ustug
spedycji kolejowej biorg pod uwage ryzyko zwigzane z remontami trakcji oraz niekorzystnymi
warunkami atmosferycznymi, starajgc sie minimalizowac to ryzyko.

1.5. Ryzyko zwigzane z uruchamianiem kolejnych potaczen kolejowych na
nowych trasach

Inwestycje w kolejne porty morskie mogg rodzi¢ koniecznos¢ uruchamiania przez spétki z Grupy
Kapitatowej Emitenta potgczen kolejowych na nowych trasach. Istnieje ryzyko, ze na skutek
mniejszego zainteresowania przewozami oraz nizszej od zaktadanej ilosci zlecen, spétki z Grupy
Kapitatowej Emitenta nie wykorzystajg w petni mozliwosci przewozowych nowych tras kolejowych.
Ryzyko to pozwalajg wyeliminowa¢ dtugoterminowe kontrakty z kontrahentami, ktére zapewnia
popyt na ustugi transportowe w przypadku uruchomienia nowych potgczen kolejowych.
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1.6. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem zeglownosci kanatéw i szlakow
wodnych w zwigzku z ich remontami i warunkami atmosferycznymi

Przedtuzanie sie wykonywanych corocznie (w okresie pozanawigacyjnym) prac zwigzanych z
okresowymi remontami kanatéw i szlakéw wodnych moze czasowo ograniczy¢ dziatalnos¢ spotek z
Grupy Kapitatowej Emitenta na danym obszarze, a tym samym negatywnie oddziatywa¢ na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe. Pogorszenie warunkéw atmosferycznych, moggce skutkowac
ewentualnym postojem floty, moze wptywaé na warto$¢ przychodéw uzyskiwanych z tytutu
Swiadczenia ustug transportu wodnego $rédlgdowego. Grupa Kapitatowa Emitenta planujgc realizacje
ustug przewozowych bierze pod uwage okresowe wytgczenia szlakdw zeglugowych, przy czym
zdolnos¢ reagowania na niekorzystne zmiany warunkéw atmosferycznych jest ograniczona. Powyzsze
moze okresowo wptywaé na zdolno$é spdétek z Grupy Kapitatowej Emitenta do prowadzenia
dziatalnosci, a zatem na wyniki finansowe Grupy. Warte podkreslenia jest uniezaleznienie od
warunkéw klimatyczno-pogodowych OT Portu Swinoujécie Sp. z 0.0. (dawniej Port Handlowy
Swinoujscie Sp. z 0.0.). Brak zjawiska ptywéw oraz zalodzenia uniezaleznia prace portu od
niekorzystnych warunkow.

1.7. Ryzyko zwigzane ze zmianami dotyczacymi mozliwosci wptywania
statkdw do portéw w obszarze morza Battyckiego

Region Morza Battyckiego charakteryzuje sie jednym z najwyzszych w Europie wskaznikéw wzrostu
gospodarczego. Decyduje o tym intensywny rozwéj wymiany handlowej pomiedzy, zaréwno, portami
nadbattyckimi jak i miedzy nimi, a resztg swiata. Najintensywniejszy ruch statkéw w regionie Morza
Batyckiego odbywa sie w obrebie Ciesnin Dunskich; wszystkie statki, ktore wptywajg lub wyptywajg z
tego regionu, bez wzgledu na to, czy ptyng do portéw pdétnocnego czy potudniowego Battyku, musza
przedostac sie przez ten obszar. Stan drogi zeglugowej w rejonie Ciesnin Duniskich jest stabilny, a
parametry techniczne nie ulegajg pogorszeniu. Tor wodny prowadzacy z morza do portéow w
Swinoujéciu, Gdyni i Kofobrzegu utrzymywany jest przez stuzby panstwowe (Urzad Morski).
Zagrozeniem moze by¢ btad administracyjny doprowadzajgcy do pogorszenia parametréw toru (np.
nieprzydzielenie srodkéw na prace pogtebieniowe, zmiana polityki panstwa w zakresie koncentracji
ustug portowych). Innym zagrozeniem moze by¢ polityka innego panstwa, przez ktére przechodzi
szlak wodny prowadzacy do Polski. Obecnie wprowadzane sg nowe przepisy ograniczajgce emisje
siarki przez statki poprzez nakaz uzywania bardziej ekologicznego, tym samym drozszego paliwa, ale
nie zauwazylismy zadnych sygnatéw jakoby miatoby to wptyng¢ na wymiane handlowg naszych
partnerow. Powyzsze moze wptywaé na zdolnos$¢ Grupy Kapitatowej OT Logistics do prowadzenia
dziatalnosci, ale wystgpienie tego ryzyka jest mato prawdopodobne.

1.8. Ryzyko zwigzane z obstuga celng Klientéw

Swiadczone przez spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta ustugi agencji celnej obarczone sg ryzykiem
zwigzanym z brakiem uzyskania zaptfaty za naleznosci celne przez klientéw. Na podstawie art. 201
Rozporzadzenia Rady (EWG) nr 2913/92 z dnia 12 pazdziernika 1992 roku ustanawiajgcego
Wspdlnotowy Kodeks Celny spotka swiadczaca ustugi agencji celnej jest podmiotem zobowigzanym
do zapfaty dtugu celnego, ktdéry powstaje w chwili przyjecia zgtoszenia celnego. Zgodnie z trescig
artykutu 213 Wspdlnotowego Kodeksu Celnego spotka zalezna Emitenta jako zgtaszajaca towar do
odprawy celnej pozostaje, w zakresie diugu celnego, dtuznikiem solidarnym z kontrahentem
zlecajgcym wykonanie ustugi. To ryzyko niwelowane jest wymaganiem przedptat przy obstudze
nowych klientéw, a takze pozyskiwaniem srodkédw bezposrednio od klienta na rachunek bankowy
spotki zaleznej Emitenta i ich dalszg redystrybucjg na konta organéw celnych.
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1.9. Ryzyko nieterminowego lub niekompletnego wykonania zlecenia

Istotny wptyw na ocene jakosci ustug swiadczonych przez Emitenta i spétki z jego Grupy Kapitatowej
ma czas dostawy fadunku do odbiorcy. Ryzyko opdznieh w najwiekszym stopniu wystepuje podczas
realizacji transportéw drogg morska. W okresach najwiekszego natezenia przetadunkéw moze dojs¢
do zastoju tadunkéw. Grupa Kapitatowa Emitenta stara sie ograniczac ryzyko przestojéw tadunkéw w
portach poprzez rozbudowang strukture agencyjng oraz bogatg flote. Powinno to zapewnial
niezaktécony transport tadunkéw niezaleznie od sezonu.

1.10. Ryzyko zwigzane z koncentracja sprzedazy

W Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystepuje koncentracja sprzedazy do jednego podmiotu
przekraczajaca 5% przychodéw ogdtem ze sprzedazy w skali roku. Mimo, iz Grupa Kapitatowa
Emitenta dazy do tego aby koncentracja taka nie wystgpita, nie mozna wykluczyé takich sytuacji w
przysztosci. Mogtoby to w istotny sposdb uzaleznia¢ wielko$¢ sprzedazy, a takze uzyskiwane marze
Grupy Kapitatowej Emitenta od konkretnego podmiotu gospodarczego. Grupa Kapitatowa Emitenta
Znaczgco ogranicza to ryzyko poprzez podpisywanie umow dtugoterminowych i zachowanie przewagi
kosztowej w stosunku do innych przewoznikdéw, a takze szerokg skale dziatalnosci i dywersyfikacje
oferowanych ustug.

1.11. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig dziatalnosci

Dziatalnos¢ na rynku ustug transportowych zeglugi srodlgdowej, charakteryzuje sie sezonowoscia
uzyskiwanych przychoddéw ze sprzedazy zwigzang ze zmiennoscig warunkéw atmosferycznych w
rocznym cyklu pogodowym. W Polsce sezon nawigacyjny na rynku zeglugi srodlgdowej, trwa srednio
259 dni i rozpoczyna sie przecietnie ok. 15 marca, a konczy ok. 15 grudnia kazdego roku
kalendarzowego. Wydtuzanie sie okresu poza nawigacyjnego, spowodowane utrzymywaniem sie
niekorzystnych warunkéw atmosferycznych i hydrologicznych, moze negatywnie wptywaé na
dziatalno$¢ i wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowa Emitenta. W okresie poza
nawigacyjnym w Polsce (standardowo ok 15 grudnia do 15 marca) Grupa Kapitatowa Emitenta skupia
sie na Swiadczeniu ustug na rynku niemieckim (na ktérym sezon poza nawigacyjny obejmuje jedynie
okres Swigteczno-noworoczny) oraz przeprowadzeniu planowanych remontéw floty ptywajacej i
infrastruktury technicznej portow. W spdtkach z Grupy Kapitalowej Emitenta o logistyczno-
transportowym profilu dziatalnosci sezonowo$¢ przejawia sie w przypadku $wiadczenia ustug
przewozowych okreslonych grup towardw, ktérych przewdéz w warunkach zbyt wysokich lub zbyt
niskich temperatur jest niemozliwy. W przypadku towaréw wrazliwych na niskie temperatury
najwiecej przewozéw jest realizowane od maja do listopada. Dla towardw, ktérych przewdz w
warunkach wysokich temperatur jest utrudniony miesigce letnie charakteryzujg sie mniejszym
popytem na ich przewdz.

1.12. Ryzyko konkurencji

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta narazona jest na ryzyko zwigzane z konkurencja. Polityka
cenowa podmiotéw dziatajagcych w branzy transportu, spedycji, logistyki oraz przetadunkéw
portowych moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe] Emitenta, w przypadku, gdy
podmioty konkurencyjne beda s$wiadczyé ustugi w cenie znacznie nizszej niz spoétki z Grupy
Kapitatowej Emitenta lub tez poczynione zostang inwestycje w rozwdj konkurencyjnych podmiotéw
(krajowe i zagraniczne porty morskie). Powyzsze moze powodowaé konieczno$¢ dostosowania cen
oferowanych przez spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta, co moze skutkowaé zmniejszeniem
uzyskiwanej marzy. Ryzyko to jest jednak minimalizowane ze wzgledu na szereg czynnikdéw: (i) z
uwagi na rozbudowang infrastrukture przewozowo-logistyczng Grupa Kapitatowa Emitenta ma
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mozliwos$é oferowania bardziej kompleksowych ustug niz konkurencja, w tym potaczenia ustug
transportu, spedycji i logistyki; (ii) z uwagi na duzg liczbe jednostek ptywajgcych, Grupa Kapitatowa
Emitenta ma mozliwo$¢ realizowania duzych kontraktéw, przy ktérych potencjat konkurencji na
terenie Polski i Niemiec jest mniejszy; (iii) Grupa Kapitatowa Emitenta stale rozszerza zakres ustug i
zwieksza zakres dziatania. W zwigzku z powyiszym liczba podmiotéw, ktdére majg mozliwosé
konkurowania z Grupg Emitenta w petnym zakresie swiadczonych przez Grupe ustug oraz w petnym
zakresie terytorialnym jest bardzo ograniczona, (iiii) Grupa Kapitalowa Emitenta poszerza swoj3
dziatalno$¢ o nowe podmioty, m.in. o inne spétki dziatajgce w portach morskich.

1.13. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty kluczowej kadry pracownicze;j

Dziatalnosc¢ spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta jest w duzej mierze zalezna od wiedzy, umiejetnosci
i doswiadczenia kadry zarzadzajgcej. Cztonkowie Zarzadu, jak i kluczowi pracownicy zatrudnieni przez
spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta sg osobami o wieloletnim doswiadczeniu w branzy logistycznej.
Ich zaangazowanie w dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta jest jednym z czynnikéw stanowigcych
o dotychczasowych sukcesach. Utrata kadry menadzerskiej lub kluczowych pracownikéw Grupy
Kapitatowej Emitenta mogtaby niekorzystnie wptyngé na prowadzong przez Grupe Kapitatowa
Emitenta dziatalnosc¢ i osiggane wyniki finansowe.

1.14. Ryzyko utraty wykwalifikowanej obsady jednostek ptywajacych

Otwarcie rynkow pracy po przystgpieniu Polski do Unii Europejskiej spowodowato nowga sytuacje na
rynku pracy polskich marynarzy srédlagdowych. Pojawienie sie ofert pracy, gtéwnie holenderskich
armatorow, moze spowodowac wzrost kosztéw ustug Swiadczonych na rzecz Grupy Kapitatowej
Emitenta przez zatogi ptywajace, a w konsekwencji negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe
osiggane przez catg Grupe. Grupa Kapitatowa Emitenta obecnie nie zauwaza znaczgcego wzrostu
kosztow z tego tytutu, jednak nalezy mie¢ na uwadze iz w przysztosci takie ryzyko istnieje.
Dodatkowym czynnikiem majgcym wptyw na wzrost kosztow spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta
jest spadek liczby wykwalifikowanych zatég, powodowany odchodzeniem z zawodu doswiadczonych
pracownikéw przy jednoczesnym braku ksztatcenia nowych kadr.

1.15. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty sktadnikow majatku w zwigzku
z ustanowionymi zabezpieczeniami

Spoétki z Grupy Kapitatowej Emitenta sg stronami uméw kredytowych, umoéw pozyczki i umodw
leasingowych w przypadku ktérych ustanowiono zabezpieczenia na majatku spétek z Grupy
Kapitatowej Emitenta wskazanych w dodatkowych informacjach w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2014 w nocie nr 30 oraz nocie nr 31. W przypadku braku terminowego
regulowania zobowigzan Grupa narazona jest na ryzyko utraty tych sktadnikéw majgtku, co w
przypadku, gdy zabezpieczeniem sg aktywa uzywane w procesie $wiadczenia ustug moze powodowac
utrudnienia w prowadzeniu dziatalnosci tych podmiotéw. Ryzyko takiego zdarzenia, z uwagi na
bezpieczny poziom zadtuzenia oraz utrzymywanie wysokiej ptynnosci, Zarzad Emitenta ocenia na
minimalne.

1.16. Ryzyko silnych wahan koniunktury na rynku wegla i stali

Ustugi swiadczone przez spotki Grupy Kapitatowej Emitenta w istotnej czesci zwigzane sg z
transportem, spedycjg i obstugg portowg towardéw masowych (gtéwnie wegiel, ruda zelaza) i
drobnicowych (wyroby stalowe). Tym samym istotnym zagrozeniem mogacym negatywnie wptyngc
na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta jest dekoniunktura na rynku stali. Spadek
produkcji wyrobéw stalowych w Polsce, Czechach i na Stowacji powoduje zmniejszenie
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zapotrzebowania koncerndw metalurgicznych na importowany wegiel koksujacy oraz rude zelaza i
manganu. Zmniejszenie zapotrzebowania na ww. towary (stanowig m.in. podstawe przetadunkéw w
OT Port Swinoujécie .Sp. z 0.0. (dawniej Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0.)), moze negatywnie
wptynac na poziom przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta. W celu ograniczenia opisanego ryzyka
Grupa Kapitatowa Emitenta koncentruje sie na maksymalnej dywersyfikacji swiadczonych ustug i
obstugiwanych towardw, a takze poszukuje alternatywnych zrédet przychoddw.

1.17. Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen paliw i stali

Wzrost cen paliw, ktére stanowig najwiekszy sktadnik kosztéw eksploatacyjnych floty spétek Grupy
Kapitatowej Emitenta, moze spowodowaé spadek rentownosci dziatalnosci. Grupa Kapitatowa
Emitenta stara sie to ryzyko minimalizowac poprzez zawieranie w umowach klauzul paliwowych
uzalezniajacych ceny ustugi od cen paliwa. Zaznaczy¢ jednak trzeba, ze nie wszyscy kontrahenci godza
sie na takie zapisy, w zwigzku z czym wzrost cen paliw, niezwigzany z adekwatnym wzrostem stawek
przewozowych, ma wptyw na poziom rentownosci uzyskiwanej przez Grupe Kapitatowg Emitenta.
Dodatkowa pozycja kosztowa w dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Emitenta jest stal, ktora stanowi
gtowny koszt w zakresie zaopatrzenia w materiaty Grupy Kapitatowej Emitenta. Wzrost cen tego
materiatu moze w duzym stopniu wptywaé na zwiekszenie kosztow remontéw.

1.18. Ryzyko zwigzane 1z otoczeniem makroekonomicznym Grupy
Kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa Emitenta dziata w okreslonym srodowisku gospodarczym, w zwigzku z czym jego
kondycja finansowa jest uzalezniona od wielu czynnikdw makroekonomicznych. Przychody Grupy
Kapitatowej Emitenta osiggane sg gtéwnie w Polsce, na terenie Niemiec, Czech, Stowacji, krajow
Skandynawii, krajow potwyspu batkanskiego, krajéw Beneluksu oraz Wielkiej Brytanii. W zwigzku z
tym do gtdwnych czynnikéw ryzyka nalezy zaliczy¢ zmiany stép procentowych, kurséw walutowych,
inflacje oraz spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego Polski i krajéw, na terenie ktérych Grupa
Kapitatowa Emitenta prowadzi swojg dziatalnosé. Dobra koniunktura w otoczeniu gospodarczym
Grupy Kapitatowej Emitenta wptywa na poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw, wzrost
naktadow inwestycyjnych oraz zwiekszong chec finansowania przedsiebiorstw przez banki. W
przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej krajéw, w ktdrych Grupa Kapitatowa Emitenta
prowadzi dziatalno$¢, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta lub spotek z
jego Grupy Kapitatowej. Emitent na biezgco monitoruje sytuacje makroekonomiczng panstw, w
ktorych prowadzona jest dziatalnosé spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta.

1.19. Ryzyko zwigzane z pogarszajacg sie sytuacja gospodarcza na Ukrainie

Na dziatalnosé Grupy wptywac mogg czynniki poza operacyjne takie jak pogarszajgca sie sytuacja
gospodarcza na Ukrainie, bedgca efektem konfliktu zbrojnego na wschodzie Ukrainy. Wstrzymanie
produkcji hutniczej w rejonie Zagtebia Donieckiego a takze ograniczenie ruchu kolejowego w tym
regionie powodowaé moze zmniejszenie ilosci przetadunkéw w terminalu zlokalizowanym na granicy
z Ukraing. Zarzad Grupy jak i spotki zarzgdzajacej terminalem na biezgco monitoruje wptyw tej
sytuacji na osiggane wyniki. Ze wzgledu na nieznaczacy udziat przychodéw w ramach tej dziatalnosci
w skonsolidowanych wynikach Grupy ryzyko to oceniane jest jako nieistotne.

1.20. Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego
w Polsce

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta na rynku krajowym uwarunkowane sg
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wieloma czynnikami, na ktére wptyw wywiera stan polskiej gospodarki. Powyzsze czynniki obejmujg
miedzy innymi tempo wzrostu PKB, inflacje, wysokos$¢é stép procentowych, poziom oraz zmiennosc
kurséw walutowych, system podatkowy, deficyt finanséw publicznych, bezrobocie. Niekorzystne
zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikow w szczegdlnosci kryzys finanséw publicznych,
kryzys walutowy lub zahamowanie tempa wzrostu gospodarki oraz wynikajgcy z tego spadek
inwestycji w takich gateziach przemystu jak przemyst hutniczy, energetyka, gérnictwo itp. moga miec
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta. Ryzyko
to ograniczane jest poprzez dywersyfikacje ustug oraz model biznesowy opierajgcy sie na rdéznych
sektorach dziatalnosci.

1.21. Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego

Niestabilno$é systemu podatkowego oraz nieprecyzyjno$é regulacji podatkowych moze negatywnie
wptywa¢ na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta. Ulegajace zmianie
interpretacje przepiséw podatkowych, stosowane przez organy podatkowe, dtugie okresy
przedawniania zobowigzan podatkowych oraz mozliwos¢ naktadania wysokich kar pienieznych i
innych sankcji powodujg, ze ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego w Polsce jest
znaczgco wyzsze niz w krajach rozwinietych o bardziej ustabilizowanym systemie prawa
podatkowego.

1.22. Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Grupy Kapitatowej Emitenta
ryzyko w zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci
regulacji w dziedzinie prawa handlowego, podatkowego, przepisow regulujgcych dziatalnos¢
gospodarcza, przepisOw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych.
Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodzg caty czas proces intensywnych zmian
zwigzanych z dostosowaniem polskich przepiséw do przepisdw unijnych. Zmiany te mogg mieé
wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta i na jej wyniki finansowe. Mogg
ponadto stwarzaé problemy wynikajagce z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest
dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady
wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepiséw bywajg czesto niejednoznaczne lub
rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo saddéw polskich musi pozostawaé w
zgodnosci z orzecznictwem wspdlnotowym. Tymczasem niektdre niezharmonizowane z prawem
unijnym przepisy prawa krajowego moga budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢
komplikacje natury administracyjno—prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie
przepisdw krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanych.
Zarzady Spotek na biezgco monitorujg zmiany kluczowych, z punktu widzenia Grupy, przepiséw
podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem przygotowaé do
zmian oraz tak modyfikowac strategie, aby tego typu zmiany nie miaty na nig znaczgcego wptywu.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz z notowaniem
obligacji Emitenta na Rynku ASO GPW

2.1. Ryzyko nieodpowiedniosci inwestycji w Obligacje

Inwestycja w Obligacje winna zosta¢ poprzedzona rozwazeniem jej odpowiedniosci dla kazdego
podmiotu rozwazajgcego taka inwestycje wzgledem wtasciwych mu okolicznosci. Kazdy potencjalny
inwestor winien dokona¢ powyzszej oceny oraz:
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- posiada¢ wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny powyziszej
inwestycji i jej odpowiedniosci dla siebie, a w tym korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestycjg w
Obligacje;

- znac¢ i mieé¢ dostep do odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajacych dokonanie
powyzszej oceny z uwzglednieniem sytuacji finansowej takiego potencjalnego inwestora oraz
wptywu ewentualnej inwestycji w Obligacje na ogdlny stan jego portfela inwestycyjnego;

- mieé odpowiednie srodki finansowe oraz stosowng ptynnos¢ zapewniajgce mozliwosé
poniesienia wszelakiego rodzaju czynnikéw ryzyka wigzacych sie z inwestycjg w Obligacje;

- zapoznaé sie z warunkami emisji Obligacji, w petni je rozumieé oraz posiadaé¢ wiedze w
zakresie rynkow finansowych;

- posiada¢ umiejetnos¢ samodzielnej (lub przy pomocy doradcy finansowego) oceny
mozliwych scenariuszy rozwoju sytuacji gospodarczej, poziomu stép procentowych i inflacji
jak réwniez innych czynnikéw, moggcych wptyngé na inwestycje w Obligacje oraz zdolnos¢ i
gotowos¢ do ponoszenia réznego rodzaju czynnikdw ryzyka stagd wynikajacych.

Ponadto podmioty rozwazajgce inwestycje w Obligacje winny bra¢ pod uwage, iz dziatalnosc
inwestycyjna podlega przepisom regulujgcym dokonywanie takich inwestycji jak rowniez regulacjom
przyjetym lub obowigzujgcym organy takich podmiotéw. Podmiot rozwazajgcy inwestycje w
Obligacje winien uprzednio skonsultowac sie ze swoimi doradcami prawnymi w celu oceny czy:

- tenze podmiot nie jest zwigzany ograniczeniami w inwestycje w Obligacje;

- Obligacje mogg by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie dla réznego rodzaju zobowigzan;

- tenze podmiot nie jest zwigzany innymi ograniczeniami w zakresie nabycia lub obcigzania
Obligacji.

Instytucje finansowe rozwazajgce inwestycje w Obligacje winny uprzednio skonsultowac ze swym
doradca prawnym oraz zweryfikowac wigzgce je przepisy w celu ustalenia odpowiednie] klasyfikacji
Obligacji z punktu widzenia zarzgdzania ryzykiem lub podobnych zasad obowigzujgcych taki podmiot.

2.2. Ryzyko zwigzane 1z brakiem zabezpieczenia Obligacji oraz
ustanawianiem zabezpieczen na rzecz wierzycieli innych niz
Obligatariusze

Obligacje s3 emitowane jako obligacje niezabezpieczone w rozumieniu Ustawy o obligacjach.
Rozwazajac inwestycje w Obligacje, nalezy nadto rozwazy¢ okolicznos$é, iz:
- Emitent jest uprawniony, aby w przysztosci zabezpiecza¢ swe zobowigzania, w tym poprzez
ustanawianie hipotek czy zastawdw na przystugujgcych mu aktywach czy prawach;
- zobowigzania Grupy Kapitatowej mogg by¢ zabezpieczone w przysztosci na aktywach czy
prawach;
- istniejagce juz zobowigzania Emitenta lub Grupy Kapitatowej mogg byé w przysztosci
dodatkowo zabezpieczane.
Emitent wskazuje, iz w przypadku ustanowienia zabezpieczen o charakterze rzeczowym, wierzyciele,
ktorzy uzyskajg tego rodzaju zabezpieczenie bedy mieli pierwszeinstwo w dochodzeniu swych
wierzytelnosci z przedmiotu zabezpieczenia w stosunku do innych wierzycieli, ktérzy dochodziliby
zaspokojenia swych wierzytelnosci z takich obcigzonych sktadnikéw majgtkowych Emitenta. W takim
wypadku zatem wierzyciele zabezpieczeni rzeczowo beda zaspokajani w pierwszej kolejnosci z
przedmiotu zabezpieczenia. W takiej sytuacji nie moina wykluczyé, iz wartos¢ sktadnikow
majatkowych Emitenta, nieobcigzonych rzeczowo, moze okazac sie niewystarczajgca do zaspokojenia
pozostatych wierzycieli, w tym Obligatariuszy, ktérzy mogg nie uzyska¢ s$rodkéw pienieznych
poniesionych na inwestycje w Obligacje w czesci lub w catosci.
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2.3. Ryzyko niewyptacalnosci Emitenta

Na zdolnos¢ Emitenta do zaspokajania jego zobowigzan wptywajg czynniki zalezne od Emitenta jak i
od Emitenta niezalezne i bedace poza jego kontrolg. Szereg zobowigzan Emitenta z tytutu kredytéw i
podobnych stawac sie beda lub mogg sie sta¢c wymagalne przed terminem wykupu Obligacji. W
przypadku gdyby Emitent nie posiadat wystarczajacych przeptywdw pienieznych ze swej dziatalnosci
operacyjnej, Emitent moze nie by¢ zdolny do terminowej sptaty catosci czy czesci swych zobowigzan.
Zdolnos¢ Emitenta do sptaty jego zobowigzan zaleze¢ bedzie miedzy innymi od:
- sytuacji finansowej Emitenta w danym czasie;
- w przypadku refinansowania - ograniczei dotyczgcych zaciggania zobowigzan wynikajgcych
z umoéw kredytowych jak rowniez z warunkéw rynkowych, na jakich refinansowanie miatoby
nastgpic.
Emitent nie jest w stanie zapewnic i nie zapewnia, iz warunki refinansowania bedg akceptowalne dla
Emitenta jak réwniez, iz Emitent pozyska dodatkowe finansowanie. Emitent wskazuje, iz w przypadku
braku mozliwosci pozyskania refinansowania lub braku mozliwosci uzyskania dodatkowego
finansowania, Emitent moze by¢ zobowigzany do zbycia swych aktywdéw w warunkach, w ktérych
uzyskanie optymalnych warunkow ich sprzedazy moze okazac sie niemozliwe.

2.4. Ryzyko nie wprowadzenia Obligacji Emitenta do obrotu w ASO GPW

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO GPW w mozliwie najszybszym
czasie, jednak z zwigzku z wymaganym procedurami, istnieje ryzyko nie wprowadzenia Obligacji
Emitenta do obrotu w ASO GPW, badz opdznienie rozpoczecia notowania Obligacji w ASO GPW. Nie
wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku wtérnym moze wigzac sie z brakiem mozliwosci zbycia
Obligacji przez Inwestora.
Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (dalej: Regulamin ASO), Organizator
Alternatywnego Systemu podejmuje uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu w alternatywnym
systemie instrumentéw finansowych objetych wnioskiem jezeli:
1) nie zostaty spetnione warunki wprowadzenia okreslone w Regulaminie ASO
2) uzna, ze wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazatoby
bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikéw, przy czym dokonujac oceny wniosku
w tym zakresie Organizator Alternatywnego Systemu (dalej: Organizator ASO), uwzgledniajgc
rodzaj instrumentdw finansowych objetych wnioskiem, bierze pod uwage w szczegdlnosci:
a. rozproszenie instrumentéw finansowych objetych wnioskiem z punktu widzenia
ptynnosci obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie,
b. warunki oraz sposob przeprowadzenia oferty instrumentéw finansowych objetych
whnioskiem,
c. prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ oraz perspektywy jej rozwoju z uwzglednieniem
zrédet jej finansowania; lub
3) uzna, ze dokument informacyjny w sposob istotny odbiega od wymogoéw formalnych
okreslonych w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu ASO; lub
4) uzna, ze ztozony wniosek badz zatgczone do niego dokumenty lub zgdane przez Organizatora
Alternatywnego Systemu dodatkowe informacje, oswiadczenia lub dokumenty w sposdb
istotny odbiegajg od wymogdéw okreslonych w pisemnym zgdaniu Organizatora
Alternatywnego Systemu, przekazanym emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy za
posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego
Systemu adres e-mail tego podmiotu, lub nie zostaty uzupetnione w terminie okreslonym w
tym zadaniu; termin okreslony przez Organizatora Alternatywnego Systemu nie moze by¢
krétszy niz 10 dni roboczych od dnia przekazania kopii stosownego pisma emitentowi lub
jego Autoryzowanemu Doradcy.
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2.5. Ryzyko zawieszenia notowan obligacji Emitenta w alternatywnym
systemie obrotu

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

a. nawniosek Emitenta

b. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Dodatkowo, zgodnie z § 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, Organizator ASO, na zgdanie KNF moze zawiesié¢
obrét instrumentami finansowymi na okres nie dfuzszy niz miesigc - w przypadku gdy obrot
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwosé
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Jednoczesnie, zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary pienieznej lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepisdw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych, lub tez nie wykonuje obowigzkéw
natozonych na niego na podst. § 17c ust. 2 Regulaminu ASO — Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi Emitenta w ASO.

Organizator ASO jest takze uprawniony do zawieszenia obrotu instrumentéw finansowych Emitenta,
jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, a w
szczegdlnosci:

a. obowigzku sporzadzenia i przekazania kopii dokumentéw oraz do udzielania pisemnych
wyjasnien w zakresie dotyczgcym jego instrumentéw finansowych, jak rowniez dotyczgcym
dziatalnosci emitenta, jego organdw lub ich cztonkdw,

b. obowigzku dokonania i publikacji analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej
perspektyw na przysztos¢ — na zadanie Organizatora ASO, a takze dokumentu zawierajgcego
wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez
emitenta dziatalnos$ci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci,

c. obowigzku przekazywania Organizatorowi ASO informacji biezacych i okresowych,

d. obowigzku nieudostepniania informacji biezacych i okresowych przed ich opublikowaniem.

2.6. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Obligacji Emitenta z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu

Na podstawie § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO, wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu w alternatywnym systemie:

a. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

b. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

c. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

d. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadfosci
emitenta obejmujacej likwidacje jego majgtku lub postanowienia o oddaleniu przez sad
whniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 1, Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:
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a. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkoéw,

b. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

c. wskutek ogtoszenia upadfosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

d. wskutek otwarcia likwidacji emitenta

e. wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z
dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu Organizator ASO moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Dodatkowo, zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary pienieznej lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych, lub tez nie wykonuje obowigzkéw
natozonych na niego na podst. § 17c ust. 2 Regulaminu ASO — Organizator ASO moze wykluczy¢
instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Organizator ASO jest takze uprawniony do wykluczenia z obrotu instrumentéw finansowych
Emitenta, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie
ASO, a w szczegdlnosci:

a. obowigzku sporzadzenia i przekazania kopii dokumentédw oraz do udzielania pisemnych
wyjasnied w zakresie dotyczacym jego instrumentéw finansowych, jak réwniez dotyczacym
dziatalnos$ci emitenta, jego organdw lub ich cztonkdw,

b. obowigzku dokonania i publikacji analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej
perspektyw na przysztosé — na zgdanie Organizatora ASO, a takze dokumentu zawierajgcego
wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez
emitenta dziatalnos$ci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci,

c. obowigzku przekazywania Organizatorowi ASO informacji biezacych i okresowych,

d. obowigzku nieudostepniania informacji biezgcych i okresowych przed ich opublikowaniem.

Ponadto, zgodnie z § 78 ust. 4, Ustawy o obrocie, Organizator ASO, na zgdanie KNF wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe Emitenta - w przypadku gdy obréot nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséow
inwestorow.

2.7. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen Obligacji

W zwigzku z wprowadzeniem i dopuszczeniem do obrotu w ASO GPW obligacji Emitenta, istnieje
ryzyko ograniczone]j ptynnosci obligacji, w zwigzku z brakiem zlecern kupna/sprzedazy, utrudniajgce
dokonania zbycia obligacji w pozgdanym przez Inwestora czasie i po satysfakcjonujgcej go cenie.
Istnieje rowniez ryzyko poniesienia ewentualnych strat, wynikajacych ze sprzedazy Obligacji Emitenta
po cenie nizszej niz cena ich nabycia.
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2.8. Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych
z obrotem obligacjami

Polski system prawa podatkowego podlega czestym zmianom. Zmiany te dotyczg m.in. stawek
podatku, czy np. wprowadzeniu nowych obcigzen podatkowych, co moze mie¢ niekorzystny wptyw
na zwrot kapitatu zainwestowanego w Obligacje przez Obligatariuszy.

2.9. Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepisObw  zwigzanych
z prowadzeniem akcji promocyjnej

Zgodnie z art. 53 Ustawy o ofercie, Emitent moze prowadzi¢, takze za posrednictwem innych oséb
i podmiotdw, akcje promocyjng w rozumieniu i w formie wskazanej w tej ustawie.

W przypadku prowadzenia akcji promocyjnej w tresci wszystkich materiatéw promocyjnych Emitent
zobowigzany jest jednoznacznie wskazac:

1) ze majg one wyfacznie charakter promocyjny lub reklamowy;

2) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne,
chyba ze zgodnie z ustawg nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do
publicznej wiadomosci;

3) miejsca, w ktdrych prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne sg lub bedg dostepne,
chyba ze zgodnie z ustawg nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do
publicznej wiadomosci.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny by¢ zgodne z informacjami
zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym udostepnionych do
publicznej wiadomosci albo z informacjami, ktére powinny by¢ zamieszczone w prospekcie
emisyjnym lub memorandum informacyjnym na podstawie przepisdw prawa gdy prospekt emisyjny
lub memorandum jeszcze nie zostaty udostepnione do publicznej wiadomosci, jak réwniez nie moga
wprowadzac inwestoréw w btad co do sytuacji emitenta i oceny papieréw wartosciowych.

Wiecej obowigzkdéw Emitenta zwigzanych z prowadzeniem akcji promocyjnej okresla art. 53 ust. 5-7 i
9 Ustawy o ofercie.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw Emitenta zwigzanych z prowadzeniem przez niego
akcji promocyjnej, a okreslonych w art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o ofercie publicznej, KNF zgodnie z
przepisami Ustawy o ofercie moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres
nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych nieprawidtowosci lub;

2) zakazad prowadzenia akcji promocyjnej, w szczegdlnosci w przypadku gdy Emitent uchyla sie
od usuniecia wskazanych przez Komisje nieprawidtowosci w terminie wskazanym w pkt 1 lub
tres¢ materiatéw promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy prawa, lub;

3) opublikowaé, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akgcji
promocyjnej, wskazujgc naruszenia prawa.

W zwigzku z udostepnianiem okreslonych informacji KNF moze wielokrotnie zastosowaé srodek
przewidziany powyzej w pkt 2) i 3).

Dodatkowo, w przypadku naruszenia przepiséw art. 53 ust. 3—7 lub 9 Ustawy o ofercie dotyczacych

prowadzenia akcji promocyjnej, KNF moze natozyé na Emitenta kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 zt.

2.10. Ryzyko naruszenia przepisow w zwigzku z ofertg publiczna, skutkujace
zastosowaniem przez KNF sankcji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku z
Ofertg Publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej Oferty, na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej, przez Emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej
ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajgcego albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic¢, Komisja moze:
1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub
2) zakazaé rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub
3) opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.

W zwigzku z dang Ofertg Publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, Komisja moze wielokrotnie
zastosowac srodek przewidziany w pkt 2) i 3).

Komisja moze zastosowac srodki, o ktérych mowa powyzej, takze w przypadku gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na
podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestoréw;

2) istniejg przestanki, ktore w Swietle przepisdw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego emitenta;

3) dziatalnosé¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razagcym naruszeniem przepisdw prawa,
ktdre to naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta
lub tez w swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci
emitenta, lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych
przepiséw istnieje ryzyko uznania tych papierow wartosciowych za nieistniejgce lub
obarczone wadg prawng majaca istotny wptyw na ich ocene.

Dodatkowo, zgodnie z Ustawg o ofercie, Komisja moze takze natozy¢ sankcje na Emitenta za
naruszenie prowadzenia akcji promocyjnej. Ryzyko to zostato opisane w ppkt. powyzej.

2.11. Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapisow

Zgodnie z zapisami niniejszego Memorandum, Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany
termindw Oferty Publicznej Obligacji, w tym wydtuzenia terminu przyjmowania zapisdw na Obligacje
serii E. W takim przypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja w formie
aneksu do memorandum Informacyjnego, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o ofercie publiczne;j.
Informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostato opublikowane
Memorandum.

W sytuacji podjecia przez Emitenta decyzji o wydtuzeniu terminu przyjmowania zapisow na
oferowane Obligacje, istnieje ryzyko zamrozenia na pewien okres sSrodkéw finansowych whniesionych
przez Inwestoréw w formie dokonanych wptat na obligacje serii E.

2.12. Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstgpieniem od Oferty Publicznej

Emitent zastrzega sobie prawo odstgpienia od przeprowadzenia emisji Obligacji w trakcie trwania
oferty (odwotania Oferty Publicznej) lub po jej zakonczeniu a przed dokonaniem przydziatu Obligacji z
waznych powoddéw, do ktérych w szczegdlnosci mozina zaliczyé: (i) wystgpienie nagtych i
nieprzewidywalnych wczesniej zmian w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub
Swiata, mogacych mie¢ negatywny wpltyw na powodzenie Oferty lub dziatalno$¢ Emitenta, (ii)
wystgpienie nagtych i nieprzewidywalnych wczesniej zmian wptywajgcych bezposrednio na
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dziatalno$¢ operacyjng Emitenta, (iii) wystgpienie innych nieprzewidzianych okolicznosci
powodujgcych, iz przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla Emitenta.

W przypadku ewentualnego odwotania Oferty Publicznej informacja o odwotaniu oferty po
rozpoczeciu Oferty zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 41 ust. 4 Ustawy o
ofercie tj. w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego.

W przypadku odwotania Oferty Publicznej w trakcie jej trwania, Inwestorom, ktdrzy ztozyli i opfacili
zapisy, zostanie dokonany zwrot wpfaconych przez nich srodkéw w sposéb okreslony przez Inwestora
w Formularzu zapisu, w terminie 4 Dni Roboczych od dnia decyzji Emitenta o odstapieniu od Oferty
Publicznej. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Emitent moze podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty Publicznej. Informacja o zawieszeniu oferty po
rozpoczeciu Oferty zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 41 ust. 4 Ustawy o
ofercie tj. w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej w Okresie Subskrypcji ztozone zapisy nie zostajg przez
Emitenta uznane za niewigzace, a wptaty na Obligacje nie podlegajg automatycznemu zwrotowi
subskrybentom. Inwestorzy, ktérzy ztozyli zapis na Obligacje serii E majg prawo uchyli¢ sie od
skutkdw prawnych ztozonych zapiséw w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu do
Memorandum. Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie
ztozone w miejscu przyjmowania zapiséw w wyzej wskazanym terminie. Jezeli Obligacje, na ktére
osoba ta ztozyta zapis zostaty optacone, zwrot sSrodkéw dokonany zostanie na rachunek pieniezny tej
osoby wskazany w Formularzu w terminie 4 Dni Roboczych od dnia dostarczenia do Oferujgcego lub
punktu obstugi klienta konsorcjanta, w ktdrym zostat ztozony zapis, oswiadczenie na pismie o
uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Zawieszenie Oferty Publicznej spowoduje przesuniecie termindéw Oferty, w tym terminu przydziatu
Obligacji.

Zgodnie z art. 49 ust. 1b Ustawy o ofercie, w przypadku odwotania Oferty Publicznej waznos¢
udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjnego wygasa z dniem ogtoszenia
w sposéb okreslony w art. 47 ust. 1, przez Emitenta informacji o odwotaniu oferty publicznej oraz
rezygnacji z ubiegania sie o dopuszczenie wszystkich papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, na podstawie tego
Memorandum Informacyjnego.

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez podmioty
uczestniczagce w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie mozie
nastgpi¢ Komisja moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o ofercie publicznej rozpoczecia
Oferty Publicznej, bgdZ wstrzymac jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 Dni Roboczych.

2.13. Ryzyko zwigzane z niewtasciwym wypetnieniem oraz nieoptaceniem
zapisu na Obligacje

Emitent zwraca uwage, ze wszelkie konsekwencje wynikajagce z niewtasciwego wypetnienia
Formularza zapisu na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis pomijajacy jakikolwiek z wymaganych
elementéw Formularza moze zosta¢ uznany za niewazny. Nieoptacenie Obligacji w terminie
okreslonym w Memorandum moze powodowac niewaznos$¢ catosci ztozonego zapisu.

Dokonanie w terminie wptaty na mniejszg liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie nie oznacza
automatycznie niewaznosci zapisu. Przy przydziale moze on by¢ traktowany jak ztozony na liczbe
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Obligacji majgcg pokrycie we wptaconej kwocie, z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania
utamkowych czesci Obligacji, jednak Emitent bedzie miat takze prawo w ogdle nie uwzgledniac
takiego zapisu przy przydziale albo uwzglednic tylko cze$¢ optaconych Obligacji.

Niewtasciwe wypetnienie Formularza zapisu oraz nieoptacenie, badz tez czesciowe dokonanie wptaty
tytutem ztozonego zapisu na Obligacje moze doprowadzi¢ do niedojscia emisji do skutku oraz
zamrozenia srodkow wptacanych przez Inwestoréw na pewien okres czasu.

2.14. Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami wobec obligatariuszy

Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej, Emitent nie bedzie w stanie
wyptaci¢ Obligatariuszom naleznej kwoty odsetek od Obligacji oraz z tytutu wykupu Obligacji. W
sytuacji, gdy Emitent nie sptaca w terminie swoich zobowigzan wobec Obligatariuszy, Obligatariusz
ma mozliwos¢ skorzystania z opcji zadania Przedterminowego Wykupu, o ktérym mowa pkt. 8
Rozdziatu Il Memorandum. Do chwili sporzadzenia niniejszego Memorandum, Emitent zawsze
terminowo regulowat swoje zobowigzania z Obligacji wszystkich wczesniej wyemitowanych serii.
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Il. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum

1. Oswiadczenie Emitenta

Nazwa (firma): OT Logistics Spodtka Akcyjna

Siedziba: Szczecin

Adres: ul. Ks. Stanistawa Kujota 18,19, 70-605 Szczecin
Telefon: (+48) 91 42 57 300

Fax: (+48) 91 42 57 358

Adres poczty elektronicznej: info@otlogistics.com.pl

Adres strony internetowej: http://www.otlogistics.com.pl

Zarzad Emitenta jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zamieszczone w Memorandum
Informacyjnym.

Osobami uprawnionymi do dziatania w imieniu Emitenta s3:
- Zbigniew Nowik — Prezes Zarzadu
- Piotr Adam Pawtowski — Wiceprezes Zarzadu
- Daniel Stachiewicz - Wiceprezes Zarzadu,
- Lech Marian Jeziorny — Wiceprezes Zarzadu
- Michat Piotrowski — Prokurent
- Adam Gliszczynski — Prokurent
- Grzegorz Wojciech Sorn - Prokurent

Sposdb reprezentacji OT Logistics S.A.:

Zgodnie ze Statutem Emitenta do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu spotki wymagane
jest wspotdziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu lub jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

Oswiadczenie oséb dziatajagcych w imieniu Emitenta stosownie do Rozporzadzenia w sprawie
Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu spotki OT Logistics S.A. z siedzibg w Szczecinie, bedac odpowiedzialnymi za
wszystkie informacje zamieszczone w Memorandum Informacyjnym, niniejszym oswiadczamy, ze
zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan, informacje
zawarte w Memorandum sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w
Memorandum nie pominieto niczego, co mogtoby wptynaé na jego znaczenie.
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2. Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Nazwa (firma): GWW Wozny i Partnerzy Radcowie Prawni i Doradcy Podatkowi Sp. p.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa

Telefon: (+48) 22212 00 00

Fax: (+48) 22212 0001

Adres poczty elektronicznej: warszawa@gww.pl

Adres strony internetowej: http://gww.pl/

GWW Wozny i Partnerzy Radcowie Prawni i Doradcy Podatkowi Sp. p. jako Doradca Prawny, na
podstawie informacji przekazanych przez Emitenta oraz przy dofozeniu nalezytej starannosci jest
odpowiedzialny za sporzadzenie nastepujacych informacji zawartych w Memorandum:

- Rozdziat Ill Dane o emisji, pkt. 14. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z
posiadaniem i obrotem papierami wartosciowymi, w tym wskazanie pfatnika podatku.

Doradca prawny wspotpracowat z Emitentem oraz Oferujgcym w zakresie sporzadzenia warunkow
emisji oraz ogdlnego doradztwa prawnego przy realizacji emisji Obligacji, jak réwniez w zakresie
sporzadzenia niniejszego Memorandum.

Osobami uprawnionymi do dziatania w imieniu Doradcy Prawnego sa:

- Piotr Wozny — Prezes Zarzadu

- Robert Okon — Cztonek Zarzadu

- Karol Kuch — Cztonek Zarzadu

- Krzysztof Wysocki — Cztonek Zarzadu

- Joanna Sebzda Zatuska — Cztonek Zarzadu

Sposdb reprezentacji GWW Wozny i Partnerzy Radcowie Prawni i Doradcy Podatkowi Sp. p.:

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczen woli w imieniu GWW Wozny i Partnerzy
Radcowie Prawni i Doradcy Podatkowi Sp. p. wymagane jest wspétdziatanie dwoéch cztonkdéw
Zarzadu, przy czym jednym z nich jest Prezes Zarzadu.

Oswiadczenie oséb dziatajagcych w imieniu Doradcy Prawnego stosownie do Rozporzadzenia
w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu spotki GWW Wozny i Partnerzy Radcowie Prawni i Doradcy Podatkowi Sp.p. z
siedzibg w Warszawie, bedac podmiotem odpowiedzialnym za informacje zawarte w okreslonych
czesciach memorandum, niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z jej najlepszg wiedzg i przy dofozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w czesciach Memorandum za ktére
spotka GWW Wozny i Partnerzy Radcowie Prawni i Doradcy Podatkowi Sp.p. jest odpowiedzialna, s3
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Memorandum nie pominieto niczego, co
mogtoby wptynac na jego znaczenie.
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3. Oswiadczenie Oferujgcego

Nazwa (firma): Niezalezny Dom Maklerski Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grochowska 217/15, 04-077 Warszawa
Telefon: (+48) 22 254 97 60

Fax: (+48) 22 254 97 59

Adres poczty elektronicznej: ndm@ndm.com.pl

Adres strony internetowe;j: www.ndm.com.pl

Niezalezny Dom Maklerski jako Oferujacy, na podstawie informacji przekazanych przez Emitenta oraz
przy dotozeniu nalezytej starannosci jest odpowiedzialny za sporzgdzenie nastepujgcych informacji
zawartych w Memorandum:

Rozdziat | — Czynniki ryzyka
Rozdziat Il — Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum
Rozdziat Il — Dane o emisji

Osobami uprawnionymi do dziatania w imieniu Emitenta sg:
- Ewaryst Zagajewski — Prezes Zarzadu
- Dorota Zagajewska - Wiceprezes Zarzadu
- Grzegorz Jan Odolczyk — Wiceprezes Zarzadu
- Woijciech Chlebowski — Cztonek Zarzgdu

Sposdb reprezentacji Niezaleznego Domu Maklerskiego S.A.:
Do reprezentacji podmiotu uprawnionych jest dwéch cztonkéw zarzadu tacznie.

Oswiadczenie oséb dziatajacych w imieniu Oferujacego stosownie do Rozporzadzenia w sprawie
Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu Niezaleznego Domu Maklerskiego S.A. z siedzibg w Warszawie, bedgc podmiotem
odpowiedzialnym za informacje zawarte w okreslonych czesciach memorandum, niniejszym
oswiadczamy, ze zgodnie z jej najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié
taki stan, informacje zawarte w czesciach Memorandum za ktére Niezalezny Dom Maklerski jest
odpowiedzialny, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Memorandum nie
pominieto niczego, co mogtoby wptynaé¢ na jego znaczenie.
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lll. Dane o emisji

Obligacje serii E oferowane na podstawie niniejszego Memorandum sg oferowane w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o ofercie publicznej i w sposdb wskazany w art. 7 ust. 9
tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w
art. 7 ust. 9, Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne. Tresé
Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Oferujgcym Obligacje jest Niezalezny Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

Obligacje serii E s3 emitowane zgodnie z art. 17 ust. 1 oraz art. 8 ust. 1 Ustawy o obligacjach, jako
papiery wartosciowe na okaziciela niemajgce postaci dokumentu, w tresci ktdrych Emitent stwierdza,
ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego nieodwotalnie i bezwarunkowo do
spetnienia Swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie wartosci nominalnej Obligacji i Kuponu
na zasadach i w terminach okreslonych w pkt 3 Rozdziatu Il niniejszego Memorandum.

W mysl Ustawy o obligacjach prawa z obligacji niemajgcych postaci dokumentu powstajg z chwilg
dokonania zapisu w ewidencji i przystuguja osobie w niej wskazanej jako posiadacz tych obligacji.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Obligacji, Emitent ztozy do KDPW wniosek o rejestracje
Obligacji. Po dokonaniu rejestracji Obligacji w KDPW, ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacji bedg
dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych Obligatariuszy, na ktdrych zapisane beda Obligacje. Ptatnosci beda dokonywane
zgodnie z regulacjami KDPW. Do czasu zapisania Obligacji na rachunkach inwestycyjnych
Obligatariuszy, Ewidencja dla Obligacji serii E prowadzona bedzie przez Firme Inwestycyjna.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW Emitent podejmie czynnosci majgce na celu
wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO GPW. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w ASO GPW,
powstawanie i przenoszenie praw z Obligacji odbywac sie bedzie zgodnie z przepisami Ustawy
o obrocie dotyczgcymi praw ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych oraz regulacjami
KDPW, ASO GPW iregulaminami podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych
Obligatariuszy, co kazdy Inwestor lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a nabywajac Obligacje,
wyraza na to zgode.

Ponadto stosownie do art. 8 ust. 6 Ustawy o obligacjach, po ustaleniu uprawnionych do swiadczen z
tytutu wykupu Obligacji, prawa z Obligacji nie mogg by¢ przenoszone.

1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci
emitowanych papieré6w wartosciowych z wyszczegdlnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw
z papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych.

Przedmiotem oferty jest do 10.000 (stownie: dziesieciu tysiecy) sztuk niezabezpieczonych Obligacji na
okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: tysigc ztotych) kazda.
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Podstawowe parametry emisji Obligacji

Informacje o wielkos$ci emisji

Wielko$¢ emisji Obligacji 10.000 sztuk Obligacji (10.000.000 zt)
Wartos$é nominalna Obligacji 1.000,00 zt

Cena emisyjna Obligacji 1.000,00 zt

Minimalny prég zapisu na Obligacje 5 sztuk

Informacje o terminach

Dzien emisji Obligacji 11.08.2015 r.
Termin do wykupu Obligacji 36 miesiecy
Dzier wykupu Obligacji 11.08.2018r.

Obligacje serii E emitowane sg jako niezabezpieczone.

Z Obligacjami serii E nie sg zwigzane zadne dodatkowe $wiadczenia, Obligacje serii E nie inkorporuja
zadnych uprzywilejowan.

Zbywalnos¢ Obligacji serii E nie jest ograniczona. Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o obligacjach, po
ustaleniu uprawnionych do swiadczen z tytutu wykupu Obligacji, prawa z Obligacji nie mogg by¢
przenoszone.

Obligacje serii E bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w ASO GPW.
Ostateczna liczba Obligacji serii E przydzielonych przez Zarzad Emitenta i wprowadzonych do obrotu
na Rynku ASO GPW uzalezniona bedzie od liczby Obligacji serii E objetych prawidtowymi zapisami

ztozonymi w Okresie Subskrypcji.

Oferta Obligacji serii E nie jest podzielona na transze.

2. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych

Podstawg prawng emisji jest:

a. Art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238),

b. Uchwata nr 666 Rady Nadzorczej OT Logistics S.A. z dnia 25 czerwca 2015r. w sprawie
wyrazenia zgody na emisje przez Spotke obligacji serii E,

c. Uchwata nr 50/2015 Zarzadu spétki OT Logistics S.A. z dnia 21 lipca 2015 roku w sprawie
emisji Obligacji serii E

2.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji obligacji

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Obligacji jest Zarzad Emitenta, dziatajacy za
zgodg Rady Nadzorczej.
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2.2. Daty i formy podjecia decyzji o emisji obligacji, z przytoczeniem jej tresci

Obligacje emitowane sg na podstawie Uchwaty nr 666 Rady Nadzorczej OT Logistics S.A. z dnia 25
czerwca 2015r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spoétke obligacji serii E oraz Uchwaty nr
50/2015 Zarzadu spotki OT Logistics S.A. z dnia 21 lipca 2015 roku w sprawie emisji Obligacji serii E.

Uchwata nr 666
z dnia 25 czerwca 2015 .
Rady Nadzorczej spotki pod firmg OT Logistics S.A.
z siedzibg w Szczecinie

w sprawie: wyrazenia zgody na emisje przez Spétke obligacji serii E

Rada Nadzorcza OT Logistics S.A., dziatajgc na podstawie § 13 ust. 6 pkt 13) Statutu Spotki,
postanowita

§1.

1 Wyrazié¢ zgode na przeprowadzenie przez Spotke w trybie oferty publicznej, emisji do 10 000
(dziesieciu tysiecy) sztuk niezabezpieczonych i nie majacych postaci dokumentu obligacji serii
E, na okaziciela:

1) o wartosci nominalnej 1 000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda i tgcznej wartosci nominalnej
wynoszgcej do 10 000 000 zt (dziesieciu milionéw ztotych),

2) za cene emisyjng odpowiadajgcg ich wartosci nominalnej,

3) oprocentowanych wg statej stopy procentowej nie wyzszej niz 5,4 % w skali roku,

4) z ktérych oprocentowanie wyptacane bedzie okresowo,

5) z terminem zapadalnosci przypadajgcym na 36 miesiecy od dnia ich przydziatu,

co stanowi¢ bedzie zaciggniecie zobowigzania nie ujetego w budzecie Spétki na rok 2015, w

tacznej wysokosci przekraczajgcej 1 000 000 zt (jeden milion ztotych).

2 Emisja zostanie przeprowadzona za posrednictwem Niezaleznego Domu Maklerskiego SA z
siedzibg w Warszawie

3 Szczegdtowe warunki emisji obligacji, o ktérych mowa w ust. 1, okresli Zarzad.

§ 2.
Zarzad Spotki jest upowazniony do zawierania wszelkich uméw zwigzanych z emisjg, w trybie oferty
publicznej, obligacji, o ktérych mowa w § 1, jak réwniez sktadania wszelkich wnioskéw i dokonywania
wszelkich czynnosci, w tym zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.,
wymaganych do wprowadzenia obligacji, o ktérych mowa w § 1 do obrotu na ASO GPW
w Warszawie S.A.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
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Uchwata nr 50/2015
Zarzadu Spatki OT Logistics S.A.
z siedzibg w Szczecinie
z dnia 21 lipca 2015 r.

w sprawie: emisji Obligacji serii E

Zarzad OT Logistics S.A., zwanej dalej ,Sp6tka" lub ,, Emitentem", jako podmiot uprawniony do emisji
obligacji zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. a) ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r.,,
poz. 238), dalej zwanej ,Ustawg o obligacjach”, dziatajgc na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o
obligacjach za zgodg Rady Nadzorczej wyrazong w Uchwale nr 666 z dnia 25 czerwca 2015,
postanowit, co nastepuje.

§1.

1. Wyemitowac do 10.000 sztuk (stownie dziesiec tysiecy sztuk) niezabezpieczonych obligacji serii E
na okaziciela, o wartosci nominalnej 1000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda i tacznej wartosci
nominalnej wynoszgcej 10.000.000 zt (stownie: dziesie¢ miliondéw ztotych) (,,Obligacje”).

2. Nie okreslac¢ celu emisji Obligacji.

§2.

Ustali¢, iz dniem wykupu Obligacji bedzie dzien 11 sierpnia 2018 roku. W tym dniu Spétka wyptaci
kazdemu posiadaczowi Obligacji, zwanemu dalej ,Obligatariuszem”, kwote réwng wartosci
nominalnej Obligacji.

§ 3.

1. Za okres od dnia nastepujgcego po Dniu Emisji Obligacji w rozumieniu stanowigcych Zatgcznik nr 1
do niniejszej uchwaty Warunkéw Emisji Obligacji, zwanych dalej ,WEO”, do Dnia Wykupu,
Obligacje podlega¢ beda oprocentowaniu wedtug Statej Stopy Procentowe] (w stosunku rocznym)
wynoszacej 5,4 %. Spotka bedzie wyptaca¢ Obligatariuszom odsetki, nalezne za kolejne Okresy
Odsetkowe, ktére ustala sie nastepujgco:

Okres Poczatek Koniec Liczbadni  Dzien ustalenia Dzien
odsetkowy okresu okresu w okresie  prawa do ptatnosci
odsetkowego odsetkowego odsetek odsetek
| 12.08.2015 11.11.2015 92 03.11.2015 11.11.2015
] 12.11.2015 11.02.2016 92 03.02.2016 11.02.2016
] 12.02.2016 11.05.2016 90 02.05.2016 11.05.2016
v 12.05.2016 11.08.2016 92 03.08.2016 11.08.2016
\" 12.08.2016 11.11.2016 92 03.11.2016 11.11.2016
Vi 12.11.2016 11.02.2017 92 03.02.2017 11.02.2017
vii 12.02.2017 11.05.2017 89 02.05.2017 11.05.2017
Vil 12.05.2017 11.08.2017 92 03.08.2017 11.08.2017
IX 12.08.2017 11.11.2017 92 03.11.2017 11.11.2017
X 12.11.2017 11.02.2018 92 02.02.2018 11.02.2018
Xi 12.02.2018 11.05.2018 89 02.05.2018 11.05.2018
Xil 12.05.2018 11.08.2018 92 03.08.2018 11.08.2018
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Odsetki za dany Okres Odsetkowy bedg ptatne w Dniu ptatnosci odsetek wtasciwym dla danego
Okresu odsetkowego zgodnie z tabelg umieszczong w ust. 1.

§4.

1. Emisja Obligacji nastgpi w trybie wskazanym w art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach tj. w trybie
oferty publicznej, w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. z 2013r. poz. 1382), dalej zwanej ,,Ustawg o ofercie publicznej” zgodnie z art. 7
ust. 9 oraz art. 41 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej , w konsekwencji czego Emitent zobowigzany
jest udostepni¢ do publicznej wiadomosci memorandum informacyjne. Tre$¢ memorandum
informacyjnego nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

2. Oferujgcym Obligacje bedzie Niezalezny Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie. Dopuszczona
jest mozliwos¢ przeprowadzenia oferty przez cztonkdw konsorcjum dystrybucyjnego
zorganizowanego przez Oferujgcego.

3. Obligacje beda oferowane po Cenie Emisyjnej odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji.

§5.
Zarzad Spotki niniejszym przyjmuje tres¢ WEO okreslajgcych swiadczenia wynikajgce z Obligacji,
sposob ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy, o tresci
okreslonej w Zataczniku nr 1 do niniejszej uchwaty.

§6.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Warunki Emisji Obligacji, stanowigce zatgcznik nr 1 do powyzszej uchwaty Zarzagdu Emitenta stanowig
Zatgcznik nr 3 do Memorandum.

3. Wskazanie wszelkich praw i obowigzkow z oferowanych papierow
wartosciowych

Swiadczenia z Obligacji majace charakter pieniezny obejmuja:

a. wypfate wartosci nominalnej Obligacji (Kwota Wykupu) na warunkach podanych ponizej
b. wyptate odsetek z Obligacji na warunkach podanych ponizej

Z Obligacjami nie sg zwigzane $wiadczenia niepieniezne.

Zadne kwoty nie beda wypfacane Obligatariuszom w gotéwce.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o obligacjach prawa z obligacji niemajacych postaci dokumentu
powstajg z chwilg dokonania zapisu w ewidencji i przystugujg osobie w niej wskazanej jako posiadacz
tych Obligacji.

Do momentu rejestracji Obligacji w KDPW wyptata sSwiadczen naleznych z Obligacji bedzie

dokonywana za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej, na Rachunek Inwestora wskazany przez
Inwestora w tresci Formularza albo wskazany pdzniej w inny sposéb, zgodnie z regulacjami podmiotu
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prowadzacego Ewidencje. Wyptata swiadczen bedzie odbywata sie zgodnie z regulacjami podmiotu
prowadzgcego Ewidencje.

Po dokonaniu rejestracji Obligacji w KDPW, ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane
za posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych
Obligatariuszy, na ktdérych zapisane beda Obligacje. Ptatnosci bedg dokonywane zgodnie z
regulacjami KDPW. Uprawnionymi do otrzymania Swiadczen bedg Obligatariusze, ktérzy bedg mieli
zapisane Obligacje w KDPW w Dniu Ustalenia Praw.

Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w ASO GPW, powstawanie i przenoszenie praw z Obligacji
odbywac sie bedzie zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dotyczacymi praw ze zdematerializowanych
papieréw wartosciowych oraz regulacjami KDPW, ASO GPW i regulaminami podmiotéw prowadzacych
rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy.

Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o obligacjach, po ustaleniu uprawnionych do swiadczen z tytutu
wykupu Obligacji, prawa z Obligacji nie mogg by¢ przenoszone.

Wyptaty Swiadczen bedg dokonywane po potrgceniu lub pobraniu podatkéw, optat lub innych
naleznosci publicznoprawnych, o ile wymagajg tego odpowiednie przepisy prawa. Szczegéty
w zakresie wysokosci swiadczen, sposobu ich ustalania, termindw i sposobdéw ich spetnienia zostaty
opisane w dalszej czesci niniejszego dokumentu.

Jezeli wyptata danego swiadczenia przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, wyptata tych
Swiadczen nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po dniu ptatnosci tych swiadczen,
przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo zgdania odsetek lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego tytutu opdznienie.

Za zobowigzania wynikajgce z Obligacji Emitent odpowiada catym swoim majgtkiem.
Roszczenia z tytutu Obligacji ulegajg przedawnieniu z uptywem dziesieciu lat.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o obligacjach Emitent:

1) moze nabywac Obligacje wtasne jedynie w celu ich umorzenia;

2) nie moze nabywa¢ wtasnych Obligacji po uptywie terminu do wykonania wszystkich
zobowigzan wynikajacych z Obligacji okreslonych w Warunkach Emisji i Memorandum

3) bedacy w zwtoce z wykonaniem zobowigzarn wynikajgcych z Obligacji nie moze nabywaé
wtasnych Obligacji.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

W przypadku opdznienia w wyptacie swiadczen z tytutu Obligacji, Obligatariuszom przystuguje prawo
zadania od Emitenta wyptaty odsetek ustawowych za kazdy dzien opdznienia w ptatnosci. W razie
przekazania Obligatariuszom Srodkéw pienieznych w wysokosci niewystarczajgcej na petne pokrycie
wymagalnych zobowigzan wynikajgcych z przystugujgcych im Obligacji, Srodki przekazane
Obligatariuszom zaliczane bedg w pierwszej kolejnosci na odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w
spetnieniu Swiadczen z Obligacji, nastepnie na wymagalne odsetki od Obligacji i w ostatniej kolejnosci
na wartos¢ nominalng Obligacji.

Przy dokonywaniu wszelkich obliczen kwot naleznych Obligatariuszom z tytutu przystugujacych im
Obligacji, wartosci okreslone w procentach beda zaokraglane do dwdch miejsc po przecinku od
punktu procentowego, zas przypadajace do zaptaty kwoty bedg zaokraglane do petnego grosza (od
potowy - w gore).
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3.1. Wysokos¢ oprocentowania

Oprocentowanie Obligacji jest state i wynosi 5,4% (pie¢ procent i cztery dziesigte procenta) w skali
roku.

3.2, Terminy od ktérych nalezy sie oprocentowanie

Odsetki beda naliczane poczgwszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu
(wtgcznie z tym dniem). Odsetki naliczane sg odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego,
wskazanego ponizej w pkt 3.3.

3.3. Terminy ustalania praw do oprocentowania i terminy wyptaty oprocentowania

Dniem Ustalenia Prawa do odsetek z Obligacji jest 6 (stownie: szdsty) Dziern Roboczy przed Dniem
Ptatnosci Odsetek. W przypadku rejestracji Obligacji w KDPW, proces ten bedzie realizowany w
terminach i w sposdb okreslony przez regulacje KDPW, a wyptata odsetek zostanie dokonana poprzez
uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych
Obligatariusza.

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystugujg odsetki obliczone wedtug wzoru:

O =FV xrxn /365, gdzie:

O - kwota odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji (kupon),
FV — wartos¢ nominalna jednej Obligacji,

r — oprocentowanie Obligacji w danym Okresie Odsetkowym,

n — liczba dni w danym Okresie Odsetkowym.

Odsetki beda naliczane od kazdej Obligacji z doktadnoscig do jednego grosza, z zastrzezeniem, ze pét
grosza bedzie zaokraglone w gére.

Okresy Odsetkowe zostajg ustalone w nastepujacych terminach:

Okres Poczatek Koniec Liczbadni  Dzien ustalenia Dzien
odsetkowy okresu okresu w okresie  prawa do ptatnosci
odsetkowego odsetkowego odsetek odsetek
| 12.08.2015 11.11.2015 92 03.11.2015 11.11.2015
I 12.11.2015 11.02.2016 92 03.02.2016 11.02.2016
1] 12.02.2016 11.05.2016 90 02.05.2016 11.05.2016
v 12.05.2016 11.08.2016 92 03.08.2016 11.08.2016
\" 12.08.2016 11.11.2016 92 03.11.2016 11.11.2016
Vi 12.11.2016 11.02.2017 92 03.02.2017 11.02.2017
vii 12.02.2017 11.05.2017 89 02.05.2017 11.05.2017
Vil 12.05.2017 11.08.2017 92 03.08.2017 11.08.2017
IX 12.08.2017 11.11.2017 92 03.11.2017 11.11.2017
X 12.11.2017 11.02.2018 92 02.02.2018 11.02.2018
XI 12.02.2018 11.05.2018 89 02.05.2018 11.05.2018
Xi 12.05.2018 11.08.2018 92 03.08.2018 11.08.2018
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Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, wyptfata odsetek
nastagpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po Dniu Ptatnosci Odsetek, przy czym
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ prawo zgdania odsetek lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego tytutu opdznienie.

3.4. Terminy i zasady wykupu Obligacji

Obligacje zostang wykupione w Dniu Wykupu Obligacji, chyba ze Obligatariusz lub Emitent skorzysta
z prawa weczesniejszego wykupu Obligacji, o ktérym mowa w pkt. 8 niniejszego rozdziatu
Memorandum Informacyjnego.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, wykup Obligacji nastgpi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie
przystugiwaé prawo zgdania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych pfatnosci za wynikte
z tego tytutu opdznienie.

Obligacje zostang wykupione po ich wartosci nominalnej, tj. 1.000,00 zt za jedng Obligacje. Dniem
Ustalenia Prawa do kwoty wykupu Obligacji jest 6. (stownie: szdsty) Dzieh Roboczy poprzedzajgcy
Dzien Wykupu.

W przypadku rejestracji Obligacji w KDPW, proces ten bedzie realizowany w terminach i w sposéb
okreslony przez regulacje KDPW, a Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku
pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwotg rowna
iloczynowi liczby Obligacji przystugujacych danemu Obligatariuszowi oraz wartosci nominalnej jednej
Obligacji.

W przypadku wykupu Obligacji wpisanych do Ewidencji prowadzonej przez Firme Inwestycyjng
wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie Rachunku Inwestora, wskazanego w Formularzu
lub wskazany zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w Firmie Inwestycyjnej, kwotg rowng iloczynowi
liczby Obligacji przystugujgcych danemu Inwestorowi oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji.

Stosownie do art. 8 ust. 6 Ustawy o obligacjach, po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu
wykupu Obligacji, prawa z Obligacji nie mogg by¢ przenoszone.

3.5. Zasady i sposob realizacji praw z papieré6w wartosciowych, w tym wyptaty
sSwiadczen pienieznych przez Emitenta

Zasady wykupu Obligacji w Dniu Wykupu oraz ptatnosci odsetek wynikajgcych z Obligacji okreslono w
pkt 3.4 i 3.3 niniejszego rozdziatu Memorandum.
Zasady wykupu Obligacji w Przedterminowym Dniu Wykupu oraz ptatnosci odsetek wymagalnych w

takim przypadku okreslono w pkt 8.1 i 8.2 niniejszego rozdziatu Memorandum.

3.6. Zasady przekazania przez Oferujacego srodkéw z emisji do Emitenta

W przypadku dokonania przez Emitenta przydziatu Obligacji, srodki wptacone przez Obligatariuszy
tytutem ceny emisyjnej za przydzielone im Obligacje, zostang przekazane Emitentowi po otrzymaniu
przez Oferujgcego egzemplarza uchwaty Zarzadu Emitenta o przydziale Obligaciji.

3.7. Wskazanie waluty, w jakiej Swiadczenia pieniezne z Obligacji bedg wyptacane

Swiadczenia pieniezne z Obligacji beda wyptacane w ztotych polskich (PLN).

36



Memorandum Informacyjne OT Logistics S.A.

4. Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen
Nie dotyczy - Obligacje serii E emitowane s3 jako niezabezpieczone.
5. Okreslenie innych praw wynikajacych z Obligacji
Z emitowanych Obligacji serii E nie wynikajg inne prawa niz wskazane w pkt. 3 niniejszego rozdziatu.

6. Informacje o banku reprezentancie Ilub administratorze hipoteki,
ustanowionych w zwigzku z emisja obligacji

Nie dotyczy — Emitent nie bedzie zawierat w zwigzku z emisjg Obligacji z bankiem krajowym ani
instytucjg kredytowg umowy o reprezentacje Obligatariuszy wobec Emitenta. Obligacje emitowane
sg jako niezabezpieczone, a Emitent nie zawart umowy z administratorem hipoteki.

7. Szczegotowe informacje o pierwszenstwie w spfacie zobowigzan
wynikajacych z papierow wartosciowych przed innymi zobowigzaniami
emitenta

Z Obligacji nie wynika zadne prawo pierwszenstwa w sptacie zobowigzan przed innymi
zobowigzaniami Emitenta.

8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych Emitent ma prawo albo
jest zobowigzany do wczesniejszego wykupu papierow wartosciowych, jak
rowniez informacje o sytuacjach i warunkach, po spetnieniu ktérych
posiadacz papieru wartosciowego uzyska prawo do wczes$niejszego
wykupu papieru wartosciowego przez Emitenta

8.1. Przedterminowy wykup na zgdanie Emitenta

Emitentowi przystuguje prawo do przedterminowego wykupu (Przedterminowy Wykup Obligacji)
catosci lub czesci Obligacji nie wczesniej niz po 12 miesigcach od Dnia Emisji.

Emitent dokona Przedterminowego Wykupu Obligacji poprzez wyptate kwoty 1005 zt (jeden tysiac
pie¢ ztotych), stanowigcej 100,5% wartosci nominalnej jednej Obligacji za kazdg Obligacje oraz
naleznych odsetek liczconych od poczatku ostatniego Okresu Odsetkowego do dnia
Przedterminowego Wykupu Obligacji (wtacznie ztym dniem). Przedterminowy Wykup Obligacji
skuteczny bedzie jedynie w przypadku ztozenia Zawiadomienia o Przedterminowym Wykupie
Obligacji wraz ze wskazaniem daty wczesniejszego wykupu oraz z podaniem takiego komunikatu do
publicznej wiadomosci, za posrednictwem komunikatu EBI/ESPI, zamieszczeniem na Stronie
internetowej Emitenta, badz przekazaniem go Obligatariuszom (listem poleconym) w terminie 14 dni
przed planowanym dniem Przedterminowego Wykupu Obligacji.

Dniem Ustalenia Prawa do kwoty wykupu w ramach Przedterminowego Wykupu Obligacji bedzie 6
(szésty) Dzien Roboczy poprzedzajgcy dzien wczesniejszego wykupu.

Jezeli Przedterminowy Wykup Obligacji nastapi po rejestracji Obligacji w KDPW, proces ten bedzie
realizowany w terminach i w sposéb okreslony przez regulacje KDPW. Do czasu rejestracji Obligacji w
KDPW Przedterminowy Wykup Obligacji na zgdanie Emitenta dokonany bedzie na Rachunki
Inwestorow za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej.
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W sytuacji gdy Obligacje Emitenta zostang wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst, poczagwszy od
dnia notowan Obligacji Emitent moze nabywa¢ Obligacje w transakcji zawartej na rynku Catalyst,
jedynie w celu ich umorzenia.

Stosownie do art. 8 ust. 6 Ustawy o obligacjach, po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu
wykupu Obligacji, prawa z Obligacji nie moga by¢ przenoszone.

8.2. Przedterminowy Wykup Obligacji na zadanie Obligatariusza

Kazdemu Obligatariuszowi przystuguje prawo do przedterminowego wykupu catosci lub czesci
posiadanych Obligacji w przypadku nastgpienia miedzy Dniem Emisji a Dniem Wykupu
ktoregokolwiek z ponizszych naruszen (dalej ,Przypadek Naruszenia”), a Emitent nie usunie tego
naruszenia w terminie zgodnym z pkt. 8.2.1 M. :

a) okaze sie, ze jakiekolwiek zobowigzanie Emitenta z Obligacji jest lub zostato
zaciggniete niezgodnie z prawem, stanie sie niewaine, niewigzgce Ilub
nieegzekwowalne,

b) Emitent bez uzasadnienia zakwestionuje tres¢ zobowigzan wynikajgcych z
Warunkéw Emisji,

c) Emitent ztozy wniosek o ogtoszenie swojej upadtosci,

d) Emitent z powodu zagrozenia niewyptacalnosciag w rozumieniu art. 492 ustawy z
dnia 28 lutego 2003r. Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz.U. z 2012r. poz. 1112 z
pdzn. zm.) ztozy oswiadczenie o wszczeciu postepowania naprawczego,

e) wszczecie postepowania naprawczego albo ogtoszenie upadtosci Emitenta,

f) Emitent nie wprowadzi Obligacji do obrotu w ASO GPW w ciggu 180 dni od Dnia
Emisji, chyba, ze bedzie to wynikato wytgcznie z okolicznosci lezacych po stronie
ASO GPW.

Emitent zobowigzany jest do przekazywania informacji o wystgpieniu zdarzen opisanych w ppkt. 8.2
lit. a-f, oraz o wynikajgcym z tego dla Obligatariuszy prawie do Przedterminowego Wykupu Obligacji,
w trybie przewidzianym w ppkt. 8.2.1 Niedopetnienie tego obowigzku stanowi réwniez podstawe do
Zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji posiadanych przez Obligatariusza.

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie w
catosci lub w czesci zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, na zagdanie Obligatariusza, przystugujace mu
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze Z7adaé¢ wykupu
przystugujgcych mu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia, nie
krotszego niz 3 dni, w wykonaniu w terminie w catosci lub w czesci zobowigzan wynikajgcych z
Obligaciji.

8.2.1 Uprawnienia w przypadku naruszenia, okres naprawczy

Obligatariusz jest uprawniony do wezwania na piSmie Emitenta do usuniecia Przypadku Naruszenia,
wyznaczajac Emitentowi termin nie krotszy niz 30 (trzydziesci) Dni Roboczych na usuniecie
wskazanego naruszenia.

W przypadku nieusuniecia przez Emitenta wskazanego naruszenia w wyznaczonym terminie,
Obligatariusz uprawiony jest do ztozenia Emitentowi pisemnego zawiadomienia (,Zawiadomienie o
Wymagalnosci”), ze swiadczenia z Obligacji przez niego posiadanych stajg sie natychmiast wymagalne
i podlegajg przedterminowemu wykupowi, a Emitent jest zobowigzany na zgdanie Obligatariusza
dokona¢ przedterminowego wykupu posiadanych przez takiego Obligatariusza Obligacji.
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Zawiadomienie o Wymagalnosci powinno wskazywac na przypadek naruszenia Warunkéw Emisji,
bedacy podstawig takiego zadania oraz liczbe Obligacji przedstawionych do natychmiastowego
wykupu. Do Zawiadomienia o Wymagalnosci nalezy dotgczyé: (1) sSwiadectwo depozytowe
wystawione przez podmiot prowadzgcy ewidencje Obligacji, obejmujace Obligacje objete zgdaniem
Przedterminowego Wykupu z terminem waznosci do Dnia Przedterminowego Wykupu oraz (2) w
przypadku Obligatariuszy nie bedgcych osobami fizycznymi - oryginaty dokumentéow
potwierdzajgcych upowaznienie oséb podpisujgcych Zawiadomienie o Wymagalnosci do skfadania
oswiadczen woli w imieniu danego Obligatariusza.

Zawiadomienie o Wymagalnosci bedzie skuteczne, jezeli zostanie wystane Emitentowi do 10
(dziesigtego) Dnia Roboczego po dniu wyznaczonym przez Obligatariusza na usuniecie naruszenia. W
przypadku naruszenia terminu, o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim, Zawiadomienie o
Wymagalnosci nie wywotuje zadnych skutkéw.

W przypadku ztozenia przez Obligatariusza Zawiadomienia o Wymagalnosci, zgodnie z powyzszymi
warunkami, dzien Przedterminowego Wykupu Obligacji przypadnie 25 (dwudziestego pigtego) Dnia
Roboczego od daty otrzymania przez Emitenta Zawiadomienia o Wymagalnosci.

Emitent dokona Przedterminowego Wykupu Obligacji poprzez wyptate wartosci nominalnej Obligacji
w wysokosci 1.000,00 zt za kazdg Obligacje oraz naleznych odsetek liczonych od poczatku ostatniego
Okresu Odsetkowego do dnia Przedterminowego Wykupu Obligacji (wtgcznie z tym dniem).

Jezeli przedterminowy wykup nastgpi po rejestracji Obligacji w KDPW, proces ten bedzie realizowany
w terminach i w sposéb okreslony przez regulacje KDPW. Do czasu rejestracji Obligacji w KDPW
Przedterminowy Wykup Obligacji na zgdanie Emitenta dokonany bedzie na Rachunki Inwestoréw za
posrednictwem Firmy Inwestycyjnej.

Powyisze zapisy nie zwalniajg Obligatariusza ze sktadania odpowiednich oswiadczen oraz
dokonywania odpowiednich czynnosci zgodnie z regulacjami KDPW.

Przedterminowy Wykup Obligacji w przypadkach opisanych w art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach
skuteczny bedzie jedynie w przypadku ztozenia Emitentowi przez Obligatariusza pisemnego zadania
Przedterminowego Wykupu Obligacji. Wykup nastgpi w 14 (czternastym) dniu od dnia otrzymania
przez Emitenta zgdania Obligatariusza, o ile bedzie to Dzien Roboczy. Gdyby 14 (czternasty dzien)
powyzszego terminu przypadat na inny dzien niz Dzienn Roboczy, wykup nastgpi w najblizszym Dniu
Roboczym. Dniem Ustalenia Prawa do kwoty wykupu w takim przypadku bedzie 6 (szésty) Dzien
Roboczy poprzedzajacy dzien wczesniejszego wykupu.

Powyzsze zapisy nie zwalniajg Obligatariusza ze sktadania odpowiednich oswiadczen oraz
dokonywania odpowiednich czynnosci zgodnie z regulacjami KDPW.

Stosownie do art. 8 ust. 6 Ustawy o obligacjach, po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu
wykupu Obligacji, prawa z Obligacji nie mogg by¢ przenoszone.

8.3. Przedterminowy wykup z mocy ustawy

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktdry wstapit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie Ustawg o obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji.
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9. Wskazanie irodet pochodzenia srodkdw na sptate zobowigzan
wynikajacych z emitowanych papieréw wartosciowych

Zobowigzania wynikajgce z emitowanych Obligacji serii E sptacane bedg ze $rodkdéw finansowych
wypracowanych w trakcie biezgcej dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

10. Wskazanie progu dojscia emisji do skutku
W Warunkach Emisji nie okreslono progu emisji dla Obligacji.

11.Informacje dotyczace obligacji przychodowych
Nie dotyczy — Obligacje serii E nie sg obligacjami przychodowymi.

12. Informacje dotyczgce obligacji, z ktérych zobowigzania majg zostac
sptacone ze srodkow uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub
z innych srodkéw uzyskanych w celu sptaty tych obligacji

Nie dotyczy — Obligacje serii E nie sg obligacjami, z ktérych zobowigzania majg zostaé sptacone ze
Srodkéw uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkow uzyskanych w celu
spfaty tych Obligacji.

13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papieréw
wartosciowych

Zarzad Emitenta szacuje koszt emisji i przeprowadzenia publicznej oferty Obligacji serii E na okoto
200 000 zt.

14. Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych 1z
posiadaniem i obrotem papierami wartosciowymi, w tym wskazanie
ptatnika podatku

W Memorandum Informacyjnym zostaly przedstawione jedynie ogdlne zasady opodatkowania
dochoddw (przychodéw) zwigzanych z posiadaniem i obrotem obligacjami, wynikajace z przepiséw
prawa podatkowego obowigzujgcego w Polsce w czasie przygotowywania Memorandum
Informacyjnego oraz z interpretacji tych przepiséw wynikajgcych z praktyki organéw podatkowych
oraz orzecznictwa sgddéw administracyjnych. Inwestorzy zainteresowani inwestycja w Obligacje
powinni skorzysta¢ z porad podmiotéw zajmujgcych sie profesjonalnie doradztwem podatkowym w
celu potwierdzenia skutkéow podatkowych zdarzen wystepujacych w ich indywidualnych przypadkach.
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14.1. Zasady opodatkowania przychodoéw z odsetek od obligacji wobec osdb fizycznych

W Ustawie o podatku dochodowym od oséb fizycznych okreslone zostaty zasady opodatkowania
przychodéw z kapitatéw pienieznych, za ktére uwaza sie m.in. odsetki (dyskonto) od papieréw
wartosciowych, w tym od obligacji. Opodatkowanie przychodéw z odsetek od obligacji wobec oséb
fizycznych podlegajgcych nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce odbywa sie na
nastepujgcych zasadach:

a)

b)
c)

d)

Nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce podlegajg podatnicy, ktérzy maja
miejsce zamieszkania na terytorium Polski (art. 3 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych);

Podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z odsetek od obligacji;

Od uzyskanych przychodéw z odsetek od obligacji pobiera sie 19% zryczattowany podatek
dochodowy (art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych);
Przychodéw z odsetek od obligacji nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogdblnych okreslonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdéb fizycznych, tj.
opodatkowanych wedtug skali podatkowej (art. 30a ust. 7 Ustawy o podatku dochodowym
od os6b fizycznych);

Ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy odsetki od obligacji, chyba ze przychody te s3
zwigzane z obligacjami zapisanymi na rachunku papieréow wartosciowych, zostaty uzyskane
na terytorium Polski, a ich wypfata na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem
podmiotéw prowadzgcych ten rachunek. W takim wypadku ptatnikiem podatku jest podmiot
prowadzacy ten rachunek. Ptatnik potrgca kwote podatku z sumy podlegajacej wyptace i
przekazuje jg na rachunek witasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego (art. 41 ust. 1, ust. 4 i
ust. 4d oraz art. 42 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Opodatkowanie przychoddw z odsetek od obligacji od oséb fizycznych podlegajacych ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu w Polsce odbywa sie na nastepujacych zasadach:

a)

b)

Ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce podlegajg podatnicy, ktérzy nie maja
miejsca zamieszkania na terytorium Polski (art. 3 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych);

Zasadniczo zasady opodatkowania odsetek od obligacji uzyskanych przez podatnikéw
podlegajgcych ograniczconemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce sg analogiczne jak w
przypadku oséb podlegajacych nieograniczconemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce,
chyba ze zastosowanie znajdzie obnizona stawka podatku lub zwolnienie z podatku w oparciu
o zapisy wfasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérg bedzie mozina
zastosowacé pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania podatnika wtasciwym
certyfikatem rezydencji (art. 29 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

14.2. Zasady opodatkowania dochodéw ze zbycia obligacji wobec oséb fizycznych

W Ustawie o podatku dochodowym od oséb fizycznych okreslone zostaty zasady opodatkowania
dochodu uzyskanego w przypadku odptatnego zbycia papieréw wartosciowych w postaci obligacji
przez osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce.
Opodatkowanie dochodu uzyskanego w ten sposdb odbywa sie na nastepujacych zasadach:

a)
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Przychodem ze sprzedazy obligacji sg kwoty nalezne, choéby nie zostaty faktycznie
otrzymane. Przychdd powstanie w chwili dokonania stosownego zapisu na rachunku
papieréw wartosciowych bez wzgledu na otrzymanie zaptaty za zbyte obligacje (art. 17 ust. 1
pkt 6 lit. a Ustawy o podatku dochodowym od 0sdéb fizycznych);

Od dochodéw z odptatnego zbycia obligacji podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego
dochodu, chyba ze odpfatne zbycie nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej (art.
30b ust. 1 i ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych);
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c¢) Dochoddéw z odptfatnego zbycia obligacji nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych okreslonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
tj. opodatkowanych wedtug skali podatkowej oraz na zasadach przewidzianych dla
opodatkowania dochoddw z dziatalno$ci gospodarczej okreslonych w art. 30c Ustawy o
podatku dochodowym od 0sdb fizycznych (art. 30b ust. 5 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych);

d) Dochodem z odptfatnego zbycia obligacji jest rdinica pomiedzy sumg przychodow z
odptatnego zbycia obligacji a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art.
22 ust. 1f lub ust. 1g lub art. 23 ust. 1 pkt 38 z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych);

e) W efekcie, w przypadku odptatnego zbycia obligacji, koszt uzyskania przychoddéw ustala sie
na dzien zbycia tych obligacji w wysokosci wartosci srodkéw finansowych poniesionych na ich
nabycie. Do kosztéw uzyskania przychoddw ze zbycia obligacji mozna zatem zaliczy¢ srodki
finansowe przeznaczone na zakup zbywanych obligacji, prowizje pobrang przez biuro
maklerskie przy zakupie i sprzedazy obligacji, optate za prowadzenie rachunku papieréw
wartosciowych itd. Ponadto, jesli obligacje zostaty nabyte przez podatnika w drodze
spadkobrania, kosztem uzyskania przychoddw bedg wydatki poniesione na nabycie obligacji
przez spadkodawce (art. 22 ust. 1m Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).
Natomiast, jesli obligacje zostaty nabyte przez podatnika w drodze darowizny, nie ma
podstawy prawnej by zaliczy¢ do kosztéw uzyskania przychodéw wydatkow poniesionych na
nabycie obligacji przez darczynce;

f) Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w odrebnym zeznaniu
ztozonym w terminie do dnia 30 kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym, w
ktédrym doszto do zbycia obligacji, wykazaé¢ dochody uzyskane w tym roku podatkowym z
odptatnego zbycia obligacji i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy oraz samodzielnie wptaci¢
nalezy podatek dochodowy wynikajacy z tego zeznania (art. 30b ust. 6 oraz art. 45 ust. 4 pkt
2 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych).

Zasadniczo zasady opodatkowania dochoddw z odptatnego zbycia obligacji opisane dla oséb
podlegajgcych nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce majg zastosowanie réwniez
do dochoddéw uzyskiwanych przez osoby podlegajgce ograniczconemu obowigzkowi podatkowemu,
chyba Ze zastosowanie znajdzie obnizona stawka podatku lub zwolnienie z podatku w oparciu o
zapisy wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérg bedzie mozna zastosowac
pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania podatnika wifasciwym certyfikatem
rezydencji (art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Na gruncie wielu
umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania dochody uzyskane z tytutu zbycia obligacji przez
rezydentow podatkowych drugiego panstwa nie podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

14.3. Zasady opodatkowania przychodoéw z odsetek od obligacji wobec podatnikéw
podatku dochodowego od oséb prawnych

Opodatkowanie przychoddw z odsetek od obligacji na podstawie Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych wobec osdéb podlegajgcych nieograniczconemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce
odbywa sie na nastepujgcych zasadach:

a) Nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce podlegajg podatnicy, ktorzy maja
siedzibe lub zarzad na terytorium Polski (art. 3 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych);

b) Odsetki od obligacji stanowig przychdéd z dziatalnosci gospodarczej podatnika podatku
dochodowego od 0séb prawnych, ktéry powstaje w dniu ich otrzymania i jest opodatkowany
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c)

na zasadach ogdlnych (art. 12 ust. 4 pkt 2 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych
a contrario);

Od uzyskanych w ramach dziatalnosci gospodarczej przychodéw z odsetek od obligacji
pobiera sie 19% podatek dochodowy na zasadach ogélnych (art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych).

Opodatkowanie przychoddéw z odsetek od obligacji na podstawie Ustawy o podatku dochodowym od
0sOb prawnych wobec o0séb podlegajgcych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce
odbywa sie na nastepujgcych zasadach:
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a)

b)

c)

Ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce podlegajg podatnicy, ktérzy nie majg
na terytorium Polski siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych);

Od przychoddéw z odsetek od obligacji uzyskanych przez takich podatnikédw na terytorium
Polski pobiera sie 20% zryczattowany podatek dochodowy ,u zrédta”, chyba ze zastosowanie
znajdzie obnizona stawka podatku lub zwolnienie z podatku w oparciu o zapisy wifasciwej
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania (art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 21 ust. 2 Ustawy
o podatku dochodowym od osdb prawnych);

Ptatnikiem podatku od odsetek od obligacji uzyskanych przez takich podatnikéw jest podmiot
wyptacajacy odsetki od obligacji, ktéry w dniu wyptaty odsetek ma obowigzek pobieraé
zryczattowany podatek dochodowy, przy czym zastosowanie obnizonej stawki podatku lub
zwolnienia z podatku w oparciu o zapisy witasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika
dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika wtasciwym certyfikatem rezydencji (art. 26
ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych);

Jesli jednak na rzecz tych podatnikdw wyptacane sg odsetki od obligacji, ktére sg zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, ptatnikiem podatku
obowigzanym do pobrania zryczattowanego podatku dochodowego we wiasciwej stawce od
tych wypfat jest podmiot prowadzacy te rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki
zbiorcze, jesli wyptata naleznosci nastepuje za ich posrednictwem. Ptatnicy Ci pobierajg
podatek w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw
wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego, a zastosowanie obnizonej stawki
podatku lub zwolnienia z podatku w oparciu o zapisy wifasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika wtasciwym certyfikatem
rezydencji (art. 21 ust. 2c i ust. 2d Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych);

Jesli wyptata odsetek od obligacji dokonywana jest na rzecz podatnikow bedgcych osobami
uprawnionymi z papierdw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych
tozsamos¢ nie zostata ujawniona ptatnikowi we wtasciwym trybie przewidzianym przepisami
prawa, ptatnik pobiera podatek w zryczattowanej wysokosci wynikajgcej z art. 21 ust. 1
Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych od tgcznej wartosci przychodéw
przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikdw za posrednictwem rachunku
zbiorczego. W takim wypadku do poboru podatku obowigzane sg podmioty prowadzace
rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdérych naleznosc¢ jest wyptacana. Podatek pobiera sie
w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego
(art. 26 ust. 2a i ust. 2b Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych);

Ptatnicy zryczattowanego podatku od odsetek od obligacji przekazujg pobrane kwoty
podatku w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano
podatek, na rachunek urzedu skarbowego wtasciwego w sprawach opodatkowania osdéb
zagranicznych (art. 26 ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych).
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14.4. Zasady opodatkowania dochoddw ze zbycia obligacji wobec podatnikéw podatku
dochodowego od oséb prawnych

W Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych ustalono nastepujgce zasady opodatkowania
dochodu uzyskanego w przypadku odptatnego zbycia obligacji przez podatnikéw podatku
podlegajgcych nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce:

a) Opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych podlega dochéd z odptatnego
zbycia obligacji przez podatnikéw tego podatku, tj. réznica pomiedzy suma przychodéw (przy
czym za przychody podatnika zwigzane z dziatalnoscig gospodarczg uwaza sie takze nalezne
przychody, czyli w przypadku odptatnego zbycia obligacji kwote nalezng z tytutu umowy
sprzedazy zgodnie z art. 12 ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) a
kosztami uzyskania przychoddéw (tj. wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie
papieréw wartosciowych zgodnie z art. 15 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych).

b) Dochody z odptatnego zbycia obligacji tgczy sie z pozostatymi dochodami podatnika. Dochody
te facznie podlegajg opodatkowaniu u niego na zasadach ogdlnych w stawce 19% (art. 19 ust.
1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

c) Podatnicy podatku dochodowego, ktdrzy sprzedali papiery wartosciowe, majg obowigzek
uwzgledni¢ podatek z tego tytutu w ramach odpowiednich zaliczek miesiecznych wptacanych
na rachunek wifasciwego urzedu skarbowego w wysokosci réznicy pomiedzy podatkiem
naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek
naleznych za poprzednie miesigce (art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych).

Zasadniczo zasady opodatkowania dochoddéw z odptatnego zbycia obligacji opisane dla oséb
podlegajgcych nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce majg zastosowanie réwniez
do dochoddéw uzyskiwanych przez osoby podlegajgce ograniczconemu obowigzkowi podatkowemu,
chyba Ze zastosowanie znajdzie obnizona stawka podatku lub zwolnienie z podatku w oparciu o
zapisy witasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérg bedzie mozna zastosowac
pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania podatnika wifasciwym certyfikatem
rezydencji. Na gruncie wielu uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania dochody uzyskane z
tytutu zbycia obligacji przez rezydentdw podatkowych drugiego panstwa nie podlegajg
opodatkowaniu w Polsce.

14.5. Zasady opodatkowania podatkiem od spadkdéw i darowizn

Stosownie do art. 1 ust. 1 w zw. z art. 2 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn podatkowi podlega
nabycie przez osoby fizyczne w drodze dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu, zapisu
windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny, polecenia darczyncy, zasiedzenia,
nieodptatnego zniesienia wspodtwiasnosci, zachowku (jezeli uprawniony nie uzyskat go w postaci
uczynionej przez spadkodawce darowizny lub w drodze dziedziczenia albo w postaci zapisu),
nieodptatnej renty, uzytkowania oraz stuzebnosci, ktérego przedmiotem byty prawa majgtkowe, w
tym rowniez prawa majgtkowe zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych takich jak
obligacje, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub
obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Polski. Jesli w
przypadku nabycia praw majgtkowych podlegajacych wykonaniu na terytorium Polski w dniu ich
nabycia ani nabywca ani tez spadkodawca lub darczyrica nie byli obywatelami polskimi i nie mieli
miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Polski, nabycie tych praw nie bedzie podlegato
podatkowi (art. 3 ust. 1 pkt 1 Ustawy o podatku od spadkdéw i darowizn).

Podstawg opodatkowania co do zasady jest wartos¢ m.in. nabytych praw majgtkowych, po
potraceniu dtugdw i ciezarow (czysta wartosé), ustalona wedtug stanu tych praw w dniu nabycia i cen
rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego (art. 7 ust. 1 zdanie 1 Ustawy o podatku od
spadkéw i darowizn). Stawki podatku rézinig sie w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktdrej
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zaliczony jest nabyweca (art. 14 ust. 1 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn). Z kolei zaliczenie do
danej grupy podatkowej wynika ze stopnia pokrewienstwa, powinowactwa albo innego stosunku
pomiedzy spadkodawcy lub darczyrica a spadkobiercg lub obdarowanym. W przypadku, gdy w drodze
spadku lub darowizny prawa majgtkowe nabywa matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo,
ojczym i macocha, zasadniczo zwalania sie od podatku nabycie tych praw majatkowych, o ile zgtoszg
oni nabycie ich witasnosci wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie 6 miesiecy od
dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku dziedziczenia w terminie 6 miesiecy od dnia
uprawomochienia sie orzeczenia sgdu stwierdzajgcego nabycie spadku (art. 4a ust. 1 pkt 1 Ustawy o
podatku od spadkéw i darowizn). W przeciwnym wypadku nabycie praw majgtkowych przez te osoby
bedzie podlegato opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcéw zaliczonych do | grupy
podatkowe].

Jedli umowa darowizny zostata zawarta w formie aktu notarialnego, pfatnikiem podatku
obowigzanym do jego poboru i odprowadzenia na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego jest
notariusz (art. 18 ust. 1 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn). W pozostatym zakresie obowigzek
rozliczenia podatku lezy po stronie osoby, ktérg obcigza obowigzek podatkowy okreslony zgodnie z
zapisami Ustawy o podatku od spadkow i darowizn.

14.6. Zasady opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych

Podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych podlegajg m.in. umowy sprzedazy oraz zamiany praw
majatkowych (art. 1 ust. 1 pkt. 1 lit. a Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). Czynnosci te
podlegajg opodatkowaniu, jesli ich przedmiotem sg m.in. prawa majatkowe wykonywane na
terytorium Polski lub prawa majgtkowe wykonywane za granicy, jesli nabywca ma miejsce
zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynnos¢ prawna zostata dokonana na terytorium
Polski (art. 1 ust. 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). Emisja obligacji nie stanowi
czynnosci opodatkowanej podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych.

Zasadniczo sprzedaz lub zamiana obligacji podlega podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych w
wysokosci 1 % (art. 7 ust. 1 lit. b oraz ust. 2 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).
Podatek ma obowigzek rozliczy¢ osoba obcigzona obowigzkiem podatkowym, tj. w przypadku
sprzedazy praw majgtkowych — kupujacy, a w przypadku zamiany praw majatkowych — strony
czynnosci (art. 4 pkt 1 i 2 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych) w terminie 14 dni od
dnia powstania obowigzku podatkowego, ktéry powstaje z chwilg dokonania czynnosci
cywilnoprawnej — zawarcia umowy sprzedazy lub zamiany, bez wzywania organu podatkowego,
chyba ze podatek jest pobierany przez ptatnika (art. 10 ust. 1 i art. 3 ust. 1 pkt 1 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych). Ptatnikiem sg m.in. notariusze wzgledem czynnosci cywilnoprawnych
dokonywanych w formie aktu notarialnego (art. 10 ust. 2 Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych).

Podstawg opodatkowania jest wartos¢ rynkowa prawa majgtkowego przy umowie sprzedazy oraz
warto$¢ rynkowa prawa majagtkowego od ktérego przypada wyzszy podatek przy umowie zamiany
(art. 6 ust. 1 pkt 1 i pkt 2b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).

Niemniej zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majatkowych,
bedacych instrumentami finansowymi firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom
inwestycyjnym, sprzedaz praw majgtkowych dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub
zagranicznych firm inwestycyjnych, dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego oraz
dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego w
rozumieniu Ustawy o obrocie (art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).
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14.7. Zasady odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Ptatnik podatku, ktory nie wykonat natozonych na niego obowigzkéw obliczenia i pobrania od
podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu, odpowiada
catym swoim majatkiem za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony, chyba ze
podatek nie zostat pobrany z winy podatnika; w tych przypadkach organ podatkowy wydaje decyzje o
odpowiedzialnosSci podatnika (art. 8130 § 1, 3 i 5 Ordynacji podatkowej).

15. Wskazanie stron uméw o subemisje ustugowg lub inwestycyjng oraz
istotnych postanowien tych uméw

Emitent nie zawart i nie przewiduje zawarcia umowy o subemisje ustugowg ani inwestycyjna.

16. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierow wartosciowych

16.1. Wskazanie oséb, do ktérych kierowana jest oferta

Oferta kierowana jest do o0soéb fizycznych, oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nie
posiadajgcych osobowosci prawnej, bedacych zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami
W rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.

Nierezydenci, ktdrzy majg zamiar dokonac zapisu na Obligacje winni uprzednio zapoznaé sie z
odpowiednimi przepisami kraju swej rezydencji.

Warunkiem zfozenia zapisu na Obligacje jest posiadanie rachunku inwestycyjnego w firmie
inwestycyjnej dziatajgcej w Polsce na chwile ztozenia zapisu i wskazanie go w Formularzu.

Zarzadzajacy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie oséb, ktérych rachunkami zarzadzajg i
na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Obligacje serii E, sktadajg odrebne zapisy na rzecz kazdej z oséb,
dla ktérych zamierzajg naby¢ Obligacje.

16.2. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji

Oferta Publiczna Obligacji zostanie przeprowadzona zgodnie z ponizszym harmonogramem:

Harmonogram Publicznej Oferty Terminy

Publikacja Memorandum Informacyjnego 27.07.2015 .

Rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapiséw

(,,Dzierr Rozpoczecia Subskrypcji”) 27.07.2015.
Zakonczen'lf przyjmowania zapiséw (,Dzien Zamkniecia 07.08.2015 .
Subskrypcji”) oraz wptat

Dzien Przydziatu / Dzien Emisji 11.08.2015r.

Powyzsze terminy realizacji Publicznej Oferty mogg ulec zmianie. Nowe terminy zostang podane do
publicznej wiadomosci nie pézniej niz w dniu uptywu danego terminu. W razie dokonania takiej
zmiany, Emitent w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 10 Ustawy o ofercie publicznej przekaze
informacje w tym zakresie do wiadomosci publicznej w formie aneksu do Memorandum
Informacyjnego. Emitent moze przedtuzy¢ termin przyjmowania zapisdbw wytgcznie w terminie
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waznosci Memorandum. Zgodnie z art. 43 ust. 1 Ustawy o obligacjach termin do zapisywania sie na
Obligacje nie moze by¢ dtuzszy niz trzy miesigce od dnia rozpoczecia emisji.

W przypadku udostepnienia, w trybie art. 41 ust. 4 Ustawy o ofercie, aneksu do Memorandum,
osoba, ktdra ztozyta zapis na Obligacje przed udostepnieniem takiego aneksu, moze uchyli¢ sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu najpdzniej w drugim Dniu Roboczym po dniu udostepnienia
aneksu. Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez pisemne oswiadczenie ztozone w
miejscu, w ktédrym osoba zamierzajgca uchyli¢ sie od skutkdéw prawnych zapisu, ztozyta zapis. Jesli
osoba skfadajgca oswiadczenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, zaptacita juz cene emisyjng za
Obligacje, zwrot dokonanej przez taka osobe wptaty nastgpi na rachunek pieniezny wskazany przez te
osobe w Formularzu, w terminie 4 Dni Roboczych od dnia ztozenia w POK DM, w ktérym osoba taka
ztozyta zapis, oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkédw prawnych ztozonego zapisu, o ktérym mowa
powyze;j.

Przydziat Obligacji nastgpi¢ moze po uptywie terminu do uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu.
16.3. Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw oraz terminy zwigzania zapisem
Zasady i miejsca sktadania zapiséw

Zapisy na Obligacje serii E beda przyjmowane przez Oferujgcego, tj. przez Niezalezny Dom Maklerski
S.A. z siedzibg Warszawie oraz w punktach obstugi klientow uczestnikéw Konsorcjum
Dystrybucyjnego, jesli takie powstanie. Lista punktéw przyjmujgcych zapisy na Obligacje serii E
zamieszczona bedzie w Zataczniku nr 4 do niniejszego Memorandum.

Formularz zapisu na Obligacje serii E stanowi Zafacznik nr 5 do niniejszego Memorandum
(,Formularz”).

Zapisy na Obligacje beda przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowigzujacymi w Niezaleznym
Domu Maklerskim S.A. oraz w domu maklerskim bedacym cztonkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego,
jesdli takie zostanie zorganizowane. Dopuszcza sie ztozenie zapisu korespondencyjnie oraz przez
internet zgodnie z procedurami obowigzujgcymi klientéw zarejestrowanych w domu maklerskim
bedacym cztonkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego, jesli takie zostanie zorganizowane.

W Formularzu nalezy wskazac liczbe Obligacji, na jakg Inwestor pragnie ztozy¢ zapis, nie mniejszg niz
minimalny Prog Zapisu (5 sztuk Obligacji) i nie wiekszg niz maksymalny Prég Zapisu (10 000 sztuk
Obligacji). W przypadku wskazania w Formularzu liczby Obligacji przekraczajacej maksymalny Prég
Zapisu, zapis bedzie uznawany za ztozony w wysokosci maksymalnego Progu Zapisu. W przypadku
wskazania w Formularzu liczby Obligacji mniejszej od wymaganego minimalnego Progu Zapisu,
Formularz bedzie uznawany za niewaziny i nie zostanie uwzgledniony podczas dokonywania
przydziatu Obligacji.

Dodatkowo, przy skfadaniu zapisu na Obligacje, Inwestor zobowigzany jest ztozy¢ dyspozycje
deponowania Obligacji, wskazujgc numer rachunku papieréw wartosciowych oraz nazwe domu
maklerskiego prowadzacego ten rachunek.

Zapis na Obligacje powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w 2 (dwdch) egzemplarzach (po
jednym dla Inwestora i dla podmiotu przyjmujacego zapis). Przy skfadaniu zapisu, Inwestor,
zobowigzany jest do okazania dowodu osobistego lub paszportu celem weryfikacji danych
wskazanych w Formularzu. Przy sktadaniu zapisu, Inwestor, za ktdrego dziata petnomocnik
zobowigzany jest takze do okazania dokumentu petnomocnictwa. W sytuacji, gdy zapis na Obligacje
sktada osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej
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osobowosci prawnej, dodatkowo zobowigzana jest ztozy¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru, a
takze dokument potwierdzajgcy jej uprawnienia do reprezentowania takiej osoby prawnej lub
jednostki.

Inwestor ktory ztozyt zapis, otrzymuje jako dowdd przyjecia zapisu jeden egzemplarz Formularza,
potwierdzony przez osobe z domu maklerskiego przyjmujaca zapisy.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidtowego wypetnienia Formularza ponosi Inwestor.
Zapis, w ktérym nie zostaty wypetnione wszystkie jego elementy, moze zosta¢ uznany za niewazny.

Zapis na Obligacje serii E jest:
- bezwarunkowy
- nieodwotalny
- nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen
- wigzacy dla osoby sktadajacej zapis do czasu przydziatu Obligacji serii E, lub do dnia ogtoszenia
o niedojsciu emisji do skutku.

Sktadanie dyspozycji deponowania

Inwestor lub jego petnomocnik sktadajgc zapis na Obligacje zobowigzany jest ztozy¢ nieodwotalng
dyspozycje deponowania Obligacji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych
Inwestora wszystkich Obligacji, ktére zostaly mu przydzielone, bez koniecznosci odbierania
potwierdzenia nabycia w POK. Dyspozycja deponowania Obligacji stanowi cze$¢ Formularza,
stanowigcego Zatgcznik nr 5 w Rozdziale VI Memorandum.

Inwestor poprzez ztozenie zapisu na Obligacje zobowigzuje sie do niezwlocznego pisemnego
informowania domu maklerskiego, w ktérym ztozyt zapis na Obligacje, podmiot prowadzacy
Ewidencje badZ podmiot prowadzacy rachunek inwestycyjny Inwestora o zmianach wskazanego w
Formularzu numeru rachunku papieréw wartosciowych lub podmiotu prowadzacego wskazany przez
Inwestora rachunek. Informacje dotyczace podmiotu prowadzgcego Ewidencje Obligacji mozna
uzyska¢ u Emitenta badz Oferujgcego. Waznosé zapisu uzalezniona jest od posiadania przez
Inwestora na chwile sktadania zapisu, rachunku papieréw wartosciowych (niezbednego do
prawidtowego wypetnienia Dyspozycji Deponowania Obligacji) i jego wskazania w tresci Formularza.

Dziatanie przez petnomocnika

Zapis moze zosta ztozony przez Inwestora, dziatajgcego osobiscie (w przypadku Inwestoréow nie
bedacych osobami fizycznymi — dziatajgcych przez osoby uprawnione do ich reprezentacji) lub przez
petnomocnika. W przypadku sktadania zapisu przez petnomocnika z tresci petnomocnictwa winno
wynika¢ wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Minimalny zakres i forme dokumentow, ktérymi legitymowac sie winien petnomocnik sktadajgc w
imieniu Inwestora zapis okreslajg procedury Domu Maklerskiego przyjmujgcego zapisy na Obligacje. Z
uwagi na powyzsze w przypadku zamiaru ztozenia zapisu przez petnomocnika, Inwestor winien
uprzednio zapozna¢ sie z zasadami dokonywania czynnosci przez petnomocnika, obowigzujgcymi w
Domu Maklerskim, w ktdrym zamierza ztozy¢ zapis na Obligacje.

W przypadku sktadania zapisu korespondencyjnego u Oferujgcego lub Cztonka Konsorcjum
Dystrybucyjnego, oryginat petnomocnictwa powinien zostaé¢ ztozony w lokalu Oferujgcego lub
Cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego, u ktdrego ztozono zapis drogg korespondencyjng, najpdzniej w
Dniu Zamkniecia Subskrypciji.
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Koszty i podatki, ktére musi ponies¢ Inwestor zapisujgcy sie na Obligacje

Inwestor zapisujacy sie na Obligacje nie ponosi zadnych kosztéw na rzecz Domu Maklerskiego
przyjmujgcego zapisy na Obligacje. Wedle stanu na dzien publikacji Memorandum, nabycie Obligacji
nie rodzi po stronie nabywcy obowigzku jakichkolwiek podatkéw wynikajgcych z przepiséw prawa
powszechnie obowigzujgcego na terenie Polski.

Szczegdtowe informacje o zasadach opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
papierami wartosciowymi wskazano w pkt. 14 Rozdziatu Ill Memorandum.

Terminy sktadania zapisow

Zapisy mogg by¢ sktadane w terminie trwania Oferty Publicznej tj. miedzy Dniem Rozpoczecia
Przyjmowania Zapisow a Dniem Zamkniecia Subskrypcji. W przypadku zapiséw sktadanych
korespondencyjnie, zapis musi dotrze¢ do domu maklerskiego przyjmujgcego zapisy nie pdzniej niz w
Dniu Zamkniecia Subskrypcji.

Terminy zwigzania zapisem
Zapis na Obligacje serii E wigze osobe sktadajgcq zapis do czasu przydziatu Obligacji serii E lub do dnia

ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku.

16.4. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat oraz skutki prawne niedokonania
wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetne;j

Wraz ze ztozeniem zapisu na Obligacje nalezy dokonaé wptaty bedacej iloczynem liczby Obligacji
wskazanych przez Inwestora w Formularzu oraz ceny emisyjnej Obligacji wynoszacej 1000 zt
(stownie: jeden tysigc ztotych) za kazdg Obligacje.

Whptaty nalezy dokona¢ na rachunek bankowy domu maklerskiego, w ktérym sktadany bedzie zapis. W
przypadku zapisu sktadnego u Oferujgcego, wptaty nalezy dokonac przelewem na rachunek bankowy:

Oferujacy (odbiorca przelewu): Niezalezny Dom Maklerski S.A.
Ul. Grochowska 217/15 04-077 Warszawa
Nr rachunku Oferujacego: 37 1060 0076 0000 3300 0082 0804
Prowadzony przez: Bank BPH S.A.
Tytut wptaty: - numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny)

- Imie i nazwisko Inwestora (zgodne z tym wskazanym w
Formularzu)
- Adnotacje: ,Zapis na Obligacje serii E OT Logistics S.A”

Whptat nalezy dokonac¢ najpdiniej w Dniu Zamkniecia Subskrypcji, (liczonej, jako data wptywu
srodkéw pienieznych na konto Oferujgcego). Wptata na Obligacje nastepujgca na rachunek domu
maklerskiego przyjmujacego zapis powinna zosta¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposdb, aby
najpdzniej do korca nastepnego Dnia Roboczego nastepujgcego po Dniu Zamkniecia Subskrypcji
wptyneta na rachunek domu maklerskiego, w ktérym ztozono dany zapis. Jako date wptaty uznaje sie
date wptywu srodkdw na rachunek domu maklerskiego, w ktérym ztozono dany zapis. Brak wptaty
lub wpfata niepetna w okreslonym w Memorandum terminie wptyng¢ moze na niewaznos¢ catego
zapisu.

Za okres pomiedzy dniem dokonania przelewu srodkdw pienieznych na rachunek bankowy domu
maklerskiego, w ktérym ztozono dany zapis, a Dniem Przydziatu Obligacji lub dniem zwrotu srodkéw
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pienieznych Obligatariuszom, w przypadku niedojscia emisji do skutku, Obligatariuszom nie bedzie
przystugiwacé prawo zgdania jakichkolwiek odsetek.

Rachunek bankowy domu maklerskiego, w ktéorym bedzie mozina sktada¢ zapisy nie jest
oprocentowany, wptaty na Obligacje nie podlegajg oprocentowaniu.

Terminowa wpfata ceny emisyjnej za mniejszg liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie nie skutkuje
automatycznie niewaznoscig zapisu. Przy przydziale, zapis taki moze zosta¢ potraktowany jako
ztozony na liczbe Obligacji znajdujgca pokrycie we wptaconej przez Inwestora kwocie, z
uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych czesci Obligacji oraz Minimalnego Progu
Zapisu. W takim przypadku Emitent bedzie zatem uprawniony do nieuwzgledniania w ogdle takiego
zapisu przy przydziale albo uwzglednienia go w czesci, znajdujgcej pokrycie w dokonanej wptacie z
uwzglednieniem jednak zasady nieprzydzielania utamkowych czesci Obligacji oraz Minimalnego Progu
Zapisu.

Inwestorzy ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ z tytutu wniesienia wptat na Obligacje, szczegdlnie
dotyczy to prowizji i optat bankowych oraz termindw realizacji przelewéw.

Zgodnie z ustawg o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majgtkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrddet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu
terroryzmu (Dz.U. 2003 nr 153, poz. 1505 z pdzn. zm.), dom maklerski i bank majg obowigzek
rejestracji transakcji, ktorej réwnowarto$¢ przekracza 15.000 EURO (réwniez, gdy jest ona
przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktérych okolicznos$ci wskazujg, ze $rodki moga
pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrddet, bez wzgledu na wartos¢ transakcji i jej
charakter). Na Domu maklerskim i banku spoczywa obowigzek powiadomienia Generalnego
Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktérych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze
ma ona zwigzek z popetnionym przestepstwem, o ktéorym mowa w art. 299 Kodeksu karnego (Dz.U.
1997 nr 88 poz. 553, z pdzn. zm.).

16.5. Informacje o uprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby
takie uchylenie byto skuteczne

Uchylenie sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu moze skutecznie nastgpi¢ jedynie
w nastepujacych przypadkach:

- Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Obligacji serii
E zostanie udostepniony aneks do Memorandum, obejmujgcy informacje o istotnych btedach lub
niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, mogacych wptyngé na ocene papieru
wartosciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum do publicznej wiadomosci lub
o ktérych Emitent powzigt wiadomos$¢ po tym udostepnieniu do dnia wygasniecia waznosci
Memorandum, osoba, ktdéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkéow prawnych zapisu nastepuje w drodze
pisemnego oswiadczenia ztozonego w lokalu Oferujgcego przyjmujgcego zapisy na Obligacje, w
terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia takiego aneksu.

- Zgodnie z art. 41 ust. 8 Ustawy o ofercie, prawo uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego
zapisu przystuguje takze, jezeli aneks jest udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami lub
niedoktadnosciami w tresci Memorandum, o ktdrych Emitent powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem
przydziatu Obligacji, lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych Emitent powziat
wiadomosé przed dokonaniem przydziatu Obligacji. Aneks powinien zawierac informacje o dacie, do
ktorej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.
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Emitent moze dokonaé przydziatu Obligacji nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie
przez Inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej w Okresie Subskrypcji ztozone zapisy nie zostajg przez
Emitenta uznane za niewigzace, a wptaty na Obligacje nie podlegajg automatycznemu zwrotowi
Inwestorom. Inwestorzy, ktdrzy ztozyli zapis na Obligacje serii E majg prawo uchyli¢ sie od skutkow
prawnych ztozonych zapiséw w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu do
Memorandum. Uchylenie sie od skutkédw prawnych zapisu nastepuje przez pisemne oswiadczenie
ztozone w miejscu przyjmowania zapiséw w wyzej wskazanym terminie. Jezeli Obligacje, na ktére
osoba ta ztozyta zapis zostaty optacone, zwrot sSrodkéw dokonany zostanie na rachunek pieniezny tej
osoby wskazany w Formularzu w terminie 4 Dni Roboczych od dnia dostarczenia do domu
maklerskiego, w ktérym ztozono zapis, pisemnego oswiadczenie o uchyleniu sie od skutkdéw
prawnych ztozonego zapisu.

16.6. Terminy i szczegétowe zasady przydziatu papierow wartosciowych
Obligacje zostang przydzielone przez Emitenta w Dniu Przydziatu.

Podczas dokonywania przydziatu uwzgledniane beda tylko prawidtowo wypetnione i ztozone w
Okresie Subskrypcji Formularze, opiewajace na liczbe Obligacji réwng lub wiekszg od minimalnego
Progu Zapisu, optacone w terminie wskazanym w Memorandum w pkt. 16.4.

W przypadku dokonania wptaty na Obligacje w kwocie nizszej niz iloczyn ceny emisyjnej za 1 (jedng)
Obligacje oraz liczby Obligacji, na ktére ztozono zapis, zapis taki moze zosta¢ potraktowany jako
ztozony na liczbe Obligacji znajdujgcy pokrycie we wptaconej przez Inwestora kwocie, z
uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych czesci Obligacji oraz Minimalnego Progu
Zapisu. W takim przypadku Emitent bedzie uprawniony do nieuwzgledniania w ogdle takiego zapisu
przy przydziale albo uwzglednienia go w czesci, znajdujgcej pokrycie w dokonanej wpfacie z
uwzglednieniem jednak zasady nieprzydzielania utamkowych czesci Obligacji oraz Minimalnego Progu
Zapisu.

Jezeli liczba Obligacji objetych prawidtowymi, optaconymi i ztozonymi w Okresie Subskrypcji zapisami,
zgodnie z powyzszymi zasadami, nie przekroczy liczby oferowanych Obligacji serii E, kazdemu
Inwestorowi, ktory ztozyt zapis na Obligacje zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jakg ztozyt
zapis.

Jezeli liczba Obligacji objetych prawidtowymi, optaconymi i ztozonymi w Okresie Subskrypcji zapisami
przekroczy liczbe Obligacji oferowanych (nadsubskrypcja), przydziat Obligacji nastgpi zgodnie z
decyzjg Zarzagdu Emitenta, przy czym zastrzega sie, iz Zarzad ma petng dowolnos$¢ w zakresie decyzji o
wyborze Inwestoréw, ktérym zostang przydzielone Obligacje, a takze liczby Obligacji przydzielonych
poszczegblnym Inwestorom (przy zachowaniu limitu Obligacji wskazanego przez Inwestora
w Formularzu).

Najpdzniej drugiego Dnia Roboczego po Dniu Przydziatu, Oferujgcy w imieniu Emitenta wystosuje do
Inwestorow zawiadomienia o dokonanym przydziale Obligacji albo niedojsciu emisji Obligacji do
skutku oraz niezaleznie od tego podejmie czynnosci celem przekazania tresci takiego zawiadomienia
Inwestorom za pomocy $Srodkdw porozumiewania sie na odlegtos¢ lub drogg elektroniczng. O
niedojsciu emisji do skutku Emitent zawiadomi w powyzszym terminie takze poprzez zamieszczenie
stosownej informacji na Stronie internetowe;.
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16.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wpfat i zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku dokonania przydziatu Obligacji w mniejszej liczbie niz zostata wskazana przez Inwestora
w Formularzu, nadwyzka srodkdw pienieznych wptaconych przez Inwestora ponad tgczng cene
emisyjng przydzielonych takiemu Inwestorowi Obligacji zostanie zwrécona na rachunek wskazany
przez Inwestora w Formularzu niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Obligacji, nie pdzniej jednak niz
w terminie 4 Dni Roboczych po Dniu Przydziatu.

W przypadku niedojscia emisji do skutku, Obligacje nie zostang przydzielone, a $rodki pieniezne
zostang zwrdcone kazdemu Inwestorowi, ktory ztozyt zapis na Obligacje i dokonat odpowiednich
wptat - na rachunek wskazany przez Inwestora w Formularzu niezwtocznie po powzieciu przez
Oferujacego informacji o niedojsciu emisji Obligacji do skutku, nie pdzniej jednak niz czwartego Dnia
Roboczego po Dniu Zamkniecia Subskrypcji.

Zwrot nadptat albo wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu
ewentualnych kosztéw poniesionych przez Inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na
Obligacje. Zwrot nadptat albo wpfat nie rodzi praw do jakichkolwiek odszkodowan, odsetek, oraz
zwrotu ewentualnych kosztdw poniesionych przez Inwestorow w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na
Obligacje.

16.8. Przypadki, w ktérych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstgpic
od jej przeprowadzenia

Emitent zastrzega sobie prawo odstgpienia od przeprowadzenia emisji Obligacji w trakcie trwania
oferty lub po jej zakonczeniu, a przed dokonaniem przydziatu Obligacji z waznych powoddéw
(odwotanie Oferty Publicznej), do ktérych w szczegdlnosci mozna zaliczy¢: (i) wystgpienie nagtych i
nieprzewidywalnych wczeéniej zmian w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub
Swiata, mogacych mie¢ negatywny wplyw na powodzenie Oferty lub dziatalno$¢ Emitenta, (ii)
wystgpienie nagtych i nieprzewidywalnych wczesniej zmian wptywajacych bezposrednio na
dziatalno$¢ operacyjng Emitenta, (iii) wystapienie innych nieprzewidzianych okolicznosci
powodujgcych, iz przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla Emitenta.

W przypadku odwotania Oferty Publicznej informacja o odwotaniu oferty po Dniu Rozpoczecia
Subskrypcji zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 41 ust. 4 Ustawy o ofercie tj.
w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego.

W przypadku odwotania przez Emitenta Oferty Publicznej w trakcie jej trwania, Inwestorom, ktérzy
ztozyli i optacili zapisy na Obligacje, wptacone przez nich $rodki zostang zwrdcone na rachunek
wskazany przez Inwestora w Formularzu, w terminie 4 Dni Roboczych od dnia udostepnienia decyzji
Emitenta o odwotaniu Oferty Publicznej. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek
i odszkodowan oraz bez prawa do jakichkolwiek odszkodowan, odsetek czy zwrotu ewentualnych
kosztow poniesionych przez Inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

Emitent moze podjgé decyzje o zawieszeniu Oferty Publicznej. Informacja o zawieszeniu Oferty po
Dniu Rozpoczecia Subskrypcji zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 41 ust. 4
Ustawy o ofercie tj. w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej w Okresie Subskrypcji ztozone zapisy nie zostajg przez
Emitenta uznane za niewigzace, a wptaty na Obligacje nie podlegajg automatycznemu zwrotowi
Inwestorom. Inwestorzy, ktdrzy ztozyli zapis na Obligacje serii E majg prawo uchyli¢ sie od skutkow
prawnych ztozonych zapiséw w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu do
Memorandum. Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez pisemne o$wiadczenie
ztozone w domu maklerskim, w ktorym Inwestor ztozyt zapis w wyzej wskazanym terminie. Jezeli
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Obligacje, na ktére Inwestor ztozyt zapis zostaty juz optacone, zwrot srodkdw nastgpi na rachunek
pieniezny wskazany przez Inwestora w Formularzu w terminie 4 Dni Roboczych od dnia ztozenia w
domu maklerskim, w ktérym Inwestor ztozyt zapis pisemnego oswiadczenia o uchyleniu sie od
skutkdw prawnych ztozonego zapisu.

Zawieszenie Oferty Publicznej spowoduje przesuniecie terminéw Oferty, w tym terminu przydziatu
Obligacji.

Zgodnie z art. 49 ust. 1b Ustawy o ofercie, w przypadku odwotania Oferty Publicznej waznos¢
udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjnego wygasa z dniem ogtoszenia
w sposéb okreslony w art. 47 ust. 1, przez Emitenta informacji o odwotaniu oferty publicznej oraz
rezygnacji z ubiegania sie o dopuszczenie wszystkich papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, na podstawie tego
Memorandum Informacyjnego.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez podmioty
uczestniczagce w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastgpi¢ Komisja moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o ofercie publicznej rozpoczecia
Publicznej Oferty, badz wstrzymac jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 Dni Roboczych.

16.9. Sposdb i forma ogtoszenia o dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie
i terminie zwrotu wptaconych kwot

W przypadku dojscia do skutku Oferty Publicznej Obligacji serii E, informacja o tym fakcie zostanie
podana do publicznej wiadomosci w terminie 14 dni od Dnia Zakonczenia Subskrypcji w sposéb w jaki
zostato opublikowane Memorandum, tj. na Stronie internetowej Emitenta (www.otlogistics.com.pl)
oraz Oferujgcego (www.ndm.com.pl).

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, informacja o tym fakcie zostanie podana do publicznej
wiadomosci w terminie 7 Dni Roboczych po Dniu Zamkniecia Subskrypcji poprzez ogtoszenie w tej
sprawie zamieszczone w sposéb, w jaki zostato opublikowane Memorandum, tj. na Stronie
internetowej Emitenta (www.otlogistics.com.pl) oraz Oferujacego (www.ndm.com.pl).

W przypadku niedojscia do skutku Oferty Publicznej, Inwestorom, ktdrzy ztozyli i optacili zapisy,
zostang zwrdécone wptacone przez nich srodki pieniezne na rachunek wskazany przez kazdego z
Inwestorow w Formularzu, w terminie 4 Dni Roboczych od dnia udostepnienia przez Emitenta
ogtoszenia o niedojsciu do skutku Oferty Publicznej. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez
odsetek iodszkodowan oraz bez prawa do jakichkolwiek odszkodowan, odsetek czy zwrotu
ewentualnych kosztéw poniesionych przez Inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na
Obligacje.

16.10. Sposob i forma ogloszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej
odwotaniu

W przypadku odstgpienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty Publicznej w trakcie jej trwania
(odwotania Oferty Publicznej), Inwestorom, ktérzy ztozyli i optacili zapisy na Obligacje, wptacone
przez nich srodki zostang zwrdcone na rachunek wskazany przez Inwestora w Formularzu, w terminie
4 Dni Roboczych od dnia udostepnienia decyzji Emitenta o odstgpieniu od przeprowadzenia
emisji/odwotaniu Oferty Publicznej. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek
i odszkodowan oraz bez prawa do jakichkolwiek odszkodowan, odsetek czy zwrotu ewentualnych
kosztow poniesionych przez Inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapisdw na Obligacje.
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17. Wskazanie celdow emisji papieré6w wartosciowych, ktére majg by¢
realizowane z uzyskanych wptywow z emisji, wraz ze wskazaniem
planowanej wielkosci wptywow, okresleniem, jaka czes¢ tych
wpltywow bedzie przeznaczona na kazdy w wymienionych celow, oraz
wskazanie, czy cele emisji moga ulec zmianie

Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony.
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V. Dane o Emitencie

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z
numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adresem giéwnej strony
internetowej i adresem poczty elektronicznej, identyfikatorem wedtug
wiasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug wtasciwej
identyfikacji podatkowej

Nazwa (firma): OT Logistics Spotka Akcyjna

Nazwa (skrocona): OT Logistics S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Szczecin

Adres: ul. Ks. Stanistawa Kujota 18,19, 70-605 Szczecin
Telefon: (+48) 91 42 57 300

Poczta elektroniczna: info@otlogistics.com.pl

Strona internetowa: www.otlogistics.com.pl

Numer KRS: 0000112069

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Szczecin — Centrum, Xlll Wydziat Gospodarczy
REGON: 930055366

NIP: 896-000-00-49

Ujawnionym w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego adresem Spoétki jest ul.
Moniuszki 20 w Szczecinie. Zgodnie z uchwatg Zarzadu Spétki z dnia 15 czerwca 2015r. poczgwszy od
dnia 16 czerwca 2015r. wytgcznie aktualnym adresem Spétki jest: ul. Ks. Stanistawa Kujota 18,19, 70-
605 Szczecin. Spotka oczekuje w tym zakresie na ujawnienie tej zmiany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego. Wpis zmiany adresu w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego ma charakter wytgcznie deklaratoryjny.

2. Wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony

Spoétka Emitenta zostata utworzona na czas nieoznaczony.

3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktdrych zostat utworzony emitent

Emitent jest spdtka akcyjng, utworzong na podstawie przepisdw prawa polskiego, ktorej zatozycielem
jest Skarb Panstwa. Emitent powstat z przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego, dziatajgcego
pod nazwa Przedsiebiorstwo Panstwowe ,Zegluga na Odrze” zsiedzibg we Wroctawiu w trybie
obowigzujgcych na dzien jego przeksztatcenia przepiséw ustawy z dnia 13 lipca 1990r. o prywatyzacji
przedsiebiorstw panstwowych (Dz. U. Nr 51 poz. 298 z pdzn. zm.) na podstawie aktu notarialnego
sporzadzonego 16 stycznia 1992r. przez Notariusza Pawta Btaszczaka, prowadzacego kancelarie w
Warszawie przy ul. Dtugiej 29, za Rep. A Nr 509/92.

4. Sad, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru

Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 10 maja
2002 r., pod numerem KRS: 0000112069 przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
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5.  Krotki opis historii emitenta

Historia OT Logistics S.A. rozpoczeta sie w dniu 11 maja 1946 roku powotaniem spétki ,,Polska Zegluga
na Odrze” Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, ktérej celem miato by¢ prowadzenie i rozwéj polskiej
zeglugi towarowej na Odrzanskiej Drodze Wodnej. W styczniu 1992 roku w miejsce PPZnO powstata
jednoosobowa spoétka Skarbu Panstwa dziatajgca pod firmg Odratrans S.A. W latach 1995-2003
Spoétka przystgpita do programu Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, co wptyneto na rozszerzenie
portfela ustug o miedzynarodowy transport samochodowy i obrét towarami. W 2004 roku Odratrans
S.A. przejeta pakiet kontrolny w spéfce Zegluga Bydgoska S.A., co pozwolito osiggnaé ponad 80%
udziat w rynku transportu s$rédlagdowego w Polsce. W dniu 31 maja 2005 roku w zwigzku z
dematerializacjg akcji w KDPW Spétka uzyskata status spétki publicznej.

W 2007 roku Spoétka przejeta niemiecka spodtke Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie,
ktorej podstawowym profilem dziatalnosci byt srédlgdowy transport wodny. Dzieki temu zakupowi, z
biegiem czasu Spodtka stata sie najwiekszym podmiotem we wschodnich Niemczech z ok. 50%
udziatem w rynku.

W 2008 roku Spétka kupita pakiet mniejszoéciowy udziatéw w Porcie Handlowym Swinoujécie Sp. z
0.0., co pozwolito jej na wejscie na rynek przetadunkéw portowych. W tym samym roku Odratrans
S.A. nabyta takze udziaty w spdtkach spedycyjnych Rentrans Cargo Sp. z 0.0. i Rentrans International
Spedition Sp. z 0.0., co przetozyto sie na dynamiczny rozwéj w sektorze spedycji przede wszystkim
kolejowej, ale takze morskiej na terenie Polski i Europy.

W 2009 roku doszto do potgczenia spétek Odratrans S.A. i Zegluga Bydgoska, poprzez przeniesienie
catego majatku spotki Zegluga Bydgoska na Odratrans S.A. W 2010 roku Walne Zgromadzenie Spétki
podjeto uchwate o przeniesieniu siedziby Spotki do Szczecina. Istotng zaletg lokalizacji w Szczecinie
byta blisko$¢ portéw morskich w Szczecinie i Swinoujéciu. Waznym czynnikiem byta réwniez niewielka
odlegtos$¢ dzielgca Spotke matke ze spdtka Grupy zlokalizowang w Berlinie.

W listopadzie 2011 roku Spétka wyemitowata pierwsza serie obligacji. W drodze oferty publicznej
pozyskano 60 min zt. Wykup obligacji serii A nastgpit w terminie wykupu tj. w dniu 28 listopada 2014
roku.

Kolejne lata przyniosty znaczace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej OT Logistics, dzieki ktorym
Spoétka zwiekszyta swoje kompetencje i obszary dziatalnosci. Proces zmian zapoczatkowata w maju
2012 roku decyzja o zmianie nazwy oraz logo firmy z Odratrans S.A. na OT Logistics S.A. W kwietniu
2012 roku OT Logistics S.A. powotata spdtke OT Porty Morskie S.A. w celu prowadzenia i zarzagdzania
planowanymi inwestycjami w zakresie dziatalnosci w portach morskich. We wrzesniu 2012 roku
Spétka nabyta kolejne 46,23% udziatéw spétki Port Handlowy Swinoujécie Sp. z o.0., stajac sie
wiekszosciowym wiascicielem tego najwiekszego na zachodnim wybrzezu portu. Jednoczes$nie
kontynuowano procesy upraszczajgce strukture organizacyjng, m.in. poprzez sprzedaz w kwietniu
2013 roku catosci posiadanych udziatow spdtki Swipoltrans (zagranicznej spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig) z siedzibg w Swistoczy na Biatorusi nalezgcej do grupy kapitatowej Rentrans
Cargo, a w czerwcu 2013 roku potaczone zostaty spétki Odra Rhein Lloyd GmbH z siedzibg w Berlinie
(spotka przejmowana) ze spdtkg Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (spdtka
przejmujaca).

W dniu 16 lipca 2013 roku zostato dopuszczonych do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym GPW
1.277.660 akcji serii A oraz 150.000 akcji serii B Spotki. Dopuszczenie nastgpito pod warunkiem
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku emisji akcji serii B, ktéra to
rejestracja nastgpita w dniu 9 sierpnia 2013 roku. W dniu 17 lipca 2013 roku Zarzad GPW podjat
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uchwate w sprawie wprowadzenia 150.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B Spétki do
obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym GPW.

Wyjatkowo waznym momentem w historii OT Logistics S.A. okazat sie dzien 18 lipca 2013r., kiedy to
spotka zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, bedac 444. spotka
debiutujgcy na Gtéwnym Rynku GPW i 12. debiutem na tym rynku w 2013 r.

Dzien 29 sierpnia 2013 roku byt dniem ostatniego notowania 150.000 praw do akcji zwyktych na
okaziciela serii B Spotki. Z dniem 30 sierpnia 2013 roku do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku
GPW wprowadzone zostaty akcje serii A i B Spotki.

W styczniu 2014 roku OT Logistics S.A. nabyta 75% akcji C.Hartwig Gdynia S.A. Przejecie kontroli nad
ww. podmiotem nastgpito w drodze realizacji uméw nabycia od Hass Holding Limited oraz Morskiej
Agencji Gdynia Sp. z o0.0. wszystkich, tj. 225.000, posiadanych przez te podmioty akgcji
uprzywilejowanych C.Hartwig Gdynia S.A., co stanowito 75% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz
uprawniato do 450.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu C.Hartwig Gdynia S.A.. W dniu 25 marca
2014 roku OT Logistics S.A. nabyta 34.111 sztuk akcji wtasnych C.Hartwig Gdynia S.A., co stanowito
11,4% kapitatu zaktadowego. W wyniku tej transakcji OT Logistics S.A. zwiekszyta swdj udziat do
86,4% kapitatu zaktadowego i 86,4% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw CHG.

W dniu 21 lutego 2014 roku Zarzad OT Logistics S.A. dokonat przydziatu 30.000 trzyletnich,
niezabezpieczonych, odsetkowych obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda.
Obligacje serii B zostaty w dniu 18 marca 2014 roku zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. i od dnia 25 kwietnia 2014 roku notowane sg w ASO GPW oraz ASO BondSpot. W
dniu 28 marca 2014 roku Zarzad Spoétki dokonat przydziatu 5.000 trzyletnich, niezabezpieczonych,
odsetkowych obligacji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1.000 EUR kazda. Obligacje réwniez
zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A., a od dnia 11 sierpnia
2014 roku notowane sg w ASO GPW oraz ASO BondSpot.

W czerwcu 2014 roku OT Logistics S.A. zawarto z Zarzadem Morskiego Portu Gdynia S.A. umowe
nabycia 24.553 udziatéw Battyckiego Terminala Drobnicowego Gdynia Sp. z 0.0., co stanowito 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym spétki BTDG. Przeniesienie wtasnosci udziatéw BTDG nabytych w
wyniku zawarcia ww. umowy nastgpito w dniu 1 lipca 2014 roku. Nabycie udziatdw spotki, ktére
nastgpito w zwigzku z zakoriczeniem procesu prywatyzacji BTDG prowadzonego w trybie negocjacji
podjetych na podstawie publicznego zaproszenia, stanowito realizacje priorytetowego celu
inwestycyjnego okreslonego w Prospekcie emisyjnym Spotki zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 6 czerwca 2013 roku.

We wrzesniu 2014 roku OT Logistics S.A. objeto 39.000 nowych akcji C.Hartwig Gdynia S.A. Akcje
C.Hartwig Gdynia S.A. zostaty wyemitowane na mocy uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
C.Hartwig Gdynia S.A. z dnia 24 kwietnia 2014 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki w drodze emisji akcji spétki z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany
Statutu Spétki. W wyniku objecia wszystkich akcji nowej emisji udziat OT Logistics S.A. w kapitale
C.Hartwig Gdynia S.A. wzrdst z 86,4% do 87,9%. W dniu 1 pazdziernika 2014 roku nastgpita rejestracja
potgczenia spotek C.Hartwig Gdynia S.A. (spotka przejmujaca) oraz C.Hartwig Koroszczyn Sp. z o.0.
(spétka przejmowana). Spoétka przejmowana byta spétka w 100% zalezng od C.Hartwig Gdynia S.A.
oraz spotkg posrednio zalezng od OT Logistics S.A. Potgczenie spdtek nastgpito przez przeniesienie
catego majatku spotki przejmowanej na spétke przejmujacy, bez podwyzszania kapitatu zaktadowego
spotki przejmujacej i miato na celu uproszczenie struktur organizacyjnych i uzyskanie oszczednosci w
kosztach funkcjonowania Grupy Kapitatowej OT Logistics, lepsze wykorzystanie potencjatu, zasobow
ludzkich oraz majatku spétek zaleznych.
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W dniu 14 listopada 2014 roku Zarzad Spoétki podjgt uchwate w sprawie warunkowego przydziatu
100.000 szt. zdematerializowanych czteroletnich, niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda i facznej wartosci nominalnej 100 min zt. Ostateczny przydziat
Obligacji zostat dokonany w dniu 20 listopada 2014 roku przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartos$ciowych S.A.

W dniu 18 grudnia 2014 roku zostata zawarta umowa sprzedazy udziatéw spotki Elbe Rijn Lloyd B.V.,
w wyniku ktérej spotka Deutsche Binnenreederei AG (bedaca cztonkiem Grupy Kapitatowej OT
Logistics) zbyta wszystkie posiadane udziaty. Przed tg transakcjg Deutsche Binnenreederei AG
posiadata 51% udziatu w kapitale zaktadowym i 51% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Elbe Rijn
Lloyd B.V. Wartos¢ zbytych udziatéw nie stanowita istotnej wartosci z punktu widzenia Grupy
Kapitatowe;j.

W dniu 26 lutego 2015 roku Zarzad OT Logistics S.A. podjat decyzje, a Rada Nadzorcza Spétki wyrazita
zgode, na potgczenie spdtki OT Logistics S.A. ze spotkg zalezng Odra Lloyd Spétka z o.0. z siedzibg we
Wroctawiu, na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych przez przeniesienie catego
majatku Spoétki Przejmowanej na Spdtke Przejmujacg (taczenie sie przez przejecie). Zasadniczym
celem Pofaczenia jest uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej OT Logistics oraz dtugookresowo
optymalizacja kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitatowej poniewaz Spodtka Przejmowana jest
podmiotem w 100% zaleznym od Spoétki Przejmujacej a jej dziatalnos¢ obejmuje dzierzawe floty
stanowigcej wtasnos¢ tej spotki, cata sprzedaz natomiast skierowana jest do spétki dominujgcej OT
Logistics S.A. Odra Lloyd Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci dedykowanej dla podmiotéw spoza
Grupy Kapitatowej OT Logistics.

W 2014 i 2015 roku Spétka kontynuowata skup udziatéw OT Portu Swinoujécie Sp. z o0.0. (dawniej
Port Handlowy Swinoujscie Sp. z 0.0.) od indywidualnych posiadaczy, przez co udziat OT Logistics S.A.
w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw spétki wzrést do 94,61% na dzien 19
maja 2015 roku.

Poniewaz Grupa prowadzi dziatania majace na celu ujednolicenie wizerunku Grupy Kapitatowej OT
Logistics 27 kwietnia 2015 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostata zarejestrowana zmiana
nazwy spotki z dotychczasowej Port Handlowy Swinoujscie Sp. z 0.0. na OT Port Swinoujécie Sp. z
0.0., za$ 11 czerwca 2015r. w Krajowym Rejestrze Sagdowym zostata zarejestrowana zmiana nazwy
spotki z dotychczasowej Odratrans-Porty Sp. z 0.0. na OT Port Wroctaw Sp. z 0.0.. W dniu 17 czerwca
2015 r. zarejestrowana zostata w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiana nazwy spotki z
dotychczasowej BTDG - Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0. na OT Port Gdynia Sp. z 0.0..

W dniu 29 czerwca 2015 r. Zarzad OT Logistics S.A. otrzymat od Zarzgdu Morskiego Portu Gdansk S.A.
(ZMPG) pismo z dnia 29 czerwca 2015 roku informujgce o przyjeciu oferty Spétki na dzierzawe
nieruchomosci gruntowe] zabudowanej, w tym czesci Pirsu Rudowego, zlokalizowanej w Gdansku w
Porcie Zewnetrznym. Pozytywne dla Spodtki rozstrzygniecie przetargu pod nazwg "Wieloletnia
dzierzawa nieruchomosci gruntowej zabudowanej, w tym czesci pirsu rudowego, przeznaczonej na
budowe i eksploatacje terminalu przetadunkowo-sktadowego" umozliwia rozpoczecie negocjacji z
ZMPG warunkéw umowy dzierzawy nieruchomosci o pow. ok. 26 ha wraz z czescig Pirsu Rudowego,
potozonej w Gdanisku w Porcie Zewnetrznym.

6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych emitenta oraz
zasad ich tworzenia

Zasady tworzenia kapitatow (funduszy) wtasnych przez Emitenta okreslajg przepisy Kodeksu Spotek
Handlowych oraz Statut Emitenta.
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Zgodnie z postanowieniem § 21 ust. 1 Statutu Emitenta, oprdcz kapitatu zaktadowego i zapasowego,
Emitent w ramach kapitatdow wtasnych, moze tworzy¢ kapitaty rezerwowe i inne kapitaty
przewidziane przepisami prawa.

Zgodnie z § 21 ust. 2 Statutu Emitenta, kapitaty rezerwowe mogg by¢ tworzone na pokrycie
poszczegdblnych wydatkdw lub strat. Kapitat rezerwowy utworzony z zysku moze by¢ przeznaczony do
podziatu miedzy akcjonariuszy.

Na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 2.741.107,20 zt
i dzieli sie na 1.427.660 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,92 zt kazda, w tym:

e 1.277.660 akcji zwyktych serii A oraz

e 150.000 akcji zwyktych serii B.

Kapitat wtasny Emitenta wg stanu na dziert 31.03.2015

A. Kapitat (Fundusz) wtasny 214 342 866,90
I Kapitat podstawowy 2741107,20

1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wartos¢ ujemna) -

lll. | Udziatu (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) -

IV.  Kapitat zapasowy 152 816 115,30
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 6 392 030,28
VI.  Pozostate kapitaty rezerwowe (3928 644,87)
VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych 48 108 318,84
VIII. Wynik finansowy netto 8213 940,15

IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) -
Zrédto: Emitent

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na dzien 31.03.2015

Kapitat (Fundusz) wtasny 275023 135
Wyemitowany kapitat akcyjny 2741107
Nadwyzka ze sprzedazy akgji 27 803 275
Pozostate kapitaty 5478 315
Réznice kursowe z przeliczenia 3015914
Zyski zatrzymane 209 981 502
Kapitaty przypadajqce akcjonariuszom jednostki dominujgcej 249020113
Kapitaty przypadajqce udziatom niekontrolujgcym 26 003 022

Zrédto: Emitent
7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego
Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

8. Wskazanie, na jakich rynkach papierow wartosciowych s3 lub byty notowane
papiery wartosciowe emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity
depozytowe

Na dzied publikacji Memorandum Informacyjnego papiery wartosciowe Emitenta byly lub sg
notowane na nastepujgcych rynkach:
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1) Rynek réwnolegty GPW (akcje)
2) Catalyst (obligacje)

Papiery wartosciowe Emitenta notowane na rynku réwnolegtym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie:

Akcje serii A i B Spotki, notowane sg na rynku réwnolegtym w systemie notowan ciggtych pod nazwa
skrécong , OTLOG” i oznaczeniem ,OTS”, oraz zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN
PLODRTS00017. Akcje serii A i B zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym
GPW z dniem 30.08.2013. taczna liczba wyemitowanych i notowanych akcji Spétki wynosi 1.427.660
sztuk (akcje serii A 1.277.660 sztuk, akcje serii B 150.000 sztuk).

Papiery wartosciowe Emitenta, ktdre byly lub s3 notowane na rynku Catalyst:

Do dnia publikacji Memorandum Informacyjnego Spodtka wyemitowata cztery serie obligacji
oznaczonych seriami A, B, C, D.

Obligacje Emitenta, ktére byty notowane na rynku Catalyst:

Obligacje serii: A (ODR1114), zwykte, na okaziciela, emitowane na podstawie Uchwaty Zarzadu
Emitenta Nr 32 z dnia 18 listopada 2011 roku w sprawie emisji obligacji serii A oraz Uchwaty Zarzadu
Emitenta Nr 34 z dnia 25 listopada 2011 roku w sprawie zmiany uchwaty zarzadu nr 32 z dnia 18
listopada 2011 roku.

Rynki notowan: BS ASO, GPW ASO

Wartos¢ emisji: 60 000 000 zt

Warto$é nominalna: 1 000 zt

Data wykupu: 28 listopada 2014 roku

Obligacje Emitenta, ktére sg notowane na rynku Catalyst:

Obligacje serii: B (0TS0217), zwykte, na okaziciela, emitowane na podstawie Uchwaty nr 7/2014
Zarzadu Spotki OT Logistics S.A. z dnia 14 lutego 2014 roku

Rynki notowan: BS ASO, GPW ASO

Wartos¢ emisji: 30 000 000 zt

Warto$¢ nominalna: 1 000 zt

Data wykupu: 17 lutego 2017 roku

Obligacje serii: C (OTE0217), zwykte, na okaziciela, emitowane na podstawie Uchwaty nr 15/2014
Zarzadu Spétki OT Logistics S.A. z dnia 21 marca 2014 roku, zmienionej Uchwatg nr 17/2014 Zarzadu
Spoétki OT Logistics S.A. z dnia 21 marca 2014 roku

Rynki notowan: BS ASO, GPW ASO

Wartos¢ emisji: 5 000 000 €

Warto$¢ nominalna: 1 000 €

Data wykupu: 17 lutego 2017 roku

Obligacje serii: D (OTS1118), zwykte, na okaziciela, emitowane na podstawie Uchwaty nr 48/2014
Zarzadu OT Logistics S.A. z dnia 3 listopada 2014 roku.

Rynki notowan: BS ASO, GPW ASO

Wartos¢ emisji: 100 000 000 zt

Warto$é nominalna: 1 000 zt

Data wykupu: 20 listopada 2018 roku
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9. Informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego
papierom wartosciowym

Emitentowi ani emitowanym przez niego papierom warto$ciowym nie przyznawano ratingu.

10. Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: upadto$ciowym,
uktadowym, ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym -
jezeli wynik tych postepowan ma lub moie miec¢ istotne znaczenie dla
dziatalnosci emitenta

Na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego nie toczg sie zadne postepowania przed sadem,
organem wifasciwym dla postepowania arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej,
ktdrych wynik ma lub moze mieé istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta. W stosunku do Spétki
nie toczy sie postepowanie upadtosciowe (ani w postaci likwidacyjnej ani uktadowej), postepowanie
naprawcze, ugodowe, arbitrazowe, egzekucyjne ani nie wszczeto postepowania likwidacyjnego w
stosunku do Emitenta.

11. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji
publicznej, postepowaniach sadowych Ilub arbitrazowych, w tym o
postepowaniach w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, lub takich, ktdre moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktore to
postepowania mogly miec¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo moga miec
istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta, albo informacje o braku takich
postepowan

W dniu 26 lutego 2015 roku Zarzad OT Logistics S.A. podjat decyzje a Rada Nadzorcza Spotki wyrazita
zgode na pofaczenie spdtki OT Logistics S.A. z siedzibg w Szczecinie (Spoétka, spotka przejmujaca) ze
spoétka zalezng Odra Lloyd Spoétka z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu (spétka Przejmowana), na podstawie
art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spodtek Handlowych przez przeniesienie catego majatku Spétki
Przejmowanej na Spétke Przejmujacy (tgczenie sie przez przejecie). Zasadniczym celem Potaczenia
jest uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej OT Logistics oraz dtugookresowo optymalizacja
kosztow funkcjonowania Grupy Kapitatowej. Potgczenie obu spdtek nie bedzie miato negatywnego
wptywu na wyniki skonsolidowane Grupy. Spétka Przejmowana jest podmiotem w 100% zaleznym od
Spoétki Przejmujacej. Dziatalnosé spotki Odra Lloyd Sp. z 0.0. obejmuje dzierzawe floty stanowigcej
wtasnosc tej spotki, cata sprzedaz natomiast skierowana jest do spétki dominujacej OT Logistics S.A.
Spoétka Przejmowana nie prowadzi dziatalnosci dedykowanej dla podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej
OT Logistics. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki Przejmujacej jest transport towaréw
zeglugg srédlagdowg. Dodatkowo Spdétka sSwiadczy ustugi przybrzeznego transportu wodnego, ustugi
wspierajgce transport wodny, wydobywanie zwiru i piasku, najem nieruchomosci, magazynowanie i
przechowywanie towardow oraz przetadunki. Potgczenie odbedzie sie zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) ksh
tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spoétki Przejmowanej na Spoétke Przejmujacg. Majac na
uwadze fakt, iz Spétka Przejmujaca posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki
Przejmowanej, Potfgczenie odbedzie sie zgodnie z art. 515 § 1 ksh bez podwyziszenia kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujgcej. Statut Spotki Przejmujacej nie zostanie zmieniony. Na podstawie
art. 516 § 6 ksh potaczenie odbedzie sie w tzw. trybie uproszczonym, bez poddawania Planu
Potaczenia badaniu biegtego rewidenta. Przeniesienie majgtku Spotki Przejmowanej na Spotke
Przejmujacg nastgpi w dniu wpisania potaczenia do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego (Dzien Pofaczenia). Zgodnie z art. 14 pkt 5 ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie
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konkurencji i konsumentéw przedmiotowe potfaczenie nie podlega zgtoszeniu zamiaru koncentracji
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, gdyz Spétki nalezg do tej samej Grupy
Kapitatowe;j.

Poza powyiszym na dzied publikacji Memorandum brak innych postepowan przed organami
administracji publicznej, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, w tym postepowan w toku, za
okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére mogg wystgpi¢ wedtug wiedzy
Emitenta, a ktére to postepowania mogty miec¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo mogg miec
istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

12. Zobowigzania Emitenta, w szczegdlnosci ksztattujgce jego sytuacje
ekonomiczng i finansowg, ktore moggq istotnie wptyna¢ na mozliwos¢ realizacji
przez nabywcow papierow wartosciowych uprawnien w nich
inkorporowanych

Spétka posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych obligaciji:

1) w 2014 roku OT Logistics Spotka Akcyjna wyemitowata 30 000 trzyletnich, niezabezpieczonych,
obligacji na okaziciela serii B na tgczng wartos¢ nominalng 30 min zf, z terminem wykupu na
dzien 17 lutego 2017 roku. Obligacje sg obligaciami oprocentowanymi. Wysokos¢
oprocentowania w skali roku zostata ustalona jako stawka referencyjna w postaci WIBOR 6M
ustalana dla kazdego okresu odsetkowego, powiekszona o marze w wysokosci 4 p.p. Wartosé
obligacji wykazana w bilansie na dzien 31.03.2015r. fgcznie wynosi 29 801 940,26 zt. Obligacje
wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

2) w marcu 2014 roku OT Logistics Spdtka Akcyjna wyemitowata 5 000 trzyletnich,
niezabezpieczonych, obligacji na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 1 000 EUR kazda, na
taczng wartos¢ nominalng 5 min EUR. Obligacje s3 obligacjami oprocentowanymi.
Oprocentowanie obligacji jest state i zostato ustalone na warunkach rynkowych. Wykup
obligacji zostanie przeprowadzony w dniu 17 lutego 2017 roku poprzez wyptate
obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej wartosci nominalnej posiadanych przez nich
obligacji. Wartos$¢ obligacji wykazana w bilansie na dzien 31 marca 2015 roku wynosi 20 392
868,03 zt. Obligacje wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

3) 20 listopada 2014 roku OT Logistics Spotka Akcyjna wyemitowata 100 000 czteroletnich,
niezabezpieczonych, obligacji na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, na
taczng wartos¢ nominalng 100 min zt, z terminem wykupu na dzien 20 listopada 2018 roku.
Obligacje sg obligacjami oprocentowanymi. Wysokos¢ oprocentowania w skali roku zostata
ustalona jako stawka referencyjna w postaci WIBOR 6M ustalana dla kazdego okresu
odsetkowego powiekszona o marze w wysokosci 3,9 p.p. Warto$¢ obligacji wykazana w
bilansie na dziert 31 marca 2015 roku wynosi 101 031 694,29 zt. Obligacje wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Spdtka jest strong umowy o limit wierzytelnosci i umowy kredytowej z Raiffesien Bank Polska S.A., a
takze umowy wielocelowe;j linii kredytowej z BNP Paribas Bank Polska S.A. £taczna kwota przyznanych
limitéw zadtuzenia diugo i krétkoterminowego na podstawie ww. uméw wyniosta dla Grupy
Kapitatowej OT Logistics 80.000.000 zt. Z kwoty tej na limit zadtuzenia dla OT Logistics Spotka Akcyjna
przypada 29 000 000 zt. Na dzien 31 marca 2015 roku przypadajace na OT Logistics S.A. saldo
zadtuzenia z tytutu wymienionych kredytéw wyniosto 5 300 000 zt.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego, Emitent nie

posiada zadnych innych zobowigzan, ktére mogg istotnie wptyngé na mozliwos¢ realizacji przez
nabywcéw papieréw wartosciowych Spétki uprawnien w nich inkorporowanych.
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13. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z
dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w
Memorandum

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta za
2014 r. zamieszczonym w Memorandum Informacyjnym, nie miaty miejsca zadne nietypowe
zdarzenia ktdre mogtyby mie¢ wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej Emitenta lub jego Grupy
Kapitatowe;j.

14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej
Emitenta ijego Grupy Kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich
oceny, ktdre powstaty po sporzgdzeniu danych finansowych za ostatni rok
obrotowy

Po sporzadzeniu danych finansowych za ostatni rok obrotowy nie wystgpity zadne istotne zmiany w
sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta ani jego Grupy Kapitatowe;j.

15. Prognozy wynikow finansowych Emitenta lub jego Grupy Kapitatowej

Emitent ani Grupa Kapitatowa Emitenta nie publikujg prognoz wynikéw finansowych.

16. Osoby zarzadzajace i osoby nadzorujace przedsiebiorstwo Emitenta
16.1. Informacje o osobach zarzadzajacych przedsiebiorstwem Emitenta
Zbigniew Nowik - Prezes Zarzadu

Zbigniew Nowik, lat 52, petni funkcje Prezesa Zarzadu od dnia 25 czerwca 2015r. Swoje obowigzki
wykonuje w siedzibie Emitenta przy ul. Ks. Stanistawa Kujota 18,19, 70-605 Szczecin.

Jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2015. Zgodnie ze statutem Spotki kadencja cztonkdw Zarzadu jest wspélna i trwa 3 lata.

Pan Zbigniew Nowik posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest doktorem nauk ekonomicznych (tytut uzyskat
na Institut d’Etudes Politiques de Paris), autorem licznych publikacji ekonomicznych i ksigzki ,,Nowe
instrumenty finansowe i gietdy przysztosci” (1994). W okresie 1990-1993 pracowat we Francji w
departamentach miedzynarodowych firm ubezpieczeniowych — Union Francaise de Reassurance,
grupa Azur, AXA International — gdzie zajmowat sie reasekuracjg oraz ekspansjg m.in. na Europe
Srodkowo-Wschodnig. Po powrocie do Polski doradzat inwestorom zagranicznym wchodzacym na
rynek polski lub bezposrednio zarzadzat ich inwestycjami. Miedzy innymi byt: dyrektorem
finansowym francuskiej sieci dystrybucji Castorama i dyrektorem zarzgdzajacym jej pierwszego
supermarketu; dyrektorem finansowym holenderskiej spétki Campina, gdzie prowadzit projekt
restrukturyzacji oraz zarzadzat grupg mleczarni w Polsce. Ponadto petnit funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej IMPEXMETAL S.A. oraz Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej ROLIMPEX S.A.
Réwnolegle Pan Zbigniew Nowik jest obecny w Radach Nadzorczych spétek wchodzgcych w sktad
Grupy Kapitatowe]j OT Logistics: OT Port Swinoujscie Sp. z 0.0. (dawniej Port Handlowy Swinoujscie
Sp. z 0.0.), OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej BTDG — Batycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.) i
C.Hartwig Gdynia S.A.
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Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Zbigniew Nowik nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji
0s6b nadzorujacych ani zarzagdzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w
stanie upadtosci.

Pan Zbigniew Nowik nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie Ustawy o KRS, nie jest réwniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepisdw prawa panstwowego innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Zbigniew Nowik nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spéfce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu, nie zostat rowniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spodtek
handlowych. Nie dotyczag go réwniez ww. rdwnowazne zdarzenia, ktdre miatyby miejsce na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W okresie ostatnich 2 lat, wobec Pana Zbigniewa Nowika, nie toczyty sie ani nie zostaty zakonczone
zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe, ktérych wynik mogtby mieé
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Piotr Pawtowski - Wiceprezes Zarzadu

Piotr Pawtowski, lat 44, poprzednio petnit funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta od marca 2014 roku do
czerwca 2015 roku. Swoje obowigzki wykonuje w siedzibie Emitenta przy ul. Ks. Stanistawa Kujota
18,19, 70-605 Szczecin.

Jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2015. Zgodnie ze statutem Spétki kadencja cztonkdéw Zarzadu jest wspdlna i trwa 3 lata.

Pan Piotr Pawlowski posiada wyksztatcenie wyisze. Jest absolwentem studiow magisterskich na
Uniwersytecie Gdanskim w zakresie Transport Morski oraz studiéw Executive MBA na Politechnice
Warszawskiej. Posiada Certyfikat Kompetencji Zawodowych w Miedzynarodowym Transporcie
Drogowym Rzeczy. Jest cztonkiem Rady ds. Promocji Zeglugi Srédladowej przy Ministerstwie
Infrastruktury.

Doswiadczenie Pana Piotra Pawtowskiego w branzy Transport-Spedycja-Logistyka siega roku 1997
roku, przy czym przez 13 lat zajmowat stanowiska kierownicze. Doswiadczenie zdobywat w C. Hartwig
Gdynia SA, PEKAES Multi-Spedytor Sp. z 0.0., VOS Logistics Polska Sp. z 0.0., Apreo Logistics SA.

Z Grupa Kapitatowg OT Logistics zwigzany od 2011 r., w ramach ktérej w spétce OT Logistics SA od
maja 2011 - Dyrektor Handlowy / Prokurent, nastepnie od grudnia 2013 - Cztonek Zarzadu, od marca
2014 do czerwca 2015r. Prezes Zarzadu, od czerwca 2015r. Wiceprezes Zarzadu. Rdwnolegle: od
pazdziernika 2011 do pazdziernika 2013 — Wiceprezes Rentrans Cargo Sp. z 0.0., od listopada 2012 do
czerwca 2013 — Dyrektor Zarzadzajgcy Odra Rhein Lloyd GmbH, od sierpnia 2012 — Wiceprezes
Zarzadu Deutsche Binnenreederei AG a od stycznia 2014 — Prezes Zarzgdu Deutsche Binnenreederei
AG. Zasiada w Radach Nadzorczych spétek: OT Port Swinoujécie Sp. z 0.0. (dawniej Port Handlowy
Swinoujscie Sp. z 0.0.), Rentrans Cargo Sp. z 0.0., C.Hartwig Gdynia S.A., OT Port Gdynia Sp. z 0.0.
(dawniej BTDG - Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp.z 0.0.), OT Porty Morskie S.A. Ponadto jest
udziatowcem w spdtce MWP NET Sp. z 0.0.
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Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Piotr Pawtowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji
0s6b nadzorujacych ani zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w
stanie upadtosci.

Pan Piotr Pawtowski nie figuruje w Rejestrze Dtuinikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie Ustawy o KRS, nie jest réwniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepisdw prawa panstwowego innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Piotr Pawtowski nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spdétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu, nie zostat rowniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek
handlowych. Nie dotycza go réwniez ww. rdwnowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W okresie ostatnich 2 lat, wobec Pana Piotra Pawtowskiego, nie toczyty sie ani nie zostaty zakoriczone
zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe, ktérych wynik mdégtby mieé
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Daniel Stachiewicz - Wiceprezes Zarzadu

Daniel Stachiewicz, lat 41, petni funkcje Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta od kwietnia 2011 roku. Swoje
obowigzki wykonuje w siedzibie Emitenta przy ul. Ks. Stanistawa Kujota 18,19, 70-605 Szczecin.

Jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2015. Zgodnie ze statutem Spétki kadencja cztonkdw Zarzadu jest wspélna i trwa 3 lata.

Pan Daniel Stachiewicz posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1996 r. ukoniczyt Wyzszg Szkote Biznesu w
Nowym Saczu, kierunek — Zarzadzanie i Marketing (licencjat). W 1996 r. ukoriczyt National Louis
University, Chicago (USA), College of Management and Business (tytut: Bachelor of Arts). W 1997 r.
ukonczyt Maastricht School of Management — program MBA realizowany w Wyzszej Szkole Biznesu —
National Louis University w Nowym Saczu, kierunek — Administracja biznesu, specjalnosé — Polityka
przemystu i strategie przedsiebiorstw (tytut: Master of Business Administration).

Funkcje Wiceprezesa Zarzadu OT Logistics S.A. petni od 2011 r. Rownolegle od czerwca 2012 do
listopada 2013 roku petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu w Rentrans Cargo Sp. z 0.0. Wczesniej
pracowat m.in. w Inowroctawskich Kopalniach Soli Solino S.A. (cztonek Zarzadu, dyrektor
ekonomiczno-finansowy), Nafta Polska S.A. (dyrektor Biura Prywatyzacji) oraz CTL Logistics S.A.
(dyrektor Dziatu Controllingu). Zasiada w Radach Nadzorczych spétek: OT Port Swinoujécie Sp. z o.0.
(dawniej Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0.), OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej BTDG - Battycki
Terminal Drobnicowy Gdynia Sp.z 0.0.), Rentrans Cargo Sp. z o0.0., C.Hartwig Gdynia SA., Deutsche
Binnenreederei AG oraz OT Porty Morskie S.A.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Daniel Stachiewicz nie petnit w okresie ostatnich 5 Ilat
funkcji oséb nadzorujacych ani zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty
sie w stanie upadtosci.

Pan Daniel Stachiewicz nie figuruje w Rejestrze Dtuznikdéw Niewyptacalnych, prowadzonym na

podstawie Ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepisdw prawa panstwowego innego niz Rzeczpospolita Polska.
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Pan Daniel Stachiewicz nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej na wiasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spdétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostat réwniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu
spotek handlowych. Nie dotyczg go rowniez ww. réwnowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W okresie ostatnich 2 lat, wobec Pana Daniela Stachiewicza, nie toczyty sie ani nie zostaty
zakoniczone zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe, ktérych wynik
mogtby mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Lech Jeziorny - Wiceprezes Zarzadu

Lech Jeziorny, lat 56, petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta od wrzesnia 2013 roku. Swoje
obowigzki wykonuje w siedzibie Emitenta przy ul. Ks. Stanistawa Kujota 18,19, 70-605 Szczecin.

Jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2015. Zgodnie ze statutem Spétki kadencja cztonkdw Zarzadu jest wspélna i trwa 3 lata.

Pan Lech Jeziorny posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Politechniki Krakowskie;.
Przedsiebiorca, menedzer, ekspert Centrum im. Adama Smitha. W latach 90-tych dyrektor
inwestycyjny Chase Fund Management i AIB WBK Fund Management. Zrealizowat wykupy
menedzerskie Krakowskich Zaktadéw Miesnych oraz Towarzystwa Inwestycyjnego Safri Sp. z 0.0. Po
ich zrealizowaniu, w okresie 1999 — 2003 kierowat dziataniami Grupy kapitatowo-menedzerskiej,
restrukturyzujacej Krakowskie Zaktady Miesne. W jej wyniku powstata nowoczesna fabryka
przetwdrcza oraz jedna z najciekawszych inwestycji developerskich w Krakowie: Galeria Kazimierz.
Specjalizuje sie w zarzadzaniu holdingami, grupami kapitalowymi oraz inwestycjami na rynku
nieruchomosci. Ma duze doswiadczenie we wspdtpracy z podmiotami polskimi oraz zagranicznymi.

Od czerwca 2013 roku zatrudniony w OT Logistics S.A. jako Dyrektor ds. nadzoru wtascicielskiego,
nastepnie od wrzesnia 2013 jako Wiceprezes Zarzadu. W zarzadzie odpowiada za pion korporacyjny
oraz akwizycje i rozwéj Grupy. Z ramienia OT Logistics jest cztonkiem rady nadzorczej spétek: C.
Hartwig Gdynia S.A., OT Port Swinoujécie Sp. z 0.0. (dawniej Port Handlowy Swinoujcie Sp. z 0.0.),
OT Port Gdynia Sp. z o.0. (dawniej BTDG - Battycki Terminal Drobnicowy Sp. z 0.0.), Rentrans Cargo
Sp. z 0.0., Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. oraz OT Porty Morskie S.A.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Lech Jeziorny nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji
0s6b nadzorujacych ani zarzadzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w
stanie upadtosci.

Pan Lech Jeziorny nie figuruje w Rejestrze Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
Ustawy o KRS, nie jest réwniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepisdw prawa panstwowego innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Lech Jeziorny nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu, nie zostat rowniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spoétek
handlowych. Nie dotycza go réwniez ww. rdwnowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.
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W okresie ostatnich 2 lat, wobec Pana Lecha Jeziornego, nie toczyty sie ani nie zostaty zakonczone
zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe, ktérych wynik moégtby mieé
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

16.2. Informacje o osobach nadzorujacych przedsiebiorstwo Emitenta

Artur Szczepaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Artur Szczepaniak, lat 46, petni funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta od 25 czerwca
2015r., w Radzie Nadzorczej OT Logistics zasiada od 2003 roku, za$ w Radzie Nadzorczej biezacej
kadencji od kwietnia 2013 roku. Swoje obowigzki wykonuje w siedzibie Emitenta przy ul. Ks.
Stanistawa Kujota 18,19, 70-605 Szczecin.

Jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2015. Zgodnie ze statutem Spoétki Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnig,
wspdlng kadencje.

Pan Artur Szczepaniak posiada wyksztatcenie srednie. Swojg kariere zawodowa rozpoczat w roku
1990 jako broker na Krakowskiej Gietdzie Towarowo-Pienieznej. W roku 1991 byt jednym z zatozycieli
DM PENETRATOR S.A., ktorego do 1996 byt akcjonariuszem i w ktérym petnit m.in. funkcje szefa
dziatu analiz i informacji (research dla inwestorow indywidualnych) oraz szefa dziatu emisji papierow
wartoSciowych (obstuga przedsiebiorstw przy IPO, programie NFl oraz prywatyzacjach). Od 1996 r. do
2000 r. prowadzit firme doradczg specjalizujaca sie w fuzjach i przejeciach Pre-IPO oraz doradztwie
inwestycyjnym. Wspotpracowat z takimi funduszami inwestycyjnymi jak Bancroft, Advent, Pioneer.
Do jego najistotniejszych klientéw nalezaty spotki z rynku medidw, telekomunikacji, informatyki oraz
przemystu farmaceutycznego. Od 2001 roku zwigzany jest z | Funduszem Mistral S.A. gdzie petnit
obowiazki Prezesa Zarzadu/Dyrektora Zarzadzajgcego, a obecnie jest Przewodniczagcym Rady
Nadzorczej.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pan Artur Szczepaniak nie petnit w okresie ostatnich 5 lat
funkcji oséb nadzorujacych ani zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty
sie w stanie upadtosci.

Pan Artur Szczepaniak nie figuruje w Rejestrze Diuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie Ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepisdw prawa panstwowego innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Artur Szczepaniak nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spdtce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu, nie zostat réwniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek
handlowych. Nie dotycza go réwniez ww. rdwnowazne zdarzenia, ktdre miatyby miejsce na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W okresie ostatnich 2 lat, wobec Pana Artura Szczepaniaka, nie toczyly sie ani nie zostaty zakorczone

zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe, ktérych wynik mdégtby mieé
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
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Kamil Jedynak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Kamil Jedynak, lat 41, petni funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta od 25 czerwca
2015r. za$ w Radzie Nadzorczej Emitenta biezgcej kadencji zasiada od stycznia 2014 roku. Swoje
obowigzki wykonuje w siedzibie Emitenta przy ul. Ks. Stanistawa Kujota 18,19, 70-605 Szczecin.

Jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2015. Zgodnie ze statutem Spoétki Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnig,
wspolng kadencje.

Pan Kamil Jedynak posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1998 r. ukonczyt studia magisterskie z Ekonomii
na wydziale Handlu Zagranicznego Akademii Ekonomicznej w Krakowie. Posiada doswiadczenie w
koncernach miedzynarodowych w zakresie rozwoju biznesu, zarzadzania, analizy finansowe],
sprzedazy i marketingu, optymalizacji i restrukturyzacji kosztowo-operacyjnej.

Obecnie jest Prezesem Zarzadu w key2BIZ Sp. z 0.0.

W trakcie kariery zawodowe] pracowat dla takich firm jak: Euro Logistics Sp. z 0.0., DHL Global
Forwarding, British Petroleum Poland.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Kamil Jedynak nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji
0s6b nadzorujacych ani zarzadzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w
stanie upadtosci.

Pan Kamil Jedynak nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
Ustawy o KRS, nie jest réwniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepisdw prawa panstwowego innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Kamil Jedynak nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu, nie zostat réwniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatoéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spoétek
handlowych. Nie dotyczg go réwniez ww. rdwnowazne zdarzenia, ktdre miatyby miejsce na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W okresie ostatnich 2 lat, wobec Pana Kamila Jedynaka, nie toczyty sie ani nie zostaty zakonczone
zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe, ktérych wynik moégtby mieé
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Marek Komorowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Komorowski, lat 50, petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta od kwietnia 2013 roku.
Swoje obowigzki wykonuje w siedzibie Emitenta przy ul. Ks. Stanistawa Kujota 18,19, 70-605 Szczecin.

Jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2015. Zgodnie ze statutem Spoétki Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnig,
wspdlng kadencje.

Pan Marek Komorowski posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1988 r. ukoniczyt SGPiS (obecnie Szkofa

Gtéwna Handlowa) (magister ekonomii) oraz w 2001 r. ukoniczyt Kellogg Graduate School of
Management, Northwestern University, Evanston, lllinois (USA) (Executive MBA).
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Pan Marek Komorowski jest cztonkiem Polskiego Instytutu Dyrektordw. Ponadto uczestniczyt w
licznych szkoleniach profesjonalnych organizowanych przez renomowane instytucje w Paryzu,
Warszawie, Londynie i Nowym Yorku.

W trakcie kariery zawodowej pracowat miedzy innymi w takich instytucjach jak: M2G Sp. z 0.0, |
Fundusz Mistral S.A., Rabobank Polska S.A, Traco Sp. z 0.0, Credit Lyonnais Bank Polska S.A., IPB Bank
S.A.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pan Marek Komorowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat
funkcji oséb nadzorujgcych ani zarzadzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty
sie w stanie upadtosci.

Pan Marek Komorowski nie figuruje w Rejestrze Dtuinikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie Ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepisdw prawa panstwowego innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Marek Komorowski nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej na wiasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spdétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostat réwniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu
spotek handlowych. Nie dotyczg go rowniez ww. réwnowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W okresie ostatnich 2 lat, wobec Pana Marka Komorowskiego, nie toczyty sie ani nie zostaty
zakonczone zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe, ktérych wynik
mogtby mied znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Andrzej Malinowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Malinowski, lat 68, petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta od kwietnia 2013 roku.
Swoje obowigzki wykonuje w siedzibie Emitenta przy ul. Ks. Stanistawa Kujota 18,19, 70-605 Szczecin.

Jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2015. Zgodnie ze statutem Spoétki Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnig,
wspdlng kadencje.

Pan Andrzej Malinowski posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w
Poznaniu, doktorem nauk ekonomicznych. Od 2001 roku Prezydent Pracodawcéw Rzeczypospolitej
Polskiej, najstarszej i najwiekszej organizacji pracodawcéw w Polsce, skupiajgcej ponad 10 000
przedsiebiorstw, zatrudniajgcych okoto 5 milionéw pracownikow.

Pan Andrzej Malinowski pracowat w administracji rzagdowej, byt m.in. podsekretarzem stanu w
Ministerstwie Handlu Wewnetrznego i Ustug oraz podsekretarzem stanu w Ministerstwie Rolnictwa i
Gospodarki Zywnoéciowej. W 1996 roku Prezes Rady Ministrow powierzyt mu funkcje petnomocnika
do spraw organizacji Ministerstwa Gospodarki, w ktérym nastepnie Pan Andrzej Malinowski zostat
sekretarzem stanu. Poset na Sejm, petnit funkcje wiceprzewodniczacego Komisji Stosunkéw
Gospodarczych z Zagranicg oraz pracowat na kierowniczych stanowiskach w spétkach prawa
handlowego.

69



Memorandum Informacyjne OT Logistics S.A.

Do najwazniejszych osiggnie¢ zawodowych w administracji rzadowej zalicza wspoéttworzenie
koncepcji i organizowanie Ministerstwa Gospodarki. Ten niezwykle wazny dla polskiej gospodarki
resort wcigz dziata w wypracowanym przez niego ksztafcie.

Pan Andrzej Malinowski byt cztonkiem polskiej delegacji sejmowej do Zgromadzenia
Parlamentarnego Rady Europy. Jako lider polskich pracodawcéw przewodniczyt BIAC Polska —
Komitetowi Doradczemu ds. Przemystu i Handlu przy OECD. Cztonek Narodowej Rady Integracji
Europejskiej oraz przedstawiciel polskich pracodawcéow w Europejskim Komitecie Ekonomiczno —
Spotecznym. W 2005 roku zostat wybrany pierwszym wiceprezydentem Europejskiego Centrum
Pracodawcéw i Przedsiebiorstw $wiadczgcych ustugi publiczne (CEEP). Cztonek oraz Przewodniczacy
(2014) Miedzynarodowej Rady Koordynacyjnej Zwigzku Pracodawcéw (ICCEU). Cztonek B20 w grupie
zadaniowej infrastruktura i inwestycje oraz dziatania w grupie ds. zatrudnienia. Jest rdowniez
reprezentantem Pracodawcow RP w Miedzynarodowej Organizacji Pracodawcéw (IOE).

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Andrzej Malinowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat
funkcji oséb nadzorujgcych ani zarzadzajgcych w podmiotach ktére w okresie jego kadencji znalazty
sie w stanie upadtosci.

Pan Andrzej Malinowski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie Ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepisdw prawa panstwowego innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Andrzej Malinowski nie zostat pozbawiony przez sad upadifosciowy prawa prowadzenia
dziaftalnosci gospodarczej na wilasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu, nie zostat réwniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu
spotek handlowych. Nie dotyczg go rdwniez ww. réwnowazne zdarzenia, ktdre miatyby miejsce na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W okresie ostatnich 2 lat, wobec Pana Andrzeja Malinowskiego, nie toczyty sie ani nie zostaty
zakonczone zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe, ktérych wynik
mogtby mied znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Gabriel Borg — Cztonek Rady Nadzorczej

Gabriel Borg, lat 63, petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta od kwietnia 2015 roku. Swoje
obowigzki wykonuje w siedzibie Emitenta przy ul. Ks. Stanistawa Kujota 18,19, 70-605 Szczecin.

Jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2015. Zgodnie ze statutem Spoétki Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnig,
wspolng kadencje.

Pan Gabriel Borg posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Wydziatu Matematyki
i Informatyki Uniwersytetu Warszawskiego, studiowat takze na Wydziale Nauk Scistych Uniwersytetu
w Paryzu. Ponadto ukoniczyt szereg kurséw i szkolen z zakresu informatyki, finanséw i zarzadzania.

Posiada doswiadczenie w pracy w miedzynarodowych firmach w sektorze ustug finansowych, miedzy
innymi w zakresie planowania strategicznego, zarzadzania, rozwoju wsparcia operacyjnego i struktury
informatycznej, optymalizacji kosztowej, wdrazania systemdéw jakosci, zarzadzania bezpieczenstwem
informacji oraz zarzadzania kryzysowego.
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Wieloletni pracownik Instytutu Informatyki Uniwersytetu Warszawskiego oraz Panstwowego
Instytutu Geologicznego. W latach 1993-1998 pracowat w Towarzystwie Ubezpieczeniowym AGF
Ubezpieczenia S.A. jako Dyrektor Departamentu Informatyki. Od 1998 zaangazowany w tworzenie
rynku otwartych funduszy emerytalnych, do roku 2013 pracowat jako Dyrektor ds. Operacyjnych i
Cztonek Zarzadu Amplico PTE S.A., zwigzany ze Spdtkg od poczatku jej istnienia. Od maja 2015
rowniez cztonek Rady Nadzorczej spotki Newag S.A.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pan Gabriel Borg nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji
0sOb nadzorujgcych ani zarzgdzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w
stanie upadtosci.

Pan Gabriel Borg nie figuruje w Rejestrze Dtuznikdéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
Ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepisOw prawa panstwowego innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Gabriel Borg nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spodtce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu, nie zostat rowniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spdtek
handlowych. Nie dotyczag go réwniez ww. rdwnowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W okresie ostatnich 2 lat, wobec Pana Gabriela Borga, nie toczyty sie ani nie zostaty zakonczone

zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe, ktdrych wynik mogtby mieé
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

17. Dane o strukturze akcjonariatu emitenta

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw

udziat w kapitale

Ip. Akcjonariusz liczba akcji/ gtosow wtasnym/ogoélnej liczbie
gltosow
1 | Fundusz MISTRAL S.A. Warszawa w 914 031 64,02%
tym:

- bezposrednio 862 031 60,38%
- posrednio 52 000 3,64%
2 Metlife Otwarty Fundusz Emerytalny 218 649 15,32%
3 PTE Allianz Polska S.A. 96 198 6,74%
4  Pozostali Akcjonariusze 198 782 13,92%
1427 660 100,00%

18. Podstawowe informacje o dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, ze
wskazaniem w szczegdlnosci produktow, rynkow zbytu, posiadanych istotnych
zezwolen i konces;ji

OT Logistics Spoétka Akcyjna z siedzibg w Szczecinie wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000112069. W dniu 23 maja 2012
roku dokonano wpisu zmiany firmy Spétki z Odratrans S.A. na OT Logistics Spétka Akcyjna. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 930055366, NIP 8960000049.
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Siedziba i adres Spotki:

70-605 Szczecin, ul. Ks. Stanistawa Kujota 18,19,
telefon: 91 425 73 00

fax: 91 425 73 58

e-mail: info@otlogistics.com.pl

Strona internetowa: www.otlogistics.com.pl

Ujawnionym w rejestrze przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sgdowego adresem Spdétki jest ul.
Moniuszki 20 w Szczecinie. Zgodnie z uchwatg Zarzadu Spoétki z dnia 15 czerwca 2015r. poczagwszy od
dnia 16 czerwca 2015r. wytgcznie aktualnym adresem Spotki jest: ul. Ks. Stanistawa Kujota 18,19, 70-
605 Szczecin. Spotka oczekuje w tym zakresie na ujawnienie tej zmiany w rejestrze przedsiebiorcéow
Krajowego Rejestru Sgdowego. Wpis zmiany adresu w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sgdowego ma charakter wytacznie deklaratoryjny.

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony. Spdtka nie posiada wewnetrznych
jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielnie sprawozdania finansowe. Spétka dziata na
podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, a takze innych wtasciwych przepiséw prawa. Organami
Spoétki sg Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. OT Logistics S.A. jest podmiotem
dominujgcym w Grupie Kapitatowe], ktéry sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej.

OT Logistics S.A. to firma logistyczna, ktdrej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest transport
towardw zeglugg srédlagdowa. Dodatkowo OT Logistics S.A. Swiadczy ustugi przybrzeznego transportu
wodnego, ustugi wspierajgce transport wodny, wydobywanie zwiru i piasku, ustugi spedycji, najem
nieruchomosci, dzierzawy floty, magazynowanie i przechowywanie towaréw oraz organizacja
procesow logistycznych. Spétka posiada ponad 300 jednostek ptywajgcych o facznej nosnosci okoto
115 tys. ton.

Miejsce swiadczenia ustug transportu wodnego srodlagdowego w Polsce to rzeka Odra w jej géornym
oraz dolnym biegu, Wista w dolnym biegu oraz Zalew Wislany. W Niemczech prowadzona dziatalnosé
zeglugowa obejmuje kanat Odra-Hawela taczacy Szczecin z Berlinem, tabe w kierunku portu w
Hamburgu, Kanat Srédlgdowy az do Renu. Wokét OT Logistics S.A. powstata Grupa Kapitatowa
sktadajaca sie z 24 spétek o réznych profilach dziatalnosci.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad Spotki OT Logistics S.A.

Zarzad OT Logistics S.A. jest statutowym organem Spoétki, dziatajgcym na podstawie Kodeksu Spotek
Handlowych i innych znajdujgcych zastosowanie aktow prawnych, Statutu Spétki oraz Regulaminu
Zarzadu. Zarzad kieruje catoksztattem dziatalnosci Spotki, prowadzi polityke i biezgce sprawy Spotki
oraz reprezentuje j3 na zewnatrz zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych i statutem Spofki.
Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spotki, okresla ona réwniez liczbe cztonkdow
danej kadencji.

Sktad osobowy Zarzadu:
- Zbigniew Nowik — Prezes Zarzadu
- Piotr Pawtowski — Wiceprezes Zarzadu,

- Daniel Stachiewicz — Wiceprezes Zarzadu,
- Lech Jeziorny — Wiceprezes Zarzgdu.
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Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza spoétki OT Logistics S.A. sktada sie z co najmniej pieciu cztonkéw, w tym
Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spoétki
powotuje i odwotuje cztonkdw Rady Nadzorczej oraz okresla liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej danej
kadencji. Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnig, wspdlng kadencje.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej:

- Artur Szczepaniak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Kamil Jedynak — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Marek Komorowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andrzej Malinowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Gabriel Borg — Cztonek Rady Nadzorczej.

Grupa Kapitatowa OT Logistics to grupa transportowa o zasiegu miedzynarodowym skupiona wokot
obszaréw transportu, spedycji i logistyki. Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej OT Logistics
jest spdtka OT Logistics S.A. Grupa Kapitatowa swiadczy ustugi na terenie Polski, Niemiec, krajow
Beneluksu, Czech, Stowacji, krajéw Skandynawii, krajéw Potwyspu Batkariskiego oraz Wielkiej Brytanii
i USA.

Sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics

W sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego wchodzg
24 spotki, w tym podmiot dominujgcy OT Logistics S.A.

Na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego OT Logistics S.A. posiadata bezpos$rednio udziaty w
nastepujgcych spétkach:

. OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej BTDG - Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.) z
siedzibag w Gdyni - Przedmiotem dziatalnosci spotki jest Swiadczenie portowych ustug
przetadunkowych i sktadowych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtosow
na zgromadzeniu wspodlnikow;

o C. Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem dziatalnosci spétki jest Swiadczenie
ustug spedycyjnych, logistycznych i magazynowych na rzecz tadunkéw bedacych przedmiotem
miedzynarodowej wymiany towarowej, zaréwno w kraju jak i za granicg, wykonywanych na
podstawie zlecen polskich i zagranicznych Klientdw, z uwzglednieniem wszystkich gatezi transportu i
kierunkéw geograficznych w eksporcie, imporcie i tranzycie. Ponadto wykonywanie funkcji agencji
celnej w zakresie licencjonowanej dziatalnosci, a takze wynajem powierzchni biurowych. OT Logistics
S.A. posiada 87,94% kapitatu zaktadowego i 87,94% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

. Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy) - Podstawowym profilem jest
dziatalno$¢ transportowa wodna i spedycja. Dodatkowe obszary dziatalnosci to sktadowanie,
przetadunek, wynajem i dzierzawa, asystowanie przy robotach hydrotechnicznych, przejmowanie
ustug agencyjnych dla ubezpieczen, transportu, przemystu i ustug, zakup i sprzedaz statkow
transportu wodnego s$rdodlgdowego, handel i wynajem oraz inne ustugi zwigzane z dziatalnoscig
transportowa i spedycyjng. OT Logistics S.A posiada 81,08% kapitatu zaktadowego i 81,08% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw;
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. Odra Lloyd Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu — Profilem dziatalnosci jest spedycja oraz
sktadowanie towardéw. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw. Spoétka jest w trakcie potgczenia z OT Logistics S.A.;

. OT Port Wroctaw Sp. z o0.0. (dawniej Odratrans-Porty Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu -
Profil dziatalnosci spétki obejmuje ustugi transportowe, spedycyjne i przetadunkowe, sktadowanie,
konfekcjonowanie towardw, prowadzenie sktadéw celnych, ustugi handlowe w imporcie i eksporcie,
wykonywanie produkcji w zakresie eksploatacji kruszywa, obrét towarami krajowymi i zagranicznymi.
Dziatalnos$¢ operacyjna spotki wspiera prowadzone przez Grupe Kapitatowa ustugi transportowe i
rozszerza zakres jej dziatalnosci. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtosow
na zgromadzeniu wspodlnikéw;

. Odra Rhein Lloyd Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu - Przedmiotem dziatalnosci spéfki jest
dziatalno$¢ wytwoércza, ustugowa i handlowa, prowadzona na rachunek witasny w posrednictwie,
kooperacji i wspdtpracy z podmiotami krajowymi i zagranicznymi w zakresie zeglugi srédlgdowej. OT
Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

. OT Port Swinoujscie Sp. z 0.0. (dawniej Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0.) z siedzibg w
Swinoujsciu - Statutowym przedmiotem dziatalnoéci jest przetadunek towaréw w portach morskich.
Oferowane przez spoétke ustugi to przede wszystkim przetadunek towaréw masowych, drobnicowych,
konstrukcji i sztuk ciezkich. Ponadto spdtka swiadczy szereg ustug wspomagajacych przetadunki
towardw tj. sktadowanie, sortowanie, kruszenie, prace sztauerskie, ustugi cumownicze i dozorowanie
statkdw, ustugi kolejowe, spedycja, pozostate ustugi zwigzane z obstugg przetadowywanych towardéw.
OT Logistics S.A. posiada 94,61% kapitatu zaktadowego i 94,61% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw
(OT Logistics S.A. realizuje skup udziatow wspdlnikdw mniejszosciowych, wobec czego jego udziat w
kapitale zaktadowym spétki stale wzrasta);

o OT Porty Morskie S.A. z siedzibg w Gdansku - Spétka utworzona w kwietniu 2012 roku w
celu prowadzenia i zarzadzania planowanymi inwestycjami w zakresie dziatalnosci w portach
morskich. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtosdw na walnym
zgromadzeniu;

o Rentrans Cargo Sp. z o.0. z siedzibg w Szczecinie — Profilem dziatalnosci jest: transport
kolejowy, transport wodny, przetadunek, magazynowanie, przechowywanie towardw, pozostafa
dziatalno$¢ wspomagajaca transport. OT Logistics S.A. posiada 68,41% kapitatu zaktadowego i 68,41%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw (OT Logistics S.A. bezposrednio posiada 57,05% kapitatu
zaktadowego oraz za posrednictwem spotki Odra Lloyd Sp. z o0.0. posiada 11,36% kapitatu
zaktadowego);

. Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach - Profil dziatalnosci
spotki obejmuje: spedycje krajowa i miedzynarodowg (kolejowa, morskg i samochodows), ustugi
przetadunkowe spedycji oraz transportu krajowego i miedzynarodowego. OT Logistics S.A. posiada
100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

. Zegluga Bydgoska Sp. z o0.0. z siedzibg w Bydgoszczy - Przedmiotem dziatalnosci spéfki jest
wydobywanie i sprzedaz pospétki rzecznej oraz dziatalnos¢ przetadunkowo-sktadowa towardow w
nastepujgcych portach: Bydgoszcz, Malbork, Kostrzyn, Ujscie i Krzyz Wlkp. Dodatkowo spétka oferuje
ustugi w zakresie wynajmu pomieszczen biurowych, placéw sktadowych, magazyndéw oraz urzadzen
przetadunkowo-wydobywczych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikow.
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Za posrednictwem spotki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiada udziat w nastepujacych

spotkach:
o RClI Sp. z o0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci spétki jest wynajem
nieruchomosci na wilasny uzytek (spotka celowa), kupno, sprzedaz i zagospodarowanie

nieruchomosci. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100%
gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow;

. RCT Sp. z o.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci spétki jest handel hurtowy
weglem, sprzedaz paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych. Rentrans Cargo Sp.
z 0.0. posiada 40% udziatu w kapitale zakladowym i 40% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

. RCS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci spotki jest miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 50%
udziatu w kapitale zakladowym i 50% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

. RTS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci spotki jest miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 80%
udziatu w kapitale zaktadowym i 80% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

. Trade Trans Internationale Transporte Spedition GmbH z siedzibg w Berlinie (Niemcy) -
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest miedzynarodowa ekspedycja towardw. Rentrans
Cargo Sp. z o0.0. posiada 36% udziatu w kapitale zaktadowym i 36% gtosdw na zgromadzeniu
wspolnikdw.

Za posrednictwem spétki Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiada udziat
w spoftce:

. Rentrans East Sp. z 0.0. z siedzibg w Kréwnikach - Przedmiotem dziatalnosci spétki sg ustugi
spedycyjno-przetadunkowe na granicy z Ukraing, magazynowanie towaréw w magazynach
zamknietych i na utwardzonych placach sktadowych, spedycja krajowa i miedzynarodowa,
zamawianie wszelkich wagondéw szerokotorowych i zatadunek towaréw w eksporcie do krajow WNP.
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50% gtoséw
na zgromadzeniu wspodlnikow.

Za posrednictwem spétki C. Hartwig Gdynia S.A. OT Logistics S.A. posiada udziat w nastepujacych

spotkach:
. Amerpol International Inc z siedzibg w Nowym Jorku (USA) — Przedmiotem dziatalnosci
spotki  jest miedzynarodowa spedycja towardw drogg morskg, lgdowa i lotniczg, ustugi

magazynowania oraz obstugi celnej. C. Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i 100% gtosédw na zgromadzeniu wspodlnikdw;

. C. Hartwig Finanse Sp. z o.0. w likwidacji z siedzibg w Gdyni — Przedmiotem dziatalnosci s
ustugi finansowe. Spdtka nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, do ktdrej zostata
powotana. W dniu 29 kwietnia 2014 roku nastgpito wpisanie do Krajowego Rejestru Sgdowego
informacji o rozwigzaniu spoétki i otwarciu jej likwidacji z dniem 17 marca 2014 roku C. Hartwig
Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikdw;

. C. Hartwig Transport Service Sp. z o0.0. w likwidacji z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem
dziatalnosci jest Swiadczenie ustug przewozéw drogowych, gtéwnie miedzynarodowych przewozéw w
systemie konwencjonalnym i kontenerowym. W dniu 23 sierpnia 2010 roku nastgpito wpisanie do
Krajowego Rejestru Sgdowego informacji o rozwigzaniu spétki i otwarciu jej likwidacji z dniem 23
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sierpnia 2010 roku C. Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100%
gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikow;

. Poltrans Internationale Spedition Gmbh z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) - Przedmiotem
dziatalnosci spotki sg ustugi spedycji morskiej, lgdowej i lotniczej w dowolnym kierunku
geograficznym, transport towaréw ponadgabarytowych oraz ustugi Project Cargo, przewdz towardéw
w temperaturze kontrolowanej, obstuga tadunkdw niebezpiecznych ADR, magazyny i sktady celne
oraz dystrybucja krajowa na terenie Niemiec i Polski, obstuga celna. C. Hartwig Gdynia S.A. posiada
100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

. PSA Transport Ltd z siedzibg w Felixstowe (Wielka Brytania) — Przedmiotem dziatalnosci
spotki jest miedzynarodowa spedycja towaréw drogg morska, lgdows i lotniczg. C. Hartwig Gdynia
S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Oprécz powyzszych udziatéw OT Logistics S.A. posiada bezposrednio 30% udziatow w kapitale
zaktadowym spoétki Odra Logistic Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (udziaty uprawniajg do 30% gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikdw spotki). Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci gospodarczej spotki jest
Swiadczenie ustug logistycznych oraz transport drogowy towarow.
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Otoczenie rynkowe

Grupa Kapitatowa OT Logistics jest jedyng w Europie organizacjg o tak szerokim zakresie dziatalnosci
w branzy TSL (transport-spedycja-logistyka). Aktywnosé Grupy opiera sie na srédlgdowym transporcie
wodnym, przetadunkach i magazynowaniu towaréw w portach morskich i terminalach srédlagdowych
oraz na organizacji proceséw logistycznych bazujgcych na ustugach spedycji drogowej, kolejowej,
morskiej i lotniczej. Grupa Kapitalowa OT Logistics w roku 2014 zrealizowata 831,8 min zt
skonsolidowanych przychoddw, z czego przychody przed wytaczeniami konsolidacyjnymi wykazywaty
ponizszg strukture: ustugi spedycji 50%, przewozy i inne ustugi transportowe 34%, ustugi portowe
(przetadunki i sktadowanie) 13%, pozostate ustugi swiadczone przez spotki Grupy Kapitatowej 3%.
Celem Grupy jest oferowanie ustug logistycznych opartych na formule one-stop-shop, czyli takiej, w
ktdrej operator ma mozliwo$¢ obstugi kazdego typu tadunku. Grupa nieustannie poszerza zakres
swoich kompetencji dotaczajgc nowe podmioty wnoszgce dodatkowe kompetencje, poszerzajgce
palete oferowanych ustug (akwizycje w 2014 roku: C. Hartwig Gdynia S.A., BTDG - Battycki Terminal
Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.). W segmencie $rédlgdowego transportu wodnego OT Logistics S.A. jest
w Polsce niekwestionowanym liderem (ponad 80% udziatu w rynku). Jest tez najwiekszym
podmiotem we wschodnich Niemczech (ok. 50%) i jednym z wiekszych w Unii Europejskiej.

Grupa Kapitatowa OT Logistics dysponuje flotg ok. 800 jednostek o nosnosci ponad 300 tys. ton, co
stawia jg w Scistej czotdwce w UE. Gtéwne Spodtki z Grupy zajmujgce sie zeglugg srédlgdowg to OT
Logistics S.A., Deutsche Binnenreederei AG i Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. Grupa OT Logistics posiada
dtugoterminowe kontrakty na transport wegla dla EDF Paliwa, Vattenfall i Weglokoks. Swiadczy tez
ustugi transportu ponadgabarytowego m.in. dla Airbusa, Siemens czy Damen Shipyards. Grupa jest
rowniez niekwestionowanym liderem przy transporcie konteneréw barkami $rédlgdowymi do i z
portu w Hamburgu. Segment spedycji Grupy stanowi baze do oferowania klientowi kompleksowych
ustug w systemie door-to-door. Biznes spedycyjny wspiera pozostate segmenty Grupy poprzez
organizacje transportu z wykorzystaniem floty i terminali portowych bedacych wtasnoscig OT
Logistics. Poza wtasng flotg sréddlgdowa Grupa Kapitatowa OT Logistics organizuje transport kolejowy,
drogowy oraz morski. Gtéwne kierunki prowadzenia dziatalnosci spedycyjnej to eksport i import
towardw z Polski poprzez porty morskie, tranzyt towaréw z portéw morskich do Czech oraz import
towaréw masowych i wyrobdéw stalowych z Europy Wschodniej. Wéréd kluczowych klientow w
danym segmencie nalezg ArcelorMittal, PKN Orlen, US Steel.

Gtéwne spodtki z Grupy zajmujace sie spedycjg to Rentrans Cargo Spétka Sp. z o0.0., Rentrans
International Spedition Sp. z o0.0. oraz C. Hartwig Gdynia S.A. W wyniku przejecia spoétki C. Hartwig
Gdynia S.A. oferta spedycyjna poszerzyta sie o obstuge tadunkéw skonteneryzowanych i transport na
bazie NVOCC w relacjach Polska-USA i USA-Polska, spedycje morska, lotniczg i targowg. W ramach
grupy C. Hartwig Gdynia S.A. jest spotka zalezna Amerpol International Inc. w Nowym Jorku -
licencjonowany spedytor oraz broker celny, wystepujacy w roli agenta przewoznika. C. Hartwig
Gdynia S.A. Swiadczy réwniez ustugi przewoznika w innych relacjach geograficznych na bazie
konosamentu spedytorskiego FIATA jako uprawniony cztonek tej organizacji.

Segment ustug portowych jest najbardziej perspektywicznym i najszybciej rozwijajgcym sie obszarem
dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej OT Logistics. Grupa oferuje kompleksowe ustugi portowe (w tym
przetadunki, magazynowanie i konfekcjonowanie) w oparciu o terminale morskie w Swinoujsciu,
Kotobrzegu oraz Gdyni, port srédlgdowy we Wroctawiu oraz terminal przetadunkowy w Kréwnikach
koto Medyki. OT Port Swinoujscie Sp. z 0.0. (dawniej Port Handlowy Swinoujscie Sp. z 0.0.), jako
jeden z najbardziej dynamicznie rozwijajgcych sie portéw na Bafttyku i jednoczednie jedno z
najwiekszych centréw obstugi fadunkéw masowych na polskim wybrzezu, posiada doskonatg
lokalizacje, dobre potfaczenia kolejowe i drogowe oraz zdolno$¢ do kompleksowej obstugi klientéw. W
lipcu 2014 roku, dzieki akwizycji Battyckiego Terminalu Drobnicowego Gdynia Sp. z o.0., Grupa
wzmocnita kompetencje do obstugi towaréw masowych ($ruta, zboza, koks) oraz pozyskata
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mozliwosci przetadunku tadunkéw drobnicowych (papier, stal, nawozy w workach), a takze tadunkéw
ponadgabarytowych i kontenerdw. Czesé tego terminalu przeznaczona jest tez do obstugi tadunkéw
w technologii ro-ro. Oferuje tez atrakcyjng forme sktadowania towaréw w oparciu o sktady
wolnoctowe. Sktady te oferujg sktadowanie i przechowywanie towardw przywiezionych z zagranicy,
Swiadczenie ustug w zakresie konfekcjonowania, konsygnacje towarow skfadowanych,
przywiezionych z zagranicy, sktadowanie i przechowywanie towaréw przeznaczonych do wywozu za
granice po dokonaniu odprawy ostatecznej w wywozie.

Otoczenie regulacyjne

Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona w sektorze TSL (transport—spedycja-logistyka) jest
przedmiotem szeregu prawnych regulacji. Regulacja obejmuje rdine ptaszczyzny ztozonej i
wielofunkcyjnej dziatalnosci sektora transportu i podyktowana jest réznymi wzgledami, np. szeroko
rozumianymi wymogami z zakresu bezpieczenistwa, ochrony $rodowiska naturalnego, wzgledami
socjalnymi (stabilizacja rynku pracy), ekonomicznymi (zapobieganie znieksztatceniom konkurencji na
niedojrzatych rynkach transportowych, eliminacji réznych niedopuszczalnych form pomocy publicznej
i dyskryminacji podmiotdow) oraz finansowymi i prawno-miedzynarodowymi.
Podstawowe przepisy zeglugi srodlgdowej to przede wszystkim:

. Ustawa z dnia 21 grudnia 2000 roku o zegludze srédlgdowej (Dz.U. z 2001 r. Nr 5, poz. 43 z
pozn. zm.) oraz rozporzgdzenia Ministra Infrastruktury dotyczgce zeglugi srodlgdowe;j
. Ustawa z dnia 19 sierpnia 2011 roku o przewozie towaréw niebezpiecznych (Dz. U. z 2011 r.

Nr 227, poz. 1367) oraz rozporzadzenia Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej
dotyczace przewozdéw towardw niebezpiecznych.

Informacje o ofercie

Grupa OT Logistics jest duzg i rozpoznawalng marka z dominujgcym kapitatem polskim. Swiadczy
ustugi transportowe, spedycyjne i logistyczne w Polsce i Europie Srodkowej oraz Zachodniej. Grupa
sktada sie z kilkudziesieciu spdtek o réznej wielkosci oraz réznym profilu dziatalnosci. W wyniku
kilkunastu fuzji i przeje¢ dokonanych w ostatnich latach zaréwno w Polsce, jak i poza jej granicami —
Grupa operuje nie tylko na rynku przewozéw towardw zegluga srédladowa, ale dziata takze w takich
obszarach jak spedycja morska i kolejowa oraz przetadunki w portach morskich i terminalach
ladowych. Witasnie te obszary dziatalnosci majg najistotniejszy wptyw na dynamiczny rozwdéj Grupy,
stanowigc dla OT Logistics S.A. istotne zrédto przychoddéw. Grupa Kapitatowa OT Logistics jest
najbardziej wszechstronnym operatorem portowym w Polsce oraz najwiekszg organizacjg zajmujaca
sie transportem wodnym srédlgdowym od Kaliningradu po porty w Niemczech i Holandii. Ponadto, w
oparciu o multispedytoréw swojej Grupy Kapitatowej — Rentrans Cargo, Rentrans International
Spedition i C. Hartwig Gdynia — oferuje i realizuje dostawy wszelkich, nawet najbardziej
specjalistycznych, towaréw masowych i drobnicowych.

Doswiadczenie zdobyte przez kilkadziesigt lat dziatalnosci oraz potencjat poszczegdlnych spétek
Grupy pozwala zadbac o kazdy element taricucha dostaw. OT Logistics S.A. realizuje unikalng na rynku
towardw masowych strategie , one-stop-shop”, opierajacg sie na oferowaniu petnego tancucha ustug
logistycznych, bez wzgledu na typ tadunku i srodek transportu. Grupa transportuje i przetadowuje
zaréwno towary masowe jak i tadunki drobnicowe, specjalne i kontenery. W tym celu aktywizuje
aktywa portowe i terminale przetadunkowe, majgc dzieki temu mozliwos¢ petnej koordynacji
procesow logistycznych. Dzieki temu Grupa moze obstuzy¢ dostawy dla najwiekszych firm
przemystowych w Europie. Gtodwni nasi klienci w segmencie portowo-spedycyjnym to: US Steel,
Weglokoks S.A., ArcelorMittal, Polski Koks S.A., EDF Polska Sp. z 0.0., Polski Koncern Naftowy Orlen
S.A.
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Grupa ma dominujgcg pozycje w transporcie wodnym $rédlgdowym w Polsce (ponad 80% rynku) i na
terenie Niemiec $rodkowo-wschodnich (ok. 50% rynku). Realizuje dtugoterminowe kontrakty dla
takich firm jak: Weglokoks/Vattenfall (dostawy wegla dla Berlina), Kogeneracja/EDF (gtéwny
dostawca wegla dla Wroctawia oraz Krakowa). Obok towaréw masowych wainym elementem
biznesu jest przewdz kontenerdw. Najsilniejszg pozycje w tym segmencie firma osiggneta na liniach
pomiedzy portem w Hamburgu a portami srédlgdowymi w centrum i na potudniu Niemiec (ok. 100
tys. TEU rocznie). Ponadto firma realizuje przewozy towardw ponadgabarytowych dla takich klientéw
jak Siemens, Airbus, Damen Shipyards. Wykonuje tez roboty hydrotechniczne. Kontrakty te
realizowane sg w konsorcjach wspdlnie z takimi firmami jak Skanska, Energopol, Sinohydro.

Ustugi przetadunkowo-magazynowe Grupy prowadzone sg w oparciu o terminale morskie w
Swinoujsciu, Kotobrzegu oraz Gdyni, port $rédlgdowy we Wroctawiu oraz terminal przetadunkowy w
Kréwnikach k/Medyki.

Grupa Kapitatowa OT Logistics w roku 2014 zrealizowata 831,8 mlin zt skonsolidowanych przychoddw,
z czego przychody przed wytgczeniami konsolidacyjnymi wykazywaty ponizszg strukture: ustugi
spedycji 50%, przewozy i inne ustugi transportowe 34%, ustugi portowe (przetadunki i sktadowanie)
13%, pozostate ustugi swiadczone przez spotki Grupy Kapitatowej 3%.

Informacje o rynkach zbytu

Spoétki Grupy Kapitatowej OT Logistics dziatajg w branzy TSL (transport-spedycja-logistyka) zaréwno
na rynku krajowym jak i zagranicznym. Gtéwnym obszarem funkcjonowania Grupy w ramach
prowadzonej dziatalnosci transportowej jest zachodnioeuropejski rynek transportu wodnego
srodlgdowego, na ktérym dominujg przewozy towaréw masowych i kontenerdw. Najwazniejszymi
rynkami zbytu ustug swiadczonych przez Grupe s3:

. energetyka i przemyst wydobywczy (miat, wegiel, ropa),

J budownictwo (piasek, kruszywa, klinkier, cement),

. hutnictwo i przemyst stoczniowy (ztom, wyroby stalowe, ruda zelaza, koks),

. przemyst chemiczny (nawozy)

. przetwérstwo rolne (zboza i komponenty paszowe),

. przemyst papierniczy (papier),

. przewoz i przetadunek konteneréw;

o produktow wielkogabarytowych (projekty specjalne, konstrukcje stalowe, generatory, itp.).

Opisane powigzania rynku przewozéw srddlgdowych z innymi segmentami rynku (nabywcami ustug
transportowych) sg charakterystyczne zaréwno dla rynku krajowego, jak i zagranicznego. Wegiel oraz
kruszywa to dominujgce fadunki w przewozach krajowych jak i zagranicznych. Transportowane sg tez
konstrukcje statkow budowanych w srédlgdowych stoczniach. Konstrukcje te transportowane sg
barkami bezposrednio do odbiorcéw zagranicznych albo dostarczane sg do portéw morskich skad
przejmujg je statki morskie. Natomiast wyroby przemystu chemicznego, papierniczego i rolnego
powigzane sg gtdownie z rynkiem zagranicznym. Jezeli chodzi o dziatalno$¢ na rynku ustug logistyczno-
spedycyjnych, to spoétki Grupy Kapitatowej OT Logistics (Rentrans Cargo Sp. z o0.0. i Rentrans
International Spedition Sp. z 0.0.) specjalizujg sie gtéwnie w spedycji towaréw masowych (ruda,
wegiel, biomasa, ztom). C. Hartwig Gdynia, uzupetnia oferte Grupy o obstuge i spedycje towarow
drobnicowych i konteneréw. OT Port Swinoujécie Sp. z 0.0. zajmuje sie przetadunkiem i
sktadowaniem przede wszystkim towaréw masowych a takze tadunkéw drobnicowych, konstrukgji i
sztuk ciezkich. OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej BTDG - Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z
0.0.) $wiadczy ustugi przetadunku réznorodnej drobnicy a takze towaréw masowych.
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Informacje o zrodtach zaopatrzenia

W zakresie zaopatrzenia w niezbedne materiaty produkcyjne i ustugi w 2014 roku spétki Grupy
Kapitatowej nie wykazywaty uzaleznienia od dostawcéw. Spétki miaty mozliwosé wyboru najbardziej
efektywnych Zrodet dostaw. Proces zaopatrzenia materiatowego zwigzany jest gtéwnie z remontami i
modernizacjg srodkdw transportu, w tym floty ptywajacej, a takie diwigdw i innych urzadzen
nalezacych do Spoétek Grupy. Zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa, spétki majg obowigzek
przeprowadzenia remontéw klasowych oraz przeglagddw miedzyokresowych. W zwigzku z tym
gtéwnymi elementami zaopatrzenia materiatowego Grupy Kapitatowej OT Logistics s3 materiaty
wykorzystywane w czasie remontdéw i elementy wyposazenia. Zakupy dokonywane sg na potrzeby
przeprowadzanych prac na poziomie gwarantujgcym ciggtos¢ i terminowos¢ realizacji zlecen
remontowych.

Informacja o koncentracji dostaw i sprzedazy

W Grupie Kapitatowe]j OT Logistics nie wystepuje znaczgca koncentracja przychodéw od najwiekszych
klientéw Grupy, jak i znaczaca koncentracja dostawcow przekraczajgca 10% przychoddéw ogétem. W
przypadku przychoddw oraz kosztéw udziat najwiekszych klientéw w roku 2014 wynidst maksymalnie
4-5%. Powyzsze, zdaniem Zarzadu Grupy Kapitatowej OT Logistics, jest podstawa do stwierdzenia
braku koncentracji sprzedazy i dostaw.

Istotne zezwolenia i koncesje
Emitent ani spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta nie posiadajg zadnych istotnych zezwolen czy
koncesji wymaganych do prowadzenia ich dziatalnosci.

Istotne licencje i certyfikaty

C. Hartwig Gdynia S.A. jako jedyny polski spedytor wykonuje ustugi przewoznika NVOCC (Non Vessel
Operating Common Carrier) w obrotach miedzy Polskg, a Stanami Zjednoczonymi, operujac pod
nazwg C. Hartwig Transport zgodnie z licencjg przyznang przez FMC (Federal Maritime Commission).
Oferuje bezposrednie przewozy dom-dom w relacji Polska - USA i USA — Polska na bazie wtasnego
konosamentu. W praktyce oznacza to przejecie przez firme odpowiedzialnosci za powierzony tadunek
na catej trasie przewozu oraz korzystne stawki frachtu morskiego dla klientéw.
Spoétka zalezna Amerpol International Inc. w Nowym Jorku - licencjonowany spedytor oraz broker
celny - stanowi dodatkowg gwarancje harmonijnej realizacji zlecen po stronie amerykanskiej,
wystepujac w roli agenta przewoznika (tzw. releasing agent).

Emitent posiada Certyfikat Systemu Zarzadzania Jakoscig 1SO 9001 w zakresie ustug spedycji
srodlagdowej. Spdtka posiada rowniez certyfikat wypetniania wymagan i zatozen standardu GMP+ B4

w zakresie frachtowania w Zegludze s$rdodlgdowej i transporcie przybrzeznym. Deutsche
Binnenreederei AG posiada Certyfikat Systemu Zarzadzania Jakoscig 1ISO 9001 w zakresie akwizycji,
zatadunku, transportu oraz spedycji i logistyki w obszarze tadunkéw masowych, ptynnych,

kontenerdw i specjalnych oraz certyfikat wypetniania wymagan i zatozen standardu GMP+ B4.2 w
zakresie zatadunku i transportu srédlgdowego pasz, jak rdwniez Certyfikat EfbV w zakresie transportu
odpaddéw. Emitent i Deutsche Binnenreederei AG certyfikujag swoje jednostki ptywajace zeglugi
srodlagdowej w celu przystosowania ich do transportu pasz zgodnie ze standardem GMP+ B4.3. OT
Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej BTDG - Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.) posiada
Certyfikat Systemu Zarzadzania BezpieczeAstwem Zywnoéci 1ISO 22000 w zakresie przetadunkéw,
manipulacji, sktadowania i magazynowania towaréw zywnosciowych, a takze Certyfikat Systemu
Zarzadzania Jakoscig ISO 9001 w zakresie kompleksowych ustug przetadunkowo-sktadowych w
wydziale Ro-Ro. Spétka C. Hartwig Gdynia S.A. posiada Certyfikat Systemu Zarzadzania Jakoscig 1SO
9001 w zakresie miedzynarodowe] i krajowej spedycji morskiej, lgdowej i lotniczej,
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miedzynarodowego i krajowego transportu drogowego, ustug agencji celnej, logistyki targéw i
wystaw oraz innych ustug logistycznych, a takze w ramach wewnetrznego systemu kontroli —
Certyfikat Systemu Zarzadzania w zakresie przywozu, wywozu, transferu wewnatrzunijnego oraz
ustug posrednictwa w obrocie towarami o znaczeniu strategicznym. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada
Certyfikat Systemu Zarzgdzania Jakoscig I1SO 9001 w zakresie miedzynarodowe;j i krajowej spedycji,
obstugi agencyjnej statkéw i bukowania tadunkéw. OT Port Swinoujscie Sp. z 0.0. (dawniej Port
Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0.) posiada Certyfikat Systemu Zarzadzania Jakoscig ISO 9001 w
zakresie ustug zatadunku i wytadunku masowcédw w porcie morskim, jak réwniez System Analizy
Zagrozen i Krytycznych Punktow Kontroli dla bezpieczeristwa pasz (HACCP) w zakresie przyjecia do
magazynowania i sktadowania, przetadunku, magazynowania, gromadzenia, transportu
wewnetrznego, wydania do srodkdw transportu i dystrybucji pasz.

W wyniku przeprowadzonego audytu legalnosci oprogramowania OT Logistics S.A. otrzymata
certyfikat ,,Jestem Legalny” oraz certyfikat Microsoft Software Assets Management, stwierdzajgce, iz
Spotka posiada legalne oprogramowanie oraz wdrozone zasady i procedury zarzgdzania
oprogramowaniem i licencjami.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej OT Logistics jest bardzo stabilna. W roku 2014 Grupa
terminowo regulowata swoje zobowigzania. Zaciggniete kredyty obstugiwane byty bez zaktécen.
Wskazniki ptynnosci uksztattowaty sie na poziomie: biezgcy 1,28 oraz najszybszy 0,41. Wartos¢ tych
wskaznikdw wskazuje, iz ptynnos¢ finansowa Spoétek z Grupy nie jest zagrozona. Z uwagi na emisje
obligacji wskazniki finansowania dziatalnosci oceniajace stopien zadtuzenia i mozliwosci jego obstugi
oraz skale ryzyka zwigzanego ze strukturg pasywéw uksztattowaty sie na poziomie mniej korzystnym
niz w roku 2013. Majgc na wzgledzie wartosci wskaznikow, oraz bioragc pod uwage terminowe i
niezaktécone wywigzywanie sie z zobowigzan, jak réwniez w kontekscie podejmowanych dziatan
majacych wptyw na ograniczenie zagrozen zewnetrznych, Zarzad pozytywnie ocenia zarzadzanie
zasobami finansowymi.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Dtugoterminowym celem Spétki i Grupy Kapitatowej OT Logistics jest utrzymanie i umocnienie pozycji
lidera w sektorze ustug TSL (transport-spedycja-logistyka). Do inwestycji jakie Spétka zamierza
zrealizowaé w przysztosci nalezg wiec potencjalne przyszte przedsiewziecia umozliwiajgce dalszg
ekspansje Grupy w segmentach spedycyjno-logistycznych, a takze wydatki na utrzymanie srodkéw
transportu oraz zakup maszyn i urzadzen zapewniajacych ciggtos¢ Swiadczonych ustug w ramach
prowadzonej dziatalnosci. Spdtka zaktada, iz struktura finansowania rzeczowych nakfadow
inwestycyjnych nie ulegnie wiekszym zmianom. Tym samym w ocenie Zarzgdu Spétki biezgca sytuacja
finansowa umozliwia realizacje wyzej wymienionych, bez zmian w strukturze finansowania.

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej

Wptyw na rozwéj Grupy bedg miaty w najblizszym czasie obserwowane widoczne odznaki poprawy
koniunktury w Niemczech i w Polsce, gtéwnie w segmencie transportowym (towary masowe
przechodzgce przez porty na terenie Niemiec) oraz spedycji (rosngcy transport rudy zelaza), a takze
uruchomienie programow unijnych zwigzanych z rewitalizacjg $rédlgdowych drég wodnych. Grupa
planuje m.in. dalsza uniwersalizacje dziatalnosci OT Portu Swinoujécie Sp. z 0.0. (dawniej Port
Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0.), na podstawie do$wiadczer z rynku niemieckiego opracowuje
model obstugi portéw tréjmiejskich przy pomocy barek oraz dalszy rozwéj ustug w pozostatych
segmentach. W zakresie podstawowe] dziatalnosci OT Logistics jakim jest transport $rédlgdowy,
Spoétka zaktada utrzymanie pozycji lidera. Zarzad Spétki na biezgco sledzi perspektywy rozwoju w
zwigzku z planami Ministerstwa Infrastruktury i Rozwoju przeznaczenia ok. 4 mld zt na inwestycje w
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poprawe zeglownosci polskich rzek, a takze zatwierdzenie przez Komisje Europejskg 190 min euro
dofinansowania na modernizacje Wroctawskiego Wezta Wodnego — kluczowej inwestycji dla ochrony
przeciwpowodziowej Wroctawia. Modernizacja ma sie zakonczy¢ w potowie 2015 roku. Ministerstwo
Infrastruktury i Rozwoju przedstawito réwniez wykaz inwestycji planowanych do zrealizowania na
Wisle w ramach unijnej perspektywy 2014-20. W Dokumencie Implementacyjnym do , Strategii
Rozwoju Transportu do 2020 roku (z perspektywg do 2030 roku)” planowana jest miedzy innymi
odbudowa budowli regulacyjnych na Dolnej Wisle (na tacznej dtugosci 215 km), budowa stopnia
wodnego na Wisle ponizej Wioctawka, modernizacja $luz na drodze wodnej Nogatu, Szkarpawy i
Martwej Wisty, modernizacja drogi wodnej rzeki Wisty w gdérnym biegu, wraz z poprawa
bezpieczenstwa obiektéw hydrotechnicznych, budowa stopnia wodnego Niepotomice. Nie bez
znaczenia na wyniki OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej BTDG - Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia
Sp. z 0.0.) w kolejnych latach okaza¢ sie mogg planowane inwestycje Morskiego Portu Gdynia o
wartosci ponad 610 min zt w przebudowe i rozwéj infrastruktury portowej w latach 2015-2017.

Czynniki istotne dla rozwoju

Realizowana przez Grupe Kapitatowg OT Logistics strategia rozwoju oraz realizacja celéw emisyjnych
zaktada dalsze umacnianie pozycji rynkowej poprzez akwizycje podmiotdw dziatajgcych w branzy
logistycznej. Istnieje ryzyko, iz tak zdefiniowana strategia nie przyniesie spodziewanych rezultatow
ekonomicznych w zaktadanym horyzoncie czasowym z uwagi na typowe elementy ryzyka zwigzanego
z inwestycjami kapitatowymi. Co wiecej, przeprowadzenie transakcji przejecia, dokonanie
niezbednych zmian w dziatalnosci przejmowanego podmiotu oraz rdéznice w kulturze organizacji
mogg wywrzeé¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy, a takze podmiotu
przejmowanego. Ponadto podmioty przejmowane mogg byé obcigzone zobowigzaniami, by¢ strong
sporéw i postepowan lub mie¢ inne problemy natury organizacyjnej, prawnej lub finansowej, ktére
moga niekorzystnie wptyng¢ na dziatalnos¢ spétek Grupy Kapitatowej OT Logistics, po
przeprowadzeniu procesu akwizycji. Spétka poprzez staranne badanie podmiotdw, ktére mogg byé
celem akwizycji oraz korzystanie z doswiadczonych doradcédw stara sie minimalizowaé¢ powyisze
ryzyko. Godnym podkreslenia jest rowniez fakt, ze Grupa Kapitatowa OT Logistics posiada duze
doswiadczenie w zakresie przejmowania innych spétek, co byto wykorzystywane do realizacji
dotychczasowej strategii. Potencjalny wptyw na wyniki finansowe Grupy bedzie mogto mie¢ tempo
oraz warunki realizacji strategii rozwoju. Zdaniem Zarzadu do najistotniejszych czynnikéw jakie miaty
wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej OT Logistics w roku 2014 zaliczy¢ nalezy zmiany zwigzane z nowa
strukturg Grupy Kapitatowej i konsolidacjg nowo nabywanych podmiotéw. Od stycznia 2014 roku na
wyniki finansowe wptyw ma dziatalnos¢ spotki C. Hartwig Gdynia, a od lipca 2014 roku réwniez wyniki
OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej BTDG - Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.).

Informacja dotyczgca zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w roku 2014 roku wynosito 1260 oséb. Wszyscy
pracownicy posiadajg odpowiednie przygotowanie merytoryczne oraz doswiadczenie zawodowe.
Wzrost zatrudnienia spowodowany jest rozszerzeniem Grupy Kapitatowej. W 2014 roku w wyniku
nabycia nowych spétek przecietne zatrudnienie w Grupie zwiekszyto sie o 650 osob.

Zagadnienia dotyczace $rodowiska naturalnego

Na spdtkach Grupy Kapitatowej OT Logistics spoczywajg obowigzki zwigzane z ochrong srodowiska w
zakresie:
e emisji zanieczyszczen do powietrza (procesy spalania w kottowniach wtasnych, spalanie oleju
napedowego przez statki, maszyny robocze i samochody, spalanie benzyn przez samochody);
e odprowadzania wéd opadowych.
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Spoétki Grupy OT Logistics nie produkujg zadnych odpaddw poza odpadami komunalnymi. Odpady te
odprowadzane sg przez przedsiebiorstwa oczyszczania na podstawie zawartych umoéw. Grupa nie
posiada wiasnych uje¢ wody tak wiec korzysta z uje¢ i wody zakupionej w przedsiebiorstwach
wodociggowych i scieki z tego tytutu odprowadzane sg do kanalizacji miejskiej. Grupa nie ponosi z
tego tytutu zadnych dodatkowych optat. Obowigzek odprowadzania wdd zaolejonych ze statkéw
spoczywa na dzierzawcach eksploatujgcych statki. Wszelkie zobowigzania wynikajgce z Ustawy o
odpadach, na podstawie stosownych umdw ponoszone sg przez podmioty dzierzawigce jego majatek
(klauzule umowne). Najbardziej istotnym zagrozeniem dla srodowiska z tytutu eksploatowania floty
sg ewentualne kolizje statkdow, w wyniku ktédrych moze nastgpi¢ rozlew oleju napedowego lub
zatopienie tadunku. Od nastepstw powyzszych zdarzen Spotka jest ubezpieczona.

Polityka w zakresie spotecznej odpowiedzialnosci

Spoétka OT Logistics S.A. ksztattuje swoj wizerunek nie tylko jako firmy odpowiedzialnej spotecznie, ale
takze odpowiedzialnej we wszystkich innych obszarach swojej dziatalnosci. Spétka od dawna
prowadzi dziatania, ktdre mieszczg sie w zakresie spotecznej odpowiedzialnosci biznesu. OT Logistics
inwestuje w swoich pracownikdw poprzez dofinansowywanie studidw podyplomowych, kursow
jezykowych oraz réznego rodzaju szkolern zawodowych. W trosce o najwyzszy komfort pracownikéw
Spétka stworzyta szeroki wachlarz swiadczen socjalnych. Spétka przywigzuje réwniez szczegdlng
uwage do prowadzonych akcji spotecznych, wspiera dziatania sportowe, kulturalne i sztuke. Spétka
OT Logistics jest strategicznym sponsorem Opery na Zamku w Szczecinie, Polskiego Zwigzku
Szermierczego S.A. oraz sponsorem Akademii Tenisa Stotowego ,Mate Tréjmiasto” w Rumii.
Sfinansowata przedstawienia dla dzieci przebywajgcych w szczecinskim szpitalu, a takze wspierata
akcje charytatywne organizowane przez Pomoc Maltariskg przy wspodtpracy Miejskich Osrodkéw
Pomocy Spotecznej, takie jak Optatek Maltariski czy Maltanski Dzien Dziecka.

Nagrody i wyrdznienia

W maju 2015r. OT Logistics S.A. otrzymata ,Bursztynowe Jajko 2015”, nagrode Krajowej Izby
Gospodarki Morskiej. Kapituta przyznata jg za konsolidacje zeglugi $rédladowej w Europie Srodkowe;j,
budowe grupy logistycznej opartej na takich spétkach, jak: OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej BTDG -
Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.), OT Port Swinoujscie (dawniej Port Handlowy
Swinoujscie), C. Hartwig Gdynia, Rentrans Cargo i Rentrans International Spedition oraz integracje
procesow logistycznych w ramach strategii one stop shop. Spétka otrzymata takze nagrode Orty
Eksportu Wojewddztwa Zachodniopomorskiego 2015 w kategorii ,Najdynamiczniejszy Eksporter”, a
Prezes Zarzadu, Piotr Pawtowski, zostat uznany za ,0sobowos¢ Eksportu”. W 2014 r. Spotka zostata
uhonorowana Nagrodg Gospodarczg Prezydenta Miasta Szczecina BUSOLA BIZNESU w kategorii
»Firma Roku 2013”. OT Logistics S.A. znalazta sie takze w gronie laureatéw rankingu ,Diamenty
Forbesa 2014” — firm, ktdre najszybciej zwiekszyty swojg warto$¢ w ciggu ostatnich trzech lat
dziatalnosci. W 2013 r. Spdétka otrzymata nagrode ,Ztota Luneta 2012” magazynu , Obserwator
Morski” w kategorii wydarzenie roku m.in. za skonsolidowanie polskiej zeglugi srédlagdowej, wejscie
na rynek niemiecki oraz umiejetne potgczenie transportu lagdowo-rzecznego i kolejowego z morskim.
OT Logistics S.A. zostata takze laureatem konkursu ,Orty Polskiego Biznesu w Niemczech 2011”,
organizowanego przez Instytut Lecha Watesy.
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19. Inne informacje dotyczagce prowadzonej przez emitenta dziatalnosci
gospodarczej, istotne dla oceny mozliwosci realizowania przez emitenta jego
zobowigzan z emitowanych papieréw wartosciowych

W opinii Emitenta nie istniejg zadne inne informacje dotyczace prowadzonej przez niego dziatalnosci

gospodarczej, istotne dla oceny mozliwosci realizowania przez Emitenta jego zobowigzan
z emitowanych Obligacji.
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V. Sprawozdanie finansowe Emitenta

5.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014
obejmujacy okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 r.

€ OT LOGISTICS

GROUP

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA 2014 ROK SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Szczedin, 10 marca 2015 roku
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V.  DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitalowa OT LOGISTICS (.Grupa”) skiada se z OT LOGISTICS Spolka Abcyjna (jednosia daminujaca) | jef spilek zalednych.

Grupa Kapitalowa OT LOGISTICS jest Grupa spolek swiadczaca ushigl Fansportows, spedycyine | logistyczne w Polsce | Europie Srockows)
oraz Zachodniej. Grupa operse rée tylo na rynky przevwoztw towasdtw 2egluga Srodigdowa, sle dziala take w takich cbszarach jak spadycia
monska | kolsjowa oraz przstadunki w portach morskich. Grupa Kapitalowa OT LOGISTICS zajmwe sie organzac)a pzetaduniu wszskiego typu
|acunkdw w portach zardwno morskich, |ak | rzecznych, w terminalach kolejowych, na przejéciach granicznych, a takie organizacs skladowania
towarow masowych. Grupa dwiadczy rdwnie2 inne uslugi powiazane 2 ransportem | logistyka, tskie jaic organizacia koniroli ilogciowych,
jakosGowych, ustalanie wagi lowarns na podstawie zanurzenia statku/barki, wazenetarowanie wagontw oraz samochodiw.

OT LOGISTICS SPOLKA AKCYJNA (Spalka dominujaca’) zwana caanie] ODRATRANS SPOLKA AKCYJNA zostala utworzona Aklem
Notariaingm Rep. A nr 50992 2 dnia 16 sthyeznia 2001 roku. Spoia Akcyjna zostafa Zassjestronana w rejestize proodsipdiccctw Kajowego
Rejestu Sadowego prowadzoneqo przez Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczechnie, XHI Wydziad Gospodarczy Krajowego Rejestiy
Sadowego pod memeram KRS: 0000112069, Z driem 23 maja 2012 roku zostats zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiana nazwy
spitki 7 CORATRANS Spaka Akcyjna na OT LOGISTICS Spolka Akcyjna. Siedzba <poki pozostala bez zmian. Spoice nacano numers
statystyczry REGON 930055356, NIP 8560000045,

W dniw 18 lipca 2013 roku akcje OT LOGISTICS Spolka zostaly dopuszczone do obrotu gieldowego na Gigwmym Rynku GPW.
Sledzba | adres Spolkl dominujqes): 71-420 Szczedn, ul Moniuszki 20
tedefon: (091) 4 257 200
faxc (051) 4 257 258
e-mall: ) oty

Niniefsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kaphalowe| OT LOGISTICS zawsera:

1. Skansolidowane sprawozdanie 2 syhsaci fnansows) sporzacdzone na dzien 31.12.2014 roku, kitrego wartpde aklywdw | pasywow wynoei
711.690.213 PLN.

2. Skonsolidowane sprawozdanie 2 wyniky fnansowego | cabowitych dochodow 2a olres od dnla 01.01.2014 do 31.12.2014 roke wykszujace
2ysk netlo w wysokodei 32.921 431 PLN oraz catkowite dochody ogdlem w wysokodei 34 505457 PLN.

3, Skonsoldowant sprarwazdanie 2o 2mian w kapitale wiasnym 2a okres obrotowy od 01.01,2014 do 31,12.2014 roku wykazuce wzrost kapitaks
whasnago © kwoke 22.233672 PLN.

4, Skansoldowane sprawozdanie 2 pezephwow pienig2rych 2a ckres od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku wykazujace warost stany Sockéw
pweig2nych nelto o kwolp 25,845 233 PLN.

5. Informace dodatkowa oraz Inne Informacie o zakresie okreslonym w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdaaczodcl Finansowe| wiaz
2 CannymE pOWNawezymi.

2. Sklad Grupy Kapltalowe|
Nnlajsze sprawazdanie finansowe Grugy Kapitalows| OT LOGISTICS obeymwe jecnostkowe sprawozdanie OT LOGISTICS Spdka Akcyjna
{iecnostka dominujaca) oraz jef jednastek zaleznych. Na dzien 21 gnodnia 2014 ok w skiad Grupy Kapslowe| OT LOGISTICS wehodzio:

*  12spolek zaleznych od Grupy Kaptalowe OT LOGISTICS,
8 spolek podrednio zaksinych od Grupy Kapitalowe) OT LOGISTICS,
e  Jjednoski stowarzyszone,

Na cziedh 31.12.2014 roku pesiadany przez Grope wdzial w ogéine] lczbie glostw w podmictach zalerych oraz jednostkach slowarzyszonych jest
réwny udzislost Geupy w kapitalach tych jecnostek.
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OT LOGISTICS Spéka Akeyjna pesiada bezpotrednio udzialy w nastiguiacych Spetkach:

Odra Lioyd Sp. z 0.0, z skdzba we Wroclawu (Polska) - proflem daalsinoéc |es! specycias oraz skladowanke fowardw.
OT LOGISTICS Spofka Akcyjna posiada 100% kapital zakladowego i 100% glosdw na zgromadzeniu wspoinikdw,

Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. 2 siedziba w Katowicach {Polska) - profil dzialalncsa Spolks obejmuje spedycie krajowa
| migdzynarodows (kolejowa, moesky | samochodowa), ushug  przeladurkowe spedyc) oraz  fransportu  krajowego
| migdzynarcdowego, OT LOGISTICS Spolka Akcyjna posiada 100% kapitaly zakkadowego | 100% gloséw na 2gromacdzeniy
wapdinikdw,

Odratrans Porty Sp. z 0.0. Z siedzibg we Wrodaww (Polska) - profl dzlalalnosc Spolki obejmuje ushugl transportowe, spedycyjne
| przeladunkowe, skiadowanie, konfekcjonowanie towardw, prowadzenie skladow caivych, ushugli handiowe w imporcie | eksporcie,
wykonywanie produkcyl w 2akresse eksploatacil kruszywa, obedt towarami krajowymi | zagranicznymi. Dzialainodc operacyjng Spolkd
wsplecal3 prowaczone przez Grepe Kapitslows ushug) ransportows | rozszerzalg zakres |e) dziaiainoéel. OT LOGISTICS Spotka Akcyjna
posiaca 100%: kapiahu 2akiadowege | 100% glosdw na zgromadzeniu wspainikow;

Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. z siedzbq w Bydgoszrzy (Polska) - przecmictem daialalnosci Spolki jest wydobywanis | sprzedaz
pospitkl rzecane oraz doaksinose przsladunkowo-skiadowa towartw w nastepujacych portach: Bydooszez, Malbork, Kestrzyn, Ujscis
| Krzyz Wikp. Dodatkowo Spotka ofernuje uslugi w zakresie wynajmu pomisszezed blurowych, plactw skiadowych, magazynow oraz
urzadzed preelacurkowc-wydebyaczych. OT LOGISTICS Spola Akcyina posiaca 100% kapilaly zakladawego i 100°% glosdw na
zgromadzeniu wspaintkaw,

Odra Rhein Lloyd Sp. 2 0.0.  skedziba we Wrockawa (Polska) - przedmictem dzistainotei Spotkl jest wszelka dzialalodt wytwonza,
ushigowa | handlowa, prowadzona na rachunek wasny w pofrecrictwie, kooperaci i wspdipracy 2 pocmictami kraowyws
| zagranicznymi w zakresie toghegi 4rocladowe). OT LOGISTICS Spdka Akcyjna posiada 1007 kaphalu 2akkacowego | 100% glastw na
zgromadzeniu wspoinikdw,

OT Porty Morskle SA. 2 siecziba w Szczecnio (Polska) ~ ubworzona w kwisti 2012 roku w cels prowadzenia i zarzadzana
planowanymi imwestyciami w Zakrasie dziatanoici w potach morskich. OT LOGISTICS Spolka Akcyjra posiada 100% kapitak
zakiadowego | 100% glosdw na walnym zgromadzaniu;

Deutsche Binnenreederel AG z siedzbq w Borinio (Nemcy) - podstawomym peofilem jest dzialalnosé bamsporiowa wodna
| spedycja. Dodatkowe cbszary dziatainotcl to skladowanie, przetadunek, wynajem | drlectawa, asysiowanio przy robotach
hydrolechniczmych, przejmowanie usiug agencyjnych da ubezpleczed, transportu, przemiysiu | ushsg, zakup | sprzedaz statkdw
lrangporte wodnege Srodiadowego, handel | wynajem, jak | iome ushigi awigzane @ doskalnodcy transporows | spedycying
OT LOGISTICS Spokka Akcyina posiada 81,08% kapitahs zakladowego i 81,08% glosow na zgromadzeniu wspdinikow,

Port Handlowy Swinoujicle Sp. z 0.0. z siedaba w Swinoujicks (Poiska) - statutowym przedmiotem dzialalnosd jest przefadunek
towarow w portach morskich. Oferowane przez Spolke ushegl to przede wszystkim przeladunek towardw masowych, drobricowych.
konstnakci | sziuk cletkich. Ponadio Spoka $wiadczy szereq ushg wspomagajacych praetadunki Sowardw 1. skladowanie, scrowanie,
knuszenie, prace szavershie, uslugl cumownicze | dozomwanie statodw, ushugl kolejowe, spedycja, pozosiale uslugl zwiazane z obshuga
przedadowywanych towardw. OT LOGISTICS Spoka Akcyna posiads na doied publkad)l ninejszego raporty 94,57% kapitaly
zakiadoweqo | 94,57% glosdw na 2gromadzeniu wspdinikdw (OT LOGISTICS Spotka Akcyjna realizufe skep udzaiow wspdlnkow
mniejszasciowych, wobac czego ja) udaal w kapiale zakladowym Spollu stale warasta),

Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z sledaby w Szczecink (Poisks) - proflem dziafsincécl jest tramsport holsowy, transport wodny,
przeiadunek, magazynowanie, przechowywanie towasdw, pozostals dzialalnodé wspomagajgca tramsport OT LOGISTICS Spotka
Akcyina posiada 63.41% kaplahu zaklacowegoe | 68.41% glostw na zgromadzeniy wepdlnikow (OT LOGISTICS Spaska Akcyjna
bezpodradnio posiada 57.05% kapitals 2akiadowego oraz z2 podrednictwam spalkl Odra Lloyd Sp. z c.0. poslada 11,36% kapital
zakdadoweqo).

CHartwig Gdynia SA. 2 siedrbq w Gdyni (Polska) - pedmiolem zistalnotei spolii jest Swiadczenie usheg spadycyjnych,
hogistycznych | magazynawych w ramach migdzynarodows) wymiany lowarows), Zardwno w kraps jak | 2a granicq, wykcoywanych na
pocstawie zlecen polskich | zagraniczmych khentdw, z uwzglecrieniem wazysthich gakeal transporty | lerunkdw geograficznych
w eksporcie, imporcie | ranzycie. Penacto wykenywanie unikcii agency ceingj w zakresie licencionowane) dzistainesd, lak2e wynajem
powseczchni Sierowych. OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna posiaca 87 9% kaphiak zakladowego | 87 9% glosow na 2gromaczeniu;
Battyeki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0. 2 siedzibg w Gdyni (BTDG) - przedmiotem dzialalnodss Spolki jest dwiacczenie
portowych ushig proatadunkowych | skiadowych, OT LOGISTICS Spdka Akcyna posiada 100% kapitalu zakiadowega | 1005 glosdw na
zgromadzeniu wspdinikaw BTDG.

W okresie sprawazdawezym konsalidaciy nie zostata objeta jednostka zaleina OT Pordy Morskie Spafka Akcyina 2 uwagi na nisisiolne dane
finarsowa. Pozostale wyte| wymienione splk podlegaja konsolidaci metoda pelna.
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Za posrednicwem spoki Rentrans Cargo $p. 2 0.0. OT LOGISTICS Spalka Akcyjna pesiada udzial w nastepujacych spoikach:

= RCI Sp. z 0.0. z siadzibg w Szczecnie (Polska) - proflam czialainoscd Spol jest wynajem nienuchomosd na wiasny uzylek (spolka
colowa), kupno, sprzedas | zagospodarowanie nieruchomoscl. Rentrans Cargo Sp. 2 0.0, posiada 100% wdzialu w kapitale zaktadowym
| 10072 glostw na zgromadzenis wspdintkdw,

= RCT Sp. z 0.0. z siedzbq w Szczecinie (Polska) - proflem dzialalnosct Spotki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw stalych,
cloklych, gazowych oraz produklow pochodnych. Rentrans Cargo Sp. 2 oo, posiada 40% wdzialu w kapitale zakiadowym
1 40%; glosdw na zgromadzaniy wepdinikdw;

= RCS Shipping Co Ltd z sledzibg w Saint John's (Antigua | Barbuda) — giéwnym przecmiotem czialalnosct Spafd jest miedzynasodowa
ekspedycia towarow. Rentrans Cargo Sp. 2 0.0. posiada 50% udzalu w kapitsle zskladowym | 50% glosow na zgromadzenis
wapdinikow,

= RTS Shipping Co Ltd z siadzbg Sant Johw's {Antigua | Barbuda) — gltwnym przedmictam dziskainoscl Spoll et miedzynarodowa
ekspadyca towartw, Rentrans Cargo Sp. 2 oo. posiada 80% udzish w kapitsle 2zkladowym | 80% glostw na zgromadzents
wapdinlkow,

= Trade Trans internationale Transporte Spedition GmbH z siedzibg w Berinie (Niemcy) — glownym przadmiotem dzialainoscd Spaki
jest misdzynarodows ekspedycia towardw. Rentrans Cargo Sp. 2 0.0. posiada 36% wdzialu w kaptale zakladowym i 36% gloséw na
zgromadzeniu wapdinikiw

Spoka RCI Sp 2 0.0. oraz RTS Shipping Co LI¢ podiegaia konsofidacyl metoda peing. RCS Shipping Co Lid oraz RCT Sp. 2 0.0. wycenare s3
melody praw wiasnodci. Na c2eh biansowy, e wigedu na brak posiadania cZonka Zarzadu w Trade Trans InteranBional Transpone
Spediion GmbH, a smazku 2 tym brak matitwosci ksztaltowania polityki operacyjne] | wywietania wplywu na podeimowane decyzie udzialy
w ww. spoice zostaly zaMasyfiowane jako aktywa dostepne do sprzedaly i zapeezentowane w sprawozdaniu 2 sytuadii fnansowej w pozycii:
Aktywa bwale - udzisly i skje

Za podrednicteam spki Renkrans Internafional Spediion Sp. 2 0.0, OT LOGISTICS Spélka Akcyjna posiada edzial w naslgpujace] spokoe:

* Rentrans East Sp. 2 0.0, 2 skedzbq w Kibwnkach (Polska) ~ przedmiolem dzistincscl Spolkd 53 uskg! spedycyino-przefadunkows na
granky z Ukraing, magazynowanke Sowardw w magazynach zamknigtych | na utwardzomych placach skiadowych, spedytia krajowa
| miedzynarodowa, zsmawianle wegondw szerokolorowych | zaladumek  towardw w  eksporce do  bsjdw  WINP.
Rentrars Inlemational Spedition Sp. 2 0.0. posiada 50% udziaks w kapitale zakladowym i 50% gloséw na zgromadzeniu wspéinikiw.

Spoka Renltrans East Sp. z 0.0. zostals objeta konsolidaga metoda peing w 2012 rokw. Grupa poslada 50°% udzialiw w jg) kapkale zakladowym
| Keruje dzalainosclg operacying ww. spolkd. Wskazana kontrola operacyjna sprowadza s do peinego kesowania profilem dzialalnodc: spotd
oraz podejmowania decyzjl koeporacyjmych. Wyrazem kontroll nad dzialsinosos operacyjng jest powlerzende jedney osobie funkop w Zarzadzie
Rentrans East Sp. z 0. 0. osaz funkc)l w zarzadach Innych Spolek wehodzacych w skiad Grupy Kaptalowe| OT LOGISTICS. Pozwala to na
realizacie wspding) pallyli operacyjne), 8 take latwiejsza | szerszg wymiane informacil wewnatrz Geupy Kapitaiows). Pazwala to rowniez na
wzmocnienia integracii Grupy wokdl jef ghbwrych celdw omz ulatwia korirolg nad dzistainedcia operacyjna Rentrans East Sp. z 0.0

Za podrednictwem spoki C. Hatwig Gdyria S A, OT LOGISTICS Spoka Akcyjna posiada udzial w nasigpejacych spolkach:

* Poltrans Internationale Spedition Gmbh 2 siedzibg w Hamburgu (Niemey) - przedmiotem cziatanodei Spold sa ushugl spedyci
morskiej, ladowej i lotniczej w dowalnym Kerunku geograficznym, transpor lowardw ponacgabantowych oraz usiug Project Caigo,
przewtz lowartw w lemparalurze kentrolowanej, cbshuga tadurkow miebazpieczrych ADR, magazyny i skiady ceine araz c¢ystrybucia
krajowa na terenie Niemiec | Polski, obsluga celna. C.Hartwig Gdynia S A. poslada 100% udziak w kapilale zakladowym | 100% glosdw
N3 2gromadzeni wepdiniow,

* PSA Transport Lid 2 siecziba w Felistowe (Wielka Brytania) - przedmictem caiatainodci Spolki jes! migdzynarodowa spedycja
lowartw droga morska, kadows | otnicza, C Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziaku w kapltale zakladowym | 1007, glosow na
zgromadzeniu wspdinikdw,

*  Amerpol International Inc z siecziba w Nowym Jorku (USA) - przedmictem dziatalnoscl Spdiki jest misdzynardowa spedycia lowardw
droga morsha, ladowa | loinkeza, ushgl magazynowania oraz obslugl osingy. C Hartwig Gdynia S A. posiada 100% udzial w kaptale
zakiadowym i 100% gioséw na 2gromadzeniu wspoinikdw,

* CHartwig Finanse Sp. 2 0.0. w llkwidac z siedziq w Gdynl (Polska) - przedmiolem daalalnodcl Spoth 53 ushagi finansowe. Spétka
nie rozpoczela prowaczenia dalalainosc gospodarcze|, do kdrej zostala powolana. W dni 25 kwietnia 2014 roku nastapiio wpisanie do
Krajowego Regestru Sadowego informacyl o rozwizzanie Spoki | otwarck jef Skwidac) z criem 17 marca 2094 roku. C Hartwig Gdynia
S.A pasiaca 100% udziahs w kapitale zakladowym | 1005 glosdw na 2gromadzeniu wspoinikaw,

* CHartwig Transport Service Sp. z 0.0. w likwidag]| z skadzibg w Gdyni (Polska) - przedmictem dzialalnascl Spolki jest swiacczenle
ushug przewozow drogowych, gldwnie misdzynarodowych przewoziw w systemie konwencjonalrym | kontenerowym. W dni 23 skerpnia
2010 roku nastapic wpsanie do Krsjowego Rejestru Sadowego ndormagi o rozwiazaniu Spoth | otwarcks je Ikwidagii z dniem
23 slerpnia 2010 roku. CHartwig Géynla SA. posiada 100°% udziah w kapitale zakladowym | 100% glosow na zgromadzens
wapdinikow.
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W ckresie speawozdawezym, 2 uwagi na nieistotne dane oraz rozpoczely prooes likwidach spoli przed joj nabyciem przez Grupg Kapilakowa
OT LOGISTICS, konsolidaciy mie zostafa objefa jednostka zakina CHartwig Transport Service Sp. 2 00, w likwidach Pozostaie wylej

Opedcz powyiszych edzalow OT LOGISTICS Spoka Akoyna pesiada bezposradnio 305, wdzakdw w kapRale zakladowym spoki
Odra Logistic Sp. 2 0.0, 2 skedzba w Poznanu. Glwmym pzedmiotem dziakinoscl gospodarczef Spoki jest swiadczenie ushyg logistycznych
oraz transport drogowy lowardw (udzialy upraanialg do 30%: glostw na 2gromadzeniu wapdintkow spddki).

W olresie od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku wystapily nastepujace zmiamy w strukturze Grupy Kapitslows| OT LOGISTICS:

1

W 2014 roku Gokonano shupu udzislow spoid Port Handowy Swinoujécie Sp. 2 0.0. od indywicuainych posiadaczy. W wynku tych transakgjl
wdziat Grupy w kapitabe powy2szej Spolhi wardsi z 94 43% do 94 57%.

W dniu 3 stycznia 2014 roku OT LOGISTICS Spotka Abcyina nabila 75% akgi spoki CHartwig Goynia S.A. Przsjecie kontrali nad
ww. podmiotem naslapilo w drodze nabycia od Hass Haolding Limited oraz Morskiej Agenci Gdynia Sp. 2 0.0, wsaystich, §j. 225.000
posiadanych pezez fe podmicty akc)l uprzywiejowanych C Hartwig Gdynia S.A., co stanow! 75% kapkah zakladowego te| Spold, za laczng
cang wynoszaca 15 min PLN. C Hartwig Gdynia S A jest jedng z czolowych firm spedycyinych w Polsce specjalizujacs sie w przewozach
morskich, kadowych, lotniczych craz ushugach logistyczmych. Na dzied nabycia C Hartwig Géynia SA. posiadaia 6 spolek zaletnych,
W zwigzku 2 powytszym za pedredniciwem spolki CHartwig Gdynia SA. na cien joj nadycia OT LOGISTICS Spotka Akeyjna pesiadaka
75% udziakw w nastepujacych spolkach;

* Poltrans GmbH, 2 siedziba w Hamburgu (Nismcy) - przedmictem cziatainosci Spolki jest mieczynarodowy transport lowartw,

* PSA Transport Ltd,, z siedzibg w Londynie (Wielka Brytan@a) ~ pezedmiclem doialsinosa Sptki 53 usugl spedycyine, ans porfows
samochodowe oraz moesiie;

*  Amerpol International Inc., 2 siecziba w Nowym Yorky (USA) - praedmictam calatainodci Spolki jes! specycia miedzynacdona;

= CHartwig Finanse Sp. 2 0.0. w llkwidac)l, z siecziba w Gdyri (Polska) ~ przedmiotem czialalnosd Spoki s ushug finansows,

* CHartwig Koroszezyn Sp, 2 0.0., 2 siedzby w Koroszczymie (Polska) - przedmiotem dzisteinodei Spolis s ushagi spedycyne,
transporiowe | przsfadunkowe;

* CHartwig Transport Service Sp. z 0.0 w llkwidac)l, z siadzbq w Gdynl (Polska) — przadmiotem dzialsinoscl Spolki jest swiadczenle
uslug przewozdw drogowych, gidenie miedzynarodowych przewoziw w systemia konwencjonainym | kontenarowym.

W dniu 25 marcs 2014 roku OT LOGISTICS Spoka Akcyjna nabyta 34.111 akgl wiasmych nalezacych do CHartwig Gdyna SA.
23 laczna cene 243 min PLN. W wyniku %y transakefl uczial OT LOGISTICS Spoba Akcyns w kapitale CHarwig Gdyna SA
araz w j&j Spalach zaleznych wzrtel z 75% do B6,40°%.

C. Hartwig Geyria Spatka Akcyjna na mocy uchwaty z dnia 24 kwietnia 2014 robs Zwyczanego Walnego Zgromadzenia spolkl dokonals
podwyzszania kapilah zakjadowego w drodze emisi 39.000 akcj mennych, upezywilejowanych seri B. Cena emisyina akcj wynicela
75 PUN za jedng akcip. OT LOGISTICS Spatka Akcyjna objela 39,000 nowych skcj C Hartwig Gdynia S A. za faczng kwolg 2,33 min PLN,
Wynku objecia wszysthich akcj nowej amisii sdzial OT LOGISTICS Spaka Akcyjna w kapitale C Hartwig Gdynia SA. oraz w jef spatkach
zaledrych wardsl 2 85 A0 da 87 9%

W dniu 1 lipca 2014 roku nastapio przeniesienio wiasnasel eddakw Baltyckiego Terminaki Drodnicoweqgo Gdyria Sp. 2 0.0, nabytych
W wyniie 23warcia w dnks 26 czerwea 2014 roku umowy 2 Zarzadem Morsiiego Porty Gdyria S.A W wynity 2awarcia powy2szej umowy
OT LOGISTICS Spobaa Akcyina stala sig widcicielem 24,553 udzialow BTDG ¢ wartodzi nomingine 500 PLN katdy, stanowiacych 100%
vdziakw w kapitale nadyte) Spélii. Cena nabycia ww, udzialdw wynicsla 58,65 min PLN, BTDG jes! w peini entwarsalmym lorminalem
drobeicy koowengionaine] w Trijmiescie. Posiada dominujacy pozycie w Polsce w paefacduniu 1040 (iadunki toczne, naczepy) oraz
preefadunky | magazynowanis papieru. Port popezez system wewnglrzmch ditg kolowych | kelejowych, jest doskonale skomunikowany
2 krajpowym syslemem transportowym. Nabycle wdzaltw ww. Spdlki pozwoli na dalsza ekspansie Grupy Kapitafowsj OT LOGISTICS,
umocnienie j pozycfi na rynku spadycl morskie] | kolajowef w péinocns) Polsce, a BTDG daje podstawy dalszego rozwoju prowadzonsy

W dniu 1 pasdziemika 2014 roku nastaplla refestraga polaczenia spolek C.Hartwig Goynia SA (spoka pezsjmujaca) oraz C Hartwig
Koroszezyn Sp. 2 0.0, (spatka praajmowana). Spolka przejmowana byta spdka w 100% 2ale2ng od C Hartwig Géynia SA. oraz spoikq
posmdnio zaking od OT LOGISTICS Spoika Akcyjna. Polaczenie spolek nastapilo w trybie art. 452 § 1 pkt 1 Kodsisy spolek handlowych,
Z uwzglednieniem at. 515 § 1 Kodeksu spolek handiowych, tf. przez przenieslenie calego majathu spolkl przejmowane| na spolks
arzejmujaca, bez podwy2szania kaphaly zakiadowego spolid przejmujacs). Polaczenie spolek 2akenych miclo na cel uproszczenia struktur
anganzacyjnych | uzyskanie oszczednosel w knsztach funkgjonowanla Grupy Kapitalowsy OT LOGISTICS, lepsze wykorzystane potenciak,
zasobdw ludzkich | majatku spolek zalkeinych. Polaczene spilek nie miako wplyau na skonsobdowane sprawozdanle finansows
Grupy Kapitalows) OT LOGISTICS.

"
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7. W dniu 18 grednia 2014 roku 2ostala 2awarts umowa spredaly edzialow spdiki Ee Rin Lioyd BV, w wyniku kiteej Grupa zbyka ws2ystkie
posiadane udzialy w ww, 5poios (wiooe] informaci na ten temat w punkcie 22 ninieis2ego sprawazdania),

& Zgodne 2 wohwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenls Wspolnlkow Rentans Cargo Sp. z oo, z dnia 25 pazdzemika 2011 roku
31122014 roky dokonano przymesoweco umorzenia 30 ucziakiw ww. Spatit W rezultacie OT LOGISTICS Spdka Akcyina wigkszyta swoj
wdzial w kapiale Rentrans Cargo Sp. 2 0.0. 2 86,15% do 68 41%.

3. Skiad Zarzgdu oraz Rady Nadzorcze) Spotki Doménujace)

Sklad Zarzadu oraz Rady Nedzorczej OT LOGISTICS Spolka Akcyjna na dzlef praskazania ninlejszego sprawozdania finansowego
przedstawial sig nastepujaco:

Zarzad
Prezes Zarzadu Plolr Pastowski
\Wiceprazes Zarzadu Daniel Stachiewicz
VWiceprezes Zarzadu Lech Jeziormy

W dniu 4 marca 2014 robu Pan Piolr Chajderowski zio2yl rezygnacip 2 pebienia funkcy Prezesa Zarzade OT LOGISTICS Spoka Akcyira,
W tym saemym dniu na mocy uchwaly nr 617 Raca Nadzorcza OT LOGISTICS Spoika Akcyina powierzyta funkcie Prezesa Zarzady Pam
Piotrowi Pawiowskiemu.

Rada Nadzorcza

Praswocriczacy Racy Nadzoecaey Zhigniew Nowik
Zastppea Przewodniczacego Rady Naczoeczej Piolr Oskroba
Sekretarz Rady Nadzorczs) Marek Komorowsk
Czionek Rady nadzorczey Artur Szczepaniak
Crionsk Rady naczorczey Ancrzs{ Malnowsh
Caiorek Rady naczoreze) Kamil Jadynak

W dniz 14 styeznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonaruszy OT LOGISTICS Spotka Akcyina powolsio na czlonka Rady
Nadzorezej Pana Kamila Jechynaka, 23 majs 2014 rokuy Pan Ludwik Heinsch ziazyl rezygnacie 2 calonkastwa w Raczie Nadzorczej Spoki
OT LOGISTICS Spoka Akcyina, ze skuthiem na dzied 26 maja 2014 roku. W dnis 26 maja 2014 roke Zwyczajne Walne Zgromadzenie
OY LOGISTICS Spdka Akcyjna powolslo na czionka Rady Naczorczef OT LOGISTICS Spoka Akoyina Pana Piotra Chajderowskiego. W dnis
13 grucnia 2014 1. Zarzad Spoki olrzymak od Pana Pawia Jacela rezygnacie 2 pelnienia przez niego funkgi Czlonka Rady Nadzorczej Spoki
2 dniem 19 grudnia 2014 rake. W dniu 22 grideia 2014 robu Nadzwyczaine Walne Zgromadzenie Spoiki podielo uchwale w sprawie odwolania
z driem 22 grudnia 2014 roku ze shiadu Rady Naczorcze| Spolki Pana Piotra Chajderowskiego peinlacego dotychczas funkge Czonka Rady
Naczorcze|.

4. Zatwierdzenle sprawozdania finansowego

Nrvejsze skonsolldowans sprawozdanie finansowe 20siab zatelerdzons przez Zarzad w dniu 10 marca 2015 roku.

5 Podstawa sporzqdzenia skonsoldowanego sprawozdania finansowego

Ninigjsze skonsalidowane sprawozcanie finansowe zostak sporzadzone 2godnie 2 2asady hosaty historyczneqo, 2 wyjatkiem nisruchomedci
inwestycyjnych, pachodnych instrumentdw narsowych oraz aklywdw finansowych dostgpench do spraedady, kitre s3 wyoeniane wedisg
wartodci godziwe|,

Skoesclidowane spaavwozdanie Tnansowe zostalo sporzadione pzy zalodeniu kontyrwowania daiatainodci gaspodarczej przez spoki Grupy
w dajcef sip przewidziet pezyszlofci obejmuface] ckres co najmmie) 12 miesiecy od Cnia zatwieedzenia ninisjszego skonsolidowanago
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speawozdania finansowego, Na dzied zatwierdzenia niniejs2ego sprawozdania Snansowego o publikadi nie stwierdza sip slniecia ohoicznodei
wskazigacych na zagroenie koetynuowania doakinoscl praez spoki Grupy.

51. Oswladczenie o zgednosct

Niisjsze shonsolidowane sprawozdanie fransowe 2oshalo sporzadzane zgodiie @ Meedzynarcdowymi Standardami Speamwozdawezodcl
Finansowsy { MSSF") zatwlardzomymi przez Unie Europejska, opublivowanymi | obowigzujacymi na dzed 31 grudnia 2014 roku. Blorac pod
uwage toczacy sie w Unll Europesiosf proces wprowadzania stancardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe daslsinost, w zakrese
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowodci nie ma rodnicy miedzy stancardami MSSF, hedre weszly w 2yce. a standardaml MSSF
zatwisedzonymi przez Unle Europejska dia roku 2014,

52. Waluta funkcjonaina | waluta prezentac)l

Waluta funkcjonaing Spotki dominujace) | wakta prezentaci skonsclidowanega sprawozdania finansowego jest 2loty pelski (PLN). W shad Grupy
wchodza jadnosthe. kitee mejg inng wakse funkgonalng niz PLN. Dane sprawozdawcze tych spolek wehodzaos w shlad ninefszego
speawozdania §nansowego zostaly przeliczone na PLN zgodnie Z MSR 21. Wszystie wartodc|, o e nie jest to wskazane inaczej, podane £3
w Zotych, Ewentuaine sd2nice pomigczy kwotami ogdlem, a suma ich skiadniow, wynikaja 2 zaokeaglen.

6. Efekt zastosowania nowych standarddw | Interpretag|

Przy sporzadzaniu ninlejszego skomsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa zastosowafa takie same zasady racherkowoscl sk przy
sporzadzaniu skonsalidowanego sprawozdania finansowego za rok 2013, z wyjatidem zasad, kdre zostaly zmeniona lub wprowadzone
w wyniku zastosowania nowych regulacii MSSF, kitve weszly w 2ycle od 1 stycznia 2014 roku.

W ninlefszym skonsoldowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz plecwszy nastepujace nowe | zmienione standardy
| Interpretacie, kitee weszly w 2yce od 1 stycznia 2014 roku:

* MSSF 10 Skonsoldowane sprawozdania finansowe™ (ma zasiosowsnie dla okresdw rocamych rozpoczynajgcych sk 1 stycznia
2013 roku lub painief - w UE najpd2nisy dia okresdw rocznych razpoczynajacych sie 1 stycania 2014 roku lub padna);

*  MSSF 11 Wepdine estalena emowne” (ma zastosowane dia okresdw rocznych rozpoczynajacyeh sie 1 styeania
2013 roku lub padniej - w UE napdeniej dis okrestw roczryceh razpoczynajacych sig 1 styeznia 2014 roku lub pazne),

= MSSF 12 Jjawniane informack na temat udziakiw w innych jadnostkach” (ma zastosowanke dia ckrestw rocanych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2013 roku lub paznie - w UE najpbiniej dla okresdw roczmych rozpoczynajacych sie 1 styeznia 2014 roku lub paznej),

*  MSR 27 Jednostiowe sprawazdania fnansowe” - wersia 2 2011 rolw (ma zastosowarie dla okresdw rocznych fzpoczynaacych
sig 1 stycania 2013 roku lub paénie) - w UE naptiniej da ckrestw roczmych rozpoczyrafacych sip 1 stycznia 2014 roku lub pdinej);

*  MSR 28 Inwestycie w jednosach stowarzyszoeych | wepdingch przedsigwzieciach” - wersje z 2011 rokw (ma zastosowanie dia
Chrestw roczrych razpoczynajacych g 1 styeznia 2013 roks ki pozniej - w UE najpilnie] da obresdw rocznych rezpeczynajacych sig
1 stycania 2014 roku lub potnej).

*  Zmiany do MSR 32 Jnstrumenty finansowe: prezentacis, hompensowanis aktywow finansowych | zobowiazan finansowych”
(ma zastosowanie dia ckresdw rocznych fozpoczynaiacych i 1 stycznia 2014 roku lub pddnieg),;

* Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 | MSSF 12 Przepisy przejéciows” (majq zasiasowanio dla ckresow rocznych rozpoczynajacych
sk 1 stycznia 2013 roku lub painie) - w UE najptinie) da okresdw rocznych rozpoczynajgeych sie 1 stycznia 2014 oku lub pdna);

= Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednosthl inwestycyne” (maj3 zastosowanie dia okresow rocznych rozpoczynejacych
sk 1 stycania 2014 roku lub parvef);

= Zmiany do MSR 29 Odnowilene nsumeniow pochodnych | kantynuacja rachunkowoscl zabezpleczed” wydane w dni 27 czerwca
2013 roku (majg zastosowanie dia okresow rocznych rozpoczynajgcych sk 1 stycznia 2014 roku b podnief);

*  Zmiany w MSR 25 Ujawnienia dotyczaos wartoscl odzyshiwaing] aklywow nisfinansowych™ wydane 29 maja 2013 oku (majq
zastosowanie dia okresdw rocznych rozpoczynagcych ske 1 stycznia 2014 roku lub poinie)).

Powyzsze standardy | Inlerpretacie e mialy istolnego wptywu na ninkjsze skonsolidowane sprawazdanie finansows, za wyjatklem codatkowych
ujawnien wymaganych zgodnie 2 MSSF 12.
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Nowe standardy, 2miany cbowigzujacych standandéw oraz inberpretacie, kidre nie 20staly pzyjele pezez Unig Europejsia

*  MFFS § Jastumenty finansowe™ Klasyfkacja | wycena z pdinieiszymi zmianami (obowiazujacy w odniesieniu do okresow racznych
razpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku kb po tef dacie);

o Interprataca KIMSF 21 Oplaty” wydana w driu 20 maja 2013 roks {obawiazujacy wodniesienis do ckrestw rocznyeh rozpoczynajacych
sk 17 czarwea 2014 roku lub poznief);

= Zmiany wynikajaos z przagladu MSSF cykl 2010-2012 wydane w dni 12 grednis 2013 roku (maja zastosowanie dia olrestw rocznych
rozpoczynajacych sig 1lipca 2014 ki painiey);

«  Zmiany wyrikajacs z przagladu MSSF coykl 2011-2013 wydane w dnis 12 grednia 2013 roku (maja zastosowania dia okresow rocznych
razpoczynajacych sie 1lipca 2014 ked poank);

*  Zmiany wynikajace 2 przegladu MSSF cyld 2012-2014 wydane w dniu 25 wrzetnia 2014 roku (majq zastosowanie dia okresow roeznych
rozpoczynajacych sie 1lipca 2016 kb poznief);

« Zmiany do MSR 19 [Program okretiomych $wladczen: Shlackl pracownicze® (maj3 zasiosowanie la okresow roczmych
razpoczynajacych sig 1lipes 2014 kb padni),;

« MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowans) daalalnoso” wydany w dnlu 30 stycznia 2014 roku (ma zastosowanie dia okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roky ke poznief),

* MSSF 15 Przychody 2 tytuldw umow 2 klientami® wydany w dals 28 mafa 2014 roku (ma zastosowanie dia okresow rocznych
rozpoczynajacych sip 1 stycznia 2017 roku lub péiniej),

«  Zmiany do MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne: Roziczanis nabycia edzishu we wspding dzialainodal” wydane w dniu 6 mga
2014 roku (maja zaslosowanie dia okrestw rocznych rozpeczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pédniej),

*  Zmiany o MSR 16 Rzeczowe aklywa trwale’ i MSR 38 Aklywa niematerialne”. Wyjasnienie dopuszczalnych metod amoryzaci
wydane w dniu 12 maja 2014 roky (maj zastoscwanie dia ckreséw rocznych razpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 robu kd pdéniej),

*  Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aklyws trwaie’ | MSR 41 Rolnktwo": Rodliny produkcyjne; wydane w dnis 30 czewea 2014 roku (msja
zastosowanie dia okresdw rocznych rozpeczynagoych sip 1 stycznia 2016 roku lub péinief),

«  Zmiany do MSR 27 Jednostiows sprawozdania finarsowe: Metoda praw wlasnodci w jednosthowym sprawozdaniy fimansowym”
wydane w Criv 12 sierpnia 2014 rok (majaoe zastosowanie dla okrestn rocznyeh razpoczynajacych s dnia 1 stycznia 2016 roku lub
péiniej),

* Zmiany do MSSF 10 ,Skensclidowane sprawozdana fransowe’ | MSR 28 Inwestycie w jednastiach stowarzyszonych | wspéinych
przedsipwaeciach”. Transakcie sprzadaZy kb wnissienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jadnosth slowarzyszong kb wspdinym
przedsiewzigcion; wydane w cniv 11 wizetnia 2014 oku {majace zasiasowanie da chrestw rocznych rozpoczynajacych sig dnia
1 shycznia 2016 roku kb podnia),

Grupa e zdacycdowala sk na wezetniejsze zastosowanie 2adnego ze standarddw, interpretacyi kb zmian, kit nie weszly dotychozas w 2ycle.
Zarzad Spoi jest w trakcie analizy | oceny ich wphywu na stosowane przez Grupe zasady rachunkowasbcl oraz przysde sprawozdania inansowe
Grupy.

7. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowoscl

Spozadzajac niniepsze skonsolidowane sprawozdanie fransowe, w slosuniu do oksesdw popazednich Grupa nie 2mienita dobrowalnie Zadnych
stosowanych uprzedaio 2asad rachurkowosc

8. Korekta bigdu | zmiany prezentacyjne
W sprawozdanis Grupy Kaplalows) nie wystaplly korekty bledu oz zmiany prezentacyjne.

9. Istotne wartosc! oparte na profesjonalnym osadzle | szacunkach

W przypadiu, gdy dana transakcia rie jest urequlowana w Zadmym standardzie bad inlerpretaci lub Zastosowanie wytycznych MSSF wymaga
Gokonania profesjonalnego osade, Zarzad, Kerujac sip subieklywny ooceny. okredls | stosuje poitykl rachurkowodsi, kidre Zzapewniy,
it sprawozdanie finansowe boczie zawierad wiasciwe | wiarygodne informacie oraz bedzie:

prawidiono, jasno i roeteinie prredstawiad sydsacie majagkows i finansowa Grupy, wyniki joj dziatainesai | przephywy plenipine,
odewierciediat ¥rest ekonomiczng ransakc,

obiaktywne,

sporzadzone 2godne 2 Zasaca oslrozne] wyoenty,

kompletna we wszysich slolmych aspektach

"
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Sporzadzenie shonsalicowanego sprawazdania finansowege zgodnie 2 MSSF wymaga dokoaania pewnych aszacowan | zalazed, Mdre majy
wolyw zardwno na prazentowane warlosa aktywow | pasywow jak | prezentowane kwoly przychodow | kositdw za okres obrotowy. Zasady
rachunkowasci przyjete przy oszacowaniach | podczas sporzaczania sprawozdania opisans 53 szozegdlowo w lredcl sprawozdania. Pomimo
tego, 2& oszacowania | zalozenia zostaly dokonane zgodnie z najlepsza wedza Zarzadu o blszacych wydarzeniach | dzislanlach na dany
moment. przysie rezultaty tych wydarzen moga ridnic sig od cszacowan

Zalozenia | szacunki 53 oparte na naflapszey wisdzy kierownichwa na temat blezacych | przeszlych zdarzen oraz dzafan, jednak reczywste
wynki moga rodnié sie od preewidywamych. Zarzad weeyficue pezyjete szacunki w oparcie o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich
dokonywaniu, nowe informacie lub dodwiadczenia 2 przeszlodcl. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujta w olresis, w ktbrym dokonana zmiany
szacunku lub w akresach ble2acych | przysziych. jedell dokonana zmiana szacunku datyczy zarowno okresu blezacego, Jak | okrestw przysziych.
Oceny dokanywsne przez Zarzad przy zastosowaniy MSSF, Mdre majg stotry wplyw na speawozdanie finansowe, 3 tak2e szacunkl obclgzone
znacznym ryzykiem zmian w przysahych latach przadstawione zostaly w odpowiedrich notach.

Przyjmujac zalozenia | cokonujac osaddw Zarzad Spolid maze kierowad sie wiasnym dotwiadczenem | wiedza, a takde opiniami, analizami
omz rekomendacjami niezakezmych ekspeddw.

Ponizej wskazano podstawowe zalozena dotyczace przysziosc omz nne Kueczowe rddla niepewncdcl wystepujaoe na cdzied bilansowy,
2 Kiteymi zwiazane jest ryzyko korehty wancsci bilansowych w nastepnym okiesie sprawozdawezym.

Rozliczenie nabycia jednostek zalednych

W biezacym ckresie sprawazdawczym dokonana identySkacii aklywow | 2obowigzan nabytych w 2014 roku spolek: C Hartwig Gdynia SA. oz
Baftycki Taminal Droboicowy Gdynia Sp. 2 0.0, Informacie wigzane ¢ identykacia | wycenq do wartose godziwej pezyjetych aktywdw nefio
ww. Spelek opisano w nocie 21,

Stawk| amortyzacyjne
Wysckost slawek amortyzacyjnych ustalsna jest na podstawie przewidywanego ckresy ekonomicznegj ubytecznodel skiadnikdw rzeczowych
atywarw trwalych, Spolka corocznie dokonuje weryfikacii przyjetych alrestw ekonomicznej Llylecznasa na podstawie biezacych szacunkbw,

Odplsy aktualtzujgce naleznosc!
Grupa dolonuje coeny wartesdl oraz prawdepodobienstwa uzyskania korzy$a ekonomicznych 2 tytubs posiadania nae2nesci, W pezy padios, gdy
pezyszia wplywy nie poknyja wartodci naleinosa Grupa dokomuje odpisu warlosal nalednodci (nota 18).

Odpisy aktualizujgce zapasy

Grupa dokenuje oceny wartodci oraz prawdopodobiedstwa wplywu przysaiych korzysel ekonomicznych w zwezku 2 posiadanymi zapasami
rzaczowvych aktywow obrolowych. W przypadku wystapienia okolicznosc! uzasadniajgcych i2 %en wphw bedzie nitszy niz wartcé zapastw
Grupa cokonuje odptsdw sklualizeigoych wartose zapasaw do wysokosc mozitwe| do uzyskanis {nota 17).

Wartos¢ godziwa nieruchomosc Inwestycyjnych
Warlod¢ godziwa nieruchomoécl imwestycyjnych ustalana jest w oparch o wycens profesjonainego rzeczoznawey (nota 13).

Wycena programu motywacyjnego

Grupa prowadzi program matywacyiny dia kluczowego personedy, dotyczacy objecia wamanttw, Wartose godzia programu ustalana st na
dzied przyznanis warankw na podstaaie wyceny niezslelnego rzeczoznawcy, Dodstkowo na kaddy dzien biansowy Grupa ocenis
prawdopodobiedrsiwo reakzach poszezegtinych wanenkdw dotyczacych objpcia akcji (noka 26).

Swiadczenia pracownicze
Rezenwy 2 tytuly Safadczen peacowniczych zostaly oszacowane za pomeca metod akluarialmych (nota 28)

Sidadnlk sktywow 2 tytulu podatiu odroczonego

Grupa rozpoznaie skiadaik aklywow 2 tylulu pocatiny ocroczonego bazujac na zaioteniu, 20 w przysziosd zostanie asiagnialy Tysk pocaowy
pozwalajacy na Jego wykorzystanke. Pogorszenie uzyskanych wynikiw podalkawych w pezyszioscl mogloby spowodowat, 2o zalozenie to staloby
5ig nisuzasadnione. Zarzad Spoki weryfkuje przyjpte szacunki dotyczace prawdopodoblenstwa oczyskania aktywdw Nhulu odroczonego
podathu dochodowego w oparciu © zmiany czynnikéw branych pod uwagy przy kh dokonaniu, nowe nformacie orz dofwiadczena
1 prreszicsol

Utrata wartoscl firmy oraz aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie utytkowania

Katdorazowo na dzien kodczacy okres sprawozdawezy Zarzad przeprowadza analtze pod katem istnienia przeslanek, kidre moglyby wskazywat
na ewenhuaing vtrake wartadcl oérodkow wypracowujacych Srodki plenlezne. Stwierdzenie utraty wymaga cszacowansa wartascl odzyskiwalng|
osrodkow wypracowuggcych srodk pieniesne (nota 14).
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10. Zastosowane zasady rachunkowoscl

Zasady (polityka) rachunkowosc zastkosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanago sprawozdania finansowego 2a rok obeotowy
zskonczony 31 grudna 2014 mku 53 spone z tymi, kidre zastosowano przy sporzaczeniu rocznego skonsolidowsnego sprawozdania
fnarsowego 2a 2013 rak,

10.1. Zasady konsolldacjl

Shonsolidowane sprawoadane finansowe obsjmuje dane finansowe OT LOGISTICS Spolka Akcyjna oraz dane finansowe jef jedneatek
2alednych sporzadzene 2a fok zakofczony dnia 31 grudnia 2014 roky, Speawozdania fransowe jechostek 2ale2nych sporzadzane s3 2a ten
sam okses sprawazdancy, 0o sprawozdanie jecdnaski dominujace], przy wykorzystaniu spdpmch zasad rachunkowosci, w oparcu o pdaile
zasady rachunkowosc zaslosowane dia transakc | zdarzen gospodarczych o podobnym charaklerze. W celu aliminacii jakichkohwiek
rozhieinods w slosowanych zasadach rachunkowodci wprewadza sig hosekly coprowadzajaoe cane jednostowe do spoincdci 2 zasadami
rachunkowadei Gnpy

Wezystie znaczace salda i bansakce pomigdzy jednostkami Gray, w tym niezrealizowane 2yshi wynkajace 2 ransakci w ramach Grupy,
zostaly w calodcs wyeliminowane, Niezreakzowane straly 5a eliminowane chyba, 2e dowodza wystapienia utraty wartosci,

Jednastid zalezne podiegajg konsoicacy w okresie od dnia objecia nad nim kontroll przez Grupe, & przestajg byc korsolldowans od dnis ustania
koetroll. Sprawowanie kontroli praaz jecdnostie dominujaca ma misjsce windy, gdy  tyluks swojege zaangatowania podiega ekspozyc na
zmienne wyniki finansows, kb gdy ma prawa do zmiennych wynikéw Tnansowych oraz ma mozliwoéé wywlerania wplywu na wysolose tych
wynkow finansowych popzez sprawowanie wiadzy nad jednostka zalkezng.

Polaczenia jednostek | wyodrsbnionych czedcl dzsfainoéd stanowiacych przedsiewziecta w rozumieniy MSSF 3 mzicza sie matoda nabycla.
Cene przejecta wycens sie w wartosol godziwey (na dzken dakonania zaplaty) przekazanych aktywow, ponisionych Lo przsgetych zobowiazan
oraz nstrumentdw kapitalowych wyemilowanych przez Grepe w zamian 28 pzejecke kontrok nad jednostky prejmowans. Dajacs sie
zidentyfikowat ahtywa, zobowiazania | zobowiazania warunkowe |ednostki przejmowans| speiiajace warunki uecla zgodne z MSSF
3 Polaczena jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wariodd gocziwe| na dzlen przefecs. Koszly zwiazane 2 przsjeclem ujmowane s3
w wyniku finansowym w momencie poniesiania. Dotychezas dia katdego przeecia Grepa ujmuje wdzialy nieposiadajace kontrob wedlug wartasc
pezypadajyce) na uczialy ieposiaCaace keobioli proporcianalne] czesci aktywdw nello jecrostki przejmowane;,

Nadwy2ke przskazanego wynagrodzenis, wartodd udziakdw nieposiadajacych kontroll w jednosice przejmowane] oraz wartodsi godziwe|
ewentuanych wezedniejszych udziakdw w kapilale wiascym przejmowanej jednosthi na dzien przejecia nad warlodc goczing maziwych do
zidentyfikowania przejgtych aktywdw nelto wmuje sie jako wartasé frmy. Je2ell wartode ta jes! nidsza od wadoscl godziwej aklywow netlo
przejetej jednostid 2ale2ng), w wypadku zakupu ckazyjpego, raznice simue sie bezpodrednio w skorsclidowanym wyniku fransowym.

Zmiany w udziale wiasnosciowym jocncstii dominujacej, kére nie skubkujy ulrati/cbjeciem kontrol nad jednostia zaking s ujmowane jako
transakge kapitalowe, W takich przypadkach w cele odzwerciedienia zmian w uczialach w jednostoe zaledne] Grupa dokanuje koreldy wartasict
bilansowej udziaiow niekantroksacych, Wezelide rbinics pomigdzy kwoly korekly wdzamidw niekonlrokgacych, 3 warlodcia godziwa kwoly
zaptaconef lub ctrzymane] odnaszene sa na kapkal wiasny | przypisane do wiascickeli jecnastki dominujacs).

10.2. Inwestyce w jednostkach stowarzyszonych

Inwestyde w jecnostikach stowarzyszorych <3 ujmowane melods praw wiasnosc. Sa to jednostti, na kore Spolka cominujaca bezpodrednio kb
poprzez spoiki zaleine wywiera znaczacy wphw | kidre nie sq ani jej jednostami Zaledrymmi, ani wepdinymi precsipnzigcami. Rok arolowy
jodnostek stowarzyszamych | Spalid daminujace jest jednakowy. Spoki stowarzyszone slosuf lokalne zasady rachunkowadcl (Wasciwe dia kmap na
tecanie Mdrego majy sledzbe). Praed obliczeniem udziah w aklysach netto jednostek slowarzyszooych dokonuje se odpowdednich koreki
w celu doprowadzenia danych fransowych yeh jednosiok do zgedneda 2 MSSF stosowanymi pazez Grupe.

Inwestycje w jecnosthach stowarzyszonych 53 wykazywane w sprawczcaniy 2 sytuaci Snansowej wediug ceny nabycia powlghszone) o péaniejsze
2miany udzish: Spoli daminujacej w aktywach netto tych jednosiek, pommisjszone] o ewentuake odgisy 2 huk uialy warosd, Wynk fnansowy
odzwiorciedia udziad w wynikach dralainoscl jednosiel stowarzyszonych. W przypadku zmiany ustej dazpodrednio w kapiale wiasnym jedaosteok
slowarzyszonych oraz zmisn vetych w pozostalych cakowitych dochodach Spolia dominujaca upmuge swof udzal w kadded zmiane | yawnia go, jesh
jest to whasciwe, odpowiednio w sprawozdaniu 2e zmian w kapale wiasmym b w pazcsiatych dochodach calkowiych,
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10.3. Praeliczenie pozycil wyrazonych w walutach oboych oraz praeliczenta na walutg prezentac)|

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg preliczane na walute funkcjonaling przy zastosowanu hursu obowiazujacege w dnki zawarcla
transakgji. Na honec okresu sprawczdawczego skiywa | zobowigzania pleneine wyrazore w walutach obcych sa przelczane na walile
fenbcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacege na kanies okresy sprawozdewezego Sredniegs kurse ustalonego dla danej waluly,
(w przypadiu przeficzenia na polsh! Zioty jest % kurs Srednd ustalony przez Narodowy Bank Polskl).

Zyski | straty z tytuly roZnic hersowych powstale w wynike roziczenia transsieji w walucie cbeej, oraz wyceny blansowe aktywdw i 2obowigzan
picigtnych wyradonych w wakitach oboych ujmuje iy jako zysk lub strate. Ra2nice kursowe powstal na pozyciach niepleniptnych, takich jak
Instrumenty kapitalowe wyoaniane w wartodci godziwej przez wynk finansowy, ujmuje sie jako element 2mian w warodd godziwej. Rodnios
kursowe powstale na pozycjach niepienig2nych, takich jak instrumenty kapitalowe zakiasyfikowane do sitywbw finansowych dastepnych do
spezadaty, wymuje sie w pozostalych catkowitych dechodach.

Aklyws | zobowiqzania niepiengne simowane wedlug koszlu histarycznego wyralonego w walucie obcej 4 wykazyaane po kursie
historycznym 2 dnia transakei. Aklywa | zobowizana nleplonigtne wimowane wedlug wartosci godziwey wyradone] w waluce oboej
53 przebczane po kursie 7 dnia dokonana wyceery do wartoscl godziwe).

D3 potrzeb wyoeny na dzien konczacy okres sprawozdawczy zoskaly przyjele porkisze harsy:

Kurs chowiazsjacy sa ostati doied okresy 2201 31123013
ELAELN a2 A
GRARLN 54048 4529
LSoO™LN 350 aman
m‘mm":m et IV o adenl 122004 31422013
EURPLN 4180 a210
GBRRLN 2128 Az
LSRN 31784 3185

Dane finansowe jednostek zagraniczych przedczane 53 na wakte prezentacying w R3siepujacy Sposcd:

odpowtednie pozycle blansowe po sradnim kursie, ustslonym przez Narodowy Bank Polzki na konlec okresy speawozdawczego;
*  odpowiecrie pozycie wyrikowe po kursie stanowigcym &rednia anytmetycang srednich kurstw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na kazdy dzien konczacy mesiac obrotowy, o 2 nle zniskszialca fo wyniku finansowsgo.

Réznice hursowe powstale w wyniku tatiego przeliczenia sa upmowane w sprawozdaniu 2 wyniku finansowego | cathowitych dochodow w pozydi
inne dochody calkowle,

Waluta funkcjonalng zagranicznych jednostek 2alednych jest euro, colar amerykanshi, funt beytyjski. Na koniec ckresu sprawozdawczeco aktywa
i zobawinzania zagraniczmych jednostek Zalednych sa proliczare na walute peezentaci Grupy po kursie chowigzuiacym na komiec olresy
speawozdawezego,  ich wynii Inansowe 53 przeliczana po Srednim wazonym kursie wymiany obowlgzujaoym na ka2dy ostaini dzien miesiaca
w danym okresie obrachunkowym Réfnice kursowe powstsle w wyndku ltakiego przeficzenia 23 ujmowane w pozostshych dochodach
catkamilych, W momencie zbycia podmicty Zagraniczreqgo, zakumulowane odroczene ridnice kursowe ujgle w kapitale weasoym, dolyczace
danego podmioty zagranicznego 2ostang wjete w wyniku finansowym jako reklasyfikacia przez pozostale calkowile dochody .

104, Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aitywa trwale wykazywane sa wedug ceny nabyciahosziy wylworzenia pomeigjszonych o umorzenie oraz wszekie odpisy
ahualizujgos z fytulu uiraty warioscl. Wartose poczathowa Srodkdw traalych obejmujs ich cens nabyca powlekszong o wszystkle hoszty
bazpotsednio zwiazane z zshupam | przysiosowaniem skiacndka majaiku do stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosziy wehodzg rownie2
nakdady z el wymiany czedei skiadowych maszyn i uzadzen w momence poniesienia, jedli speinicne $3 kiyleria rozpoznania. Kosaty
poniesione po dacie oddania frocka twalego do ulywania, takie jak koszty konserwaci | napraw, cbeiaZajy wynik Snarsowy w momande ich
poniesienia.
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Seocki trwale w momencie ich nabyGia Zostaig podzisione na czedci skiadowe bedace pazycjami o isiolne] warosci, do Kidryeh mazna
przyparzackowat odrebny akes ulythowania.

istone czescl zamienne | serwisowe ujmowane jako rzeczows sktywa twale s3 amoryzowane od momentu kh instalecy zgodre
2 pezeraidywanym okrasem ulytkawania, ale nie dlulszym nit okres utytkowania Srodkdw Iraalych, Kam serwisujq,

Warunklem claglego wykorzystywania pozygl rzeczowych sktywdw rwalych moze by przeprowadzanie w regulamych odstepach czasu
genaralmych przegladiw niezalainie od wymiany (zastapieni) poszczegéivych czedci skladowych W momencie przeprowadzania takiego
przagladu, jeeli kryleria ujmowania sa speinlone, jego koszly zostaja ujste w wartoscl bilansowej ocpowledniej pozycy zeczowych aktywow
trealych jako koszt zastaplenia. Zaprzestale ske ujmowania pazostatych kosztow poprzedniego pazeglady (w odrdznieniu od rzeczowych czesel
shiadowych). Takie podeécie jest stosowane niezaleznia od tego, czy koszly poprzedniego remontuiprzegladu 2ostaly Zidentyfkowane w ramach
transakgji nabyca lub wytworzenia skiadnka aktywow. W zwigzhu z powyzszym, koszty remontdw Hasowych Srodkow transporiy 2eglugowsgo
przeprowsdzanych cykdcanie, 53 ujmowene w pazydfl zeczowych aktywow walych w momencie ich ponesienta | emortyzowans w olresie
pozostaym do nastepnege remanty kasowego. Jednosta nie zwigksza wartodci bilansowef pazycy rzeczowych aktywow trwatych o koszty
biezacego utrzymania fych aktywow. Koszty % s ymowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Na koszty blezacego utrzymania
skiada|g sle koszty robocizny | koszty zuzyda materiaiow | mogs obejmowat koszty niewleldch czedcl zamiennych. Takle koszty s3 zazwycza|
ponoszone w osls wykonania Jemontdw | konseewaci® poszczegdlmych pozycii meczowych aitywow trwabch. Rzeczowy majatek trwaly
amortyzowany jest meloda liniowa.

Dk grodkow rwalych przyjelo okresy uzythowania w nastepujgoych przedziatach:

budyriki oraz abiekdy inzynieri tadowej | wodne) 0d 20 do 60 lat;
maszyny i urzadzenia od3 do 60 at;
Srode ransporty 0d5 do 45 fat;
inne — ckses uzytowania ustalany jest indywidualnie dla posaczegdinych shiadnkow $rockow Ewalych.

Jodali przy sporzadzaniu sprawazdania finansowego zasinialy okolicznocl, dare wskazuja na 1o, 28 wartodt bfansowa rzeczowych aklywow
trwalych maode nie byé moziwa do odzyskania, dakorywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentuaing utraty wartoscl. Jadal istniejg
przesianki wskazujace na 1o, 2o mogks nastapic ulrata warodci, a warled¢ blansowa praekracza szacowans wirtost odzyshiwaing, wiwczas
wartost tych aktywow badd cérodkéw wypracowujacych srodki pleniedne, do kidrych te aklywa naleia jest cbritana do poziomu warkadcl
odzyskiwalng). Wartas¢ odzyskiwalna odpowlada wyZsze| 2 nastepujacych dwich wartoscl: warloécl gocziwe| pomniajszone] o koszty sprzedazy
lub wartoécl uzythowe). Przy ustalaniu wartodal u2ythowey. szacowane przyszle przaplywy plenieine sg dyskomtowane do wartosd biezace| przy
zastosowanis stopy dyskontows| przed opodatiowaniem odzwierciadiajaos akhualne oceny rynkowe warlodcl pleniadza w czaske oraz ryzyka
zwiazanego z danym skiadniem aktywow, o kitre nis zostaly skorygowane przeplywy. W przypadku skiadnka aktywdw, kitry nie generuje
wolywdw plankznych w sposdb znaczaco samodzising, warlost odzyskiwalng jest ustalana dia osrodka wypracowujacego srodkl plenkezne,
do karego ten skiadnk nalety. Odpisy aktualizujgos 2 tytohs ulraty wartodcl €3 ujmowane w wynike finansowym.

Dana pozyca rzeczowych aktywow twalych moze 2ostat usunida ze sprawozdanis z sytuac)i finansowej po dokonaniu |g| zbyos kb
w przypacku, ody nie s3 spodziewane 2adne ekonomiczne korzydcl wynikaace 2 dalszeqo w2ytkowania takiego skladnika aktywow. 'Wszekie
zyshi b staty wynkajace 2 usunincia danego siiadnka akitywdw ze sprawazdania 2 syluacii finansowej (cbiiczone jako ra2nica pomigdzy
ewentuanymi wplywami ze sprzedazy nelio a wartoscla bilansows canef pozyd) 53 ujmowane w wyniks finansowym, w kitrym dokonano
Lakiego usuniecia

Inwestycie razpoczete dotyezy Sockow trwalych bedacyeh w toke budowy lub montady | 54 wykazywane weciug cen nabycia lub koszu
wytworzenia  Srodhi bwale w budowie nie podiegaiy amortyzadi do czasu zskodczenia budowy | przekazania drodka Irwalego
do uywania. Warodt kodcowq, ckres ulylowania oraz melode amotyzagi skiadnikdw sklywow wenfikuje sie | w razie koriecznoss
~ horyquje, na koniec kaddego roku obrolowego.

10.5. Koszty finansowanla zewngtrznego

Koszty finansowania zewnetrzneco bezpodiednio zwigzane 2 nabyciem lub wytworzeniem skiadnikow majatku wymagajacych znacznego ckresy
w celu przygotowania go do zamerzonego uZytkowanis sa kaptalzowane jako czeét kosztu nabycla lub wytworzenia do momentu, w kdrym
aktywa & s3 golowe co uiythowani lub sprzedazy. Ne koszty #nansowanis zewnetznego skisdag sie odsethd oraz zyskl lub siraty
2 tytulu réznic kursowych do wysckoda odpowiadajace] horekoe kosziy odsetel.

Pozostale koszly fnansowania zewnstiznega ujmowane sa jako koszty w momencie ich ponlesienia.
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106. Nieruchomoscl iInwestycy|ne

Poczatkowe ujecie nisruchomosci inwestycyjnyeh nastgpuje wedug ceny nabycia 2 wwzgednieniem kosZiow Iransakci. Wartost bilansowa
skiadnika aktywow cbajmuje koszt zastapienis czesol skladows) nieruchomoscl imwestycyjng| w chwil j2g0 poniesiania, o lle spelnione s3 kiytena
ymowsania | nie obejmuje hosztow blezsoago ulrzymania tych nierechomodcl Po poczghowym ujecks mieruchomodcl inwestycyjne
s wykazywane wedug wartodci godziwes. Zyski lub siraly wynikajace ze zmian wartodei gocziwe] mieruchomedci imwestycyinych sa ujmowane
w wyniku finansowym w tym okresle, w ktdrym powstaly. Wartost godziwa nierechomosol inwestycyjnych odzwierciedia miedzy Innymi
szacowang warlodt transakcyjng nieruchomodcel gruntowych, Cochdd 2 bie2acego wynapmu oraz zakizenia odnoénie przyszlych dochoddw
T wynaimu przy uwzglednieniu bie2acych wannkdw rynkowych. Warlode godzina odzwiestiedia rownie2 w podobery sposth wazelkie wydali
pmoigine oczekinane w zaiazhu Z ulrzymaniem tych nieruchomadci, Warlesé rynkowa nieruchomoda mode byt réwnie2 okiedlana na podstawie
potenciaing) cery spazedaty nieruchomodal perdwnawezych.

Jozeli nie jost moZiwe regulame | wiarygodne ustalerie wartadci godziwej niscuchomosal imwestycyine] 2 pewotu rp. rzadko wystopeiacych
pordwnywalnych transakcjl rynkowych przy jednoczesnym braku moibwasd zastosowania metody allematywne| (np. projeke)i 2dyskontowanych
strumieni pienig2nych), jecnostka wyoenia nienchomosd inwestycyjne stosujae moded ceny nabycia lub koszu witworzesia zgodnie
2 MSR 16 do czasu zakonczenia budowy, do czase 2bycia takie] nisruchomosci, Wb do momenty, w kibrym wiarygadne ckredienie wartodci
godzive] starie sie modiiwe.

Nsruchomasei inwestycyjpe sa usuwane 2o sparwozdania 2 sytuacii finansowej w przypadku ich zbycia ub w pezypadie stalego wycofania
dang) nieruchomascl mwestycyine| z uytkowania, gdy nie 53 spodziewane zadne przyszke komyscl 2 jg| sprzedaty. Wszelkle zyski b straty
wynkajgce z usuniecia nieruchomoécl Inwestycyjne| ze sprawozdania z syluac) fnansowe| 53 Ymowane w wyniku finansowym w tym obresie,
w kdrym dakonano taklego usuniecia

Przenkeslenia sktywow do niecuchomoscl Inwestycyjnych dokoruje sie tdko wowczas, ody nastepujs zmiang sposobu kch u2ytkowania
potaierdzona przez 2akonczenie u2ythowania skiadnica altywow przez wiasciciela np. zawarcis umowy leasingu operacy|nego.

W przypadiu przeniesiznia nisruchomosct mwestycying| do aktywow wykoezystywanych przez wiatclciela lub do zapasow, comnlemany koszt
takiego skiadnka aktywow, kidry zostanie przyfety dia celow jego wjedia w innej kategorii jest rowery wartodci godziwej nienuchomoscl wstalone|
na dzen zmiany jsj sposabu uzytkowania. Jezed skiadnk aktywow wykorzystywany przez wisscickels - Gupe sige sie nieruchomodcia
Inwestycyjng, Grupa slosuje zasady opisane w czeécl Rzeczowe akfyws trwale, a2 do dnia zmiany sposobu uZythowania tef nieruchomodc
2 usigiong w momencs Zmiany sposoby uZytowania rdznice miecdzy warlodcig bilansowq tej nieruchomodci @ je wartodcia godzing bakluje
sig jak preszacwanie zgonie 2 MSR 16. W prypadky przeniesienia aklyadw 2 2apastw do nieruchomodci inwestycyjnych, rZnice migdzy
wartoécig gocziwg nissuchomoscl ustalona na ten dzlen przeniesienia 8 jef poprzadnia wartosclg blansows ujmuje ske w zysku lub stracle.

107, Leasing | prawo wieczystego u2ytkowanla gruntu

Umowy leasngu firansowego, kitre przenasza na Grupe zasadniczo cale ryzyko | wszystkie ponytki wynkajace z posiadan@a przedmioty
leasingu. 53 ujmowane w sprawozdanie  sytuacyl finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedlug ni2sze| 2 nastepsjacych dwich wartoscl:
wartoécl godziwe| Srodka trwalego stanowigcego przedmiot ksasingu lub wartoécl biezace| minmalnych oplat leasingawych. Oplaty keasingowe
53 rozdzielane pomiedzy koszly finansowe | zmnisjszenie salda zobowlazaria 2 tytulu leasingu w sposdb umoditsiajacy uzyskanie stabe stopy
odsstek od pozostalego do splaty zobowiazank. Kosaty finansowe 53 yymowane bezposrednio w cezar wynku finansowega. Amortyzacia
Srodkdw trwalych uzytkowanych na mocy umdw leasingu finansowego dokonywsna jest ne podstawse okresu ich wytkowanla. Umawy
leasingowe, zgodnie, z kitrymi leasingodswea zachowuje zasadniczo cale nyzyko | wszysthée paZytkl wynkajgce 2 posiadania przedmioty
leasingu. zalkzare s3 do umdw leasingu operacyinego. Oplaty leasingowe z tytuls leasingu cperacyjpego ujmowane sa jako koszly
w sprawazdaniu 2 wynike finansowego | catkowitych dochoddw metods linkowa przez obres frwania leasingu.

Prawo wieczystego ulytkowania grunty otzymane przez spthi Grupy nieodplalrie na podstawie decyzj adminislracyinej jes! wylaczone
z aktywtw. W przypadku nabycla takich peaw na rynku widmym umowane 53 jako wartosc niemateniaine | smoryzowane w przewidy wanym
olresie ich L2ythowania

10.8. Wartosé firmy

Wartos¢ fimy z tytulu przejecla jednosthi gospodarczsy jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia stanowiaos) nadwyzke przekazane)
zaplaly za akcje lub edzaly przejmoware) jednostkl, powlekszong{ o warloét uczialow niekontrolujgcych w |ecnosice przejmowane|,
nad wartodcia godzivg netlo ustalong na dzien przejeca modliwych do Zidentyfikowania aktywow, zobowiazad | zobowiazah wansnkowych,
Po poczathowym ujecu, wartose firmy Jest wykazywana wedbeg ceny nabycia pomniejszone| o wszskie shumubowane ocpisy aktualizujace
z tytuhs utraly wartodci. Test na wirate wartcéci przaprowadza sk raz na rok kb czescisf, el wystepuj preslankl wskazujgee na ulrate
wartodci. Wartose frmy nie peclega amontyzaci
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Na dzieh przejpcia nabyla wartod frmy jest alokowana do kadeqo 2 cdrodkdw wypracowujacych Srocki pisnigine, kidre moga skorzystad
2 synorgi pokyczenia. Utrata wartodel ustalana jest poproez oszacowanie odzyskiwalnej warlosal odrodka wypracowujacego Srodki planigine,
do kitrego alokowsno dana warlost firmy. W przypacku, gy odzyskinalna wartost ofrodka wypracowulqoago $rockl pleneins jest nizsza nd
wartost bilansowa, ujety zostaje odpls z tytulu uiraty wartoscl. Strata z tytulu wiraty wartoscl nie podlega odwrtceniu w nastepnym olresls,
W przypadku, gdy wartose firmy stanowi czpst osrodka wypracowujacege Srodia pieniene i dekenana rostanio sprzecad clesc driatdnodcl
w ramach tego oérodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedaly takle) dziakainoscl wartost frmy owiazana ze sprzedang dzialaboscla
zostaje wigczona do ) wartoécl bilansows). W takich akolicznosclach sprzedana wartosc finmy jest estalana na podstawie wzpledng) wartoéc!
spezedane] deistinodcl | warkadcl zachowans) czescl asrodka wypracowujacego Srodki planndne.

10.9. Wartodel niematerialne

Wartoscl niemateriaine nabyte w oddzising transakcj poczatkowo wycenia sie w cenia nabydia kb hoszcie wytworzenia. Cena nabycla waroscl
niematetialnych nabylych w Iransakcii potaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartolici godziwej na ¢2ieh poraczenia. Po ujciu
poczatkowym, warkosci niematerialne s wykazywane w cenie nabycia lub koszoe wytworzenia pamniszonym © umorzenie lub odpisy
aktualizujgoe z tytulu ulraty wartodei, Nablady ponkesione na wartascl nlematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, 1 wyjatilem
atywawanych naklactw poniesionych na prace rozwajowe (w tym nakdady na rozwdj systemdw informatycznych, ody spebione 54 krytesia
aktywasania tych nakladow), nie sa aktywowane i sa ujmowane w kasztach okmesu, w kidrym zostaly ponlesione.

Grupa ustala. czy obres uzythowana wartodcl niematenialnych |est ograniczony czy nieokredlony. Wartosc niematenaine o ograniczonym chresie
ulytkowan@a 53 amortyzowane proez okres ulytkowania oraz poddawane lestom na ulrale wartosci ka2dorazowo, gdy istnieja przeslianki
wekazujace na virae ich wartodcl, Olres | metoda amortyzacy wartodd nlematerialmych o ograniczonym okresie uzytkowania s3 weryfikowans
pzynamni) na konlec kazdego roku obrolowego. Zmiany w oczekiwanym okreske uZythowsnia b oczekinanym sposoble korsumowania
kozysci ekonomicznych pochodzacych z danego skiadnika skiywiw sa u)mowans poprzez zmiang odpowsednio okresu lub metody amontyzacy
trakdowans jak zmiany wartosa szacunkowych. Odpls amortyzacyny skladnikdw wartosd niemateriainych o ograniczonym chreske utyowania
ugmege sie w wynie finansowym w de2ar tef kategon, kidra odpowiada funkcl danego skladnika warlosa niemateriainych.

Okresy u2ytecanota stosowans dla pes2ezegdinych skiadnidw wartodel niemalerialnych s nasippujace:

*  nabyte Scencie, oprogramowanie keenpulerowe od 2da 10 Iat;
*  peawo do korzystania 2 infrastrukdury portowe) 30t

Wartoécl nlemateriaine o nizolredlonym okresle uzytkowania oraz fe, kitre nie s3 uzyowane corocznie poddawane sg weryfikac]| pod katem
ewenhuaing] utraty wartodcl, w odniesioniu do poszczegéingch aklywow b na poziomie cérodia wypracowujacege Srodk pienietne.
W przypadku pozostalych wartoscl niematerialnych ocania sie co roku, czy wystapily przeslanki, kiore moga Swiadczy€ o utracie ich wartodcl.

Zyskl lub straty wynikajgoe 2 usuniecia warteéel niemateralnych ze sprawozdania z sytuail finansowe) sa wyceniane wedlug ro2nicy pomieczy
wolywami ze sprzedazy netfo 8 wartcdcly Sdansowq danego skiadnika aktywow | 53 ujmowans w wyniku fnansowym w momencie g
usuniecia.

10.10. Odzyskiwalna wartosé aktywow diugoterminowych

Na kaddy czien blansowy Grepa dokcouie oceny aktywdw pod kaem isirienia przestanek wskazujacych na ulrate ich wartpéc
W przypacku binleria takie| przestankl, Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartodcl odzyskiwalne). W przypacku, gdy wartode blansowa
danago skladnika aktywdw lub cérodka wypracowujgoago srodki plenieine przewyzsza Jego warloét odzyskiwang, uznaje sie utrate lego
wartodci | dokonuge odpisu akiualizeacego jego wanods do poziomu wartoécl odzyskiwalne|. Warlodt oczyshiwalna jest jadng z dwoch wartoscl,
wartoscia godziwg pommiejszong o koszly zbycla b wartosciq ufythows danego skfadnka aklywow lub océrodka wypracowujcego srodid
pleniezne w zakeznosc! od tego, kidra z nich jest wyzsza:.

10.41.  Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kalda umowa, kitra powoduje powstanio aktywa finarsowego u jednej strony | 2obowiazania finansowego
lub instrumenty kagitalowago u drugief stromy.

Grupa Kasyfikupe instrumenty fnansowe hierarchicznie, zgodnie @ trzema glowryme poziomamy wyceny wedhg waroscl godzmwej
odowierciediaacymi podstaws przyjeta do wycsny ka2dego z instrumentdw.
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Herarchia wanodei goczine] ksztafisie sig nasbypuiaco.

Paziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkdw dia idenkycznych aktywow | zobowiazan (np. notowane akcje i obligacie);

Poziom 2 - ceny z aklywnych rynkow, %scz Inne niz ceny notowan nynkowych - ustalans bezposrednio {poprzez portwnanie z faktyczymi
ransakdami) ki pedrednio (popraez techeiki wyoeny bazujace na faktycamych transakcjach) - mp, wieks 2088 instrumantow pochodrych,

Paziom 3 - ceny nie pochodzace z sktywrych rynkdw,

Pozycia instremanty finansawego w hisrarchil wartoda gocziwe| jest uzaledniona od najnizs2e) podstawy wyosny wplywaace| na ustalenis ego
wartoscl godziwe,

Aitywa fnansowe Grupa Klasyikuje do nastepejacych kategont

aktywa fnansowe wycenians w wartodcl godziwey przez wynik finansowy,
pazyczk | naleznoéa,

sktywa fnansowe wirzymywane do terminu wymagainosd,

aktywa fnansowe dostepne do sprzecaty.

Zobowiazania finansowe dzielone sg na

*  2cbowigzania finansowe wyceniane w warkesci gocziwe] proez wynk finansowy,
*  zobowigzania finansowe wyceniane w Zamotyzowanym koszcke,

Podstawy dokeoana klasyikaci stanowi ool nabycia aktywdw fnansowych oz ich charakter. Grepa okredla Masyfiacie swoich aklywow
Snansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastapnie poddaje ja weryikacl na kaidy dzied sprawoadawczy,

Aktywa finansowe

Aktywa finansows wycania sk ra moment ich ujecia w kslegach w wartoscl godziwe|. Poczakowa wycena powiekszana jest o kosaty transakal
z wyjatklem aktywow finansowych zaliczomych do kategori wycenianych w warioéal godaiwey przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne
ewentuainego zhyca shiadnka aktywow nie 53 uwzgledniane przy paznigsze| wycene aktywdw finansowych. Skladnik aktywow finansowych
jest wykazywary w sprawazdanks z sytuadii finansowsy, gdy Grupa staje sig strong umowy (kontrakiu), 2 kiérej to aktywo finansowe wynka.

Na kazdy daen bdansowy Grupa ocenia, czy Istniely pezesiankl wskazujace na uirate wartosct skladnika aktywdw finansowych (lub grupy
aktywdw finansowych). W przypadiu instrumenttw zaficzonych do dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastapla utrata wartosol, bieze
sl pod uwage miadzy innymi znaczacy ub przediuzajacy sie spadek wartndcl godziwe] paplen: wartasciowego ponizs| kosaty,

Aktywa finansowe wycenlane w wartoscl godziwej przez wynlk finansowy

Kategona ta obejmuje dwie grupy aktywow: akiywa finansowe przeznaczone o obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencis ich
poczatkowago (ko wyceniane w wartosc godziwe| pzez wynik finansowy. Skiadnik aktywow finansowych 2aicza sk Co kalegork
przeznaczonych do cbrolu jeleli nabyty zostal w celu spezedady w kettkim teeminie, je2eli stanowi czpse portfela, kidry genense krdthaterminowe
2yshi lub e jest mstrumentem pochodiym ¢ dodatnie) wartodc godzive].

W Grupie do tej kategorii nalezay przede wszystkim istrumenty pochodne (Grepa nie stosuje rachunkowoscl zabezpieczen) oz instrumenty
dutne lub kagitalows, More zostaly nabite w cel ich odsprzedaty w krdtiim larminio

Aktywa 2aiczone co aktywdw Snansowych wycenianych w wartosd godzwej przez wynik finansowy wyoeniane s3 na kaldy czieh
spaawoztawczy W wartascl godziwe) a wszelkie zyski lub straly odnoszone sa w wynik roku biedacego. Wyceny instrumenttw pochodnych
w wartoscl godziwe] dakonuje ske na dzlen bilansowy oraz na kazdy konkec okresu sprawozdawczego w Oparci © WyCeny prIeprowaczone przez
banki realizuface barsakcje. Pozostale aktywa Snansowe wyconiane w wartosa godziwej praez wynik finansowy wycenia sig stos ujac notowania
geldowe, a w prypadiu ich brake odpowiednie lechniki wyceny, kidre obejmufa; wykorzystanie cen niedawno zawartych trarsakcji lub oan
oferowych, portwnanie do podobnych strumentow, modele wyceny opc). Wartosé godzieg nstrumentdw dhazmych stanowla przyszle
przephywy pienigine zdyskontowane bielaca rynkowa stopg procontawa whasciwg dla podobnych instumentow z ewzglednieniom ryzyka
kredylowego,

Potyczkl | naleinosct

Pozyczk | nalenodci to mazalczane do Instrumentow pochodnych aktywa finansows o ustalonych lub moziwych do ustalenis platnosciach,
nienotowane na aktyanym rynku. W zaleznodd od ich terming wymagalnodel zalicza sie & do aktywow trwalych (aktyws wymsgaine powyze|
w leminie powyzej 1 roku od dnla sprawozdawczego) b obrotowych (aktywa wymagaine w terminiz do 1 roke od dnia sprawozdawczago).
Pazyczid | naieznoscl 53 wyceniane na dzien blansowy wedlug zamortyzowanago kosziu. Do grupy % zalcza sie gldwnle nalenoécl handiowe
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oraz depozyly bankawe i inne Srocki pienig2ne jak rownied po2yezki i nabyte, nienctowane instrumenty dlu2ne, niezliczone do pozastabych
kabegarii aktyvwdw Snansowych,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagainosc!

Aktywa finansowe utzymywans do uplyau taminu wymagahoéci s3 to imaestyge o okredlomych b mozliwych do okredlena platnodciach oraz
ustalorym larminia zapadainatel, co do kdrych Grupa posiada zamiar | modiinose ulrzymywania do uplywu zapadalnoscl. Grupa zalicza do lej
kategorii wydacznie notowane instrumenty duine o e nie zoslaly uprzednio zakwalfikowane do kategori aktywow fnansowych wyoanianych
w wartoscl godziwe] przez wynik finansowy lub do aktywow finansowych dostepaych do sprzedazy. Aklywa finansowe urzymywane do temming
wymagalnodal wyceniane 53 na kaidy dzien sprawczdawczym zamontyzowanym koszoie 2 zastosowaniem efektyans) stopy procentowsy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy =3 1o Instumenty finansows, inne niz nstrumenty pochodne, wyznaczone |ako .dosiepne
Oo sprzedaty” albo riezaliczone co zadnej 2 pozostalych kategori. Do aktywdw dostepnych do sprzedazy Grupa zakcza giwnie instrumenty
Gas2ne nabyte w celu lokowania nadwy2ek fnansowych o ile instrumenty te rie 2ostaly zahwalithowane do aktywdw finansowych wycenianych
w wartoscl godzmwe) przez wynik inansowy 2 ewagl na zamiar krotkiego Ich utzymywenis w Grupie. Ponadto Grupa kwalfikuje do tef kategon
inwestycie kapitalowe ni2 objete obowiazkiem konschdaci lub cdjete wycena meloda praw wiasnodci, w przypacku braku mozitwedcl wywierania
znaczaceqo wptyau. Aklyaa finansowe doslgpre co sprzecaly 2aicza sig do aklywdw trwatych, o ile nie istnieje zamiar Zbycia inwestycii
w ciagu 1 1oku od dria Blansowego lub do aktywdw obrolowych ~ w przeciiym wypadiu aklywa fransowe dostgpne do sprzedaly wyomiane
53 na kaddy dzieh sprawozdawczy w wantodes godziwej a Zyski | straly (23 wyjgidem strat Z tybsu ulraty wartodci) uimowane sa w pozostalych
catkomitych dochedach.

Zobowlgzania finansows

Zobowiazana fransowe wycenia sie na moment Ich ujeca w ksiegach w wartoscl godziwel W poczathows| wyosnks wwagledniane
53 koszly transakcil z wyjafem zobowigzan finansowych zaliczomych do kategord wycenianych w warlosc: godaws) przez wynik finansowy.
Koszly ransakcyjne wyzbycia sk skiadnka zobowazan finansowych nie sq uwagledniane przy poiniejsze) wycanie tych zobowiazan, Skiadnik
zobowiazan finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu  sytuacjl inansows), gy Grupa staje siz strong umowy (omiraktu), z kidve|
to zobowiazanie finansowe wynika.

Zobowlgzania finansowe wycenlane w wartoscl godziwe| przez wynlk finansowy

Kategona ta cbaymupe dwie grupy zobowazan: zobowiazania fnansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansows wyznaczaona
w momenci ich poczafowego ujecia jsko wyosnlane w wartoscl godziwe| przaz wynk finansowy. Zobowiazania finansowe przeznaczons
do obrotu 8§ to zobowiazania, kibre: zostaly zaciagniete glownie w celu sprzedazy lub odkupienia w blskim Serminie lub sa czedcia portfela
olredionych instrumentow fnansowych, kidrymi zarzadza sip facznie | dia kdrych modna potwierdzié generowanie krohoterminowych 2yskiow
lub te2 stanowia instrumenty pochodne.

W Grupie do zobowigzan finansowych wyceniaeych w warcdci godziwef przez wynik finansowy nalea przede wszysthim instrumenty pochadne
wemnej warlosl godziwe). Zobowiazania zaliczone do zobowiazan Snarmsawych wyoenianych w wartasei godzive) wyceniane sa na kaddy daied
speawozcawezy w warodci godzinegj, a wszelde 2yski lub straty odnoszone s3 w wynik roku bie2acego. Wyoeny instrumenttw pochodnych
W wanlodci podziwej dokonuje Sip na czien bilansowy oraz na kaddy koniec okresy Sprawo2dawezeqd w oparGy O wyceny przegrowadzone przez
banki reakzujace transakce. Wartost godziwg instremantéw ditrych stanowi przyszle przephwy plenigine adyskontowane bledaca nrkowa
stopq proceniows wiasclwg dia podobaych instrumantow,

Zobowlgzania finansowe wycenlane w zamortyzowanym koszcle

Pozostale zobowmzania finansowe, niazalczone do zobowtazan finansowych wycenianych w warlodol godiiwej praez wynik fransowy zalicza
sle do zobowiazan finansowych wycenlanych w zamortyzowanym kosacke. Do kategori tej Grupa zalicza glownle zobowiazanis z tytulu dostaw
| ushag oraz zaciagniete kradyty | pozyczkl. Zobowigzana zaliczone do b kategorll wycenla sie w zamortyzowanym koszoss z zastosowansm
efabtywnej stopy procentows)

1012, Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne sjmuje sie w wartodci godziwej na daen zawarcia koriraktu, a nastepnie przeszacowuje do wartoscl godzinej na kazdy
czie bitansowy, Wynikowy Zysk lub strady uimeje S iezwiocznie w wynicy Snarsowym, 2 wyjatkiem sytuacii, gdy cany instrument pochodny
pairi funkcie zadazpleczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku kb siraly zalety od charakiens powiazania 2abazpieczajaceqo.
Instrumenty prezentuje sk jako aktywa trwale lub 20bowigzania diugoterminowe, jeék olres pazostaly do wymagalnoso mstrumentu przekracza
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12 miesipey i nie pezewiduje Sie, e zoslanie oo zreaizowany lub roziczony w ciage 12 miesipoy. Pozostale instumenty pochodne wykazuje
sig jako aktywa obeolowe lub zobowigzani krétkolormingwe,

Woudowane Instrumenty pochodne

Woudowane instrementy pochodne s3 oddzielans od uméw | traktowane jak nstrumenty pochodne, jezell wezystkie z nastepujacych warunkdw
58 spemicns

* charakder ekonomiczny | ryzyko whedowanego instrumentu nie =3 Scidle zwiazane z ekonomicznym charaktecem | ryzykiem umowy,
w kidrg dany instrument jest whudowany,

= samodzielny instrument z identycznymi warunkami reakzacy gk insrument whedawany speinlalby definice instrementu pochodnego;

*  Instrumant hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, @ zmiany jego warlodel godziwej nie sa odnoszone do wynlky
finansowego;

Woudowane instumenty pochodne 3 wykazywane w podobny spostb jak samodziele nstrumenty pochodne, kitre nie s§ wznane
22 Instrementy zabezpleczagce.

Zakres, w kidrym 2go0dnie 2 MSR 39 cechy ekanomiczne i ryzyko wiadciwe dla whudawanego instrumenty pochodnege w witluce oboej
54 $cdle powlazane 2 oschami ekonomicznymi | ryzykiem wiasciaym dia umowy zasadniczej (gkmnego kanirakls) obejmuje rownie? syluacie
ody waluta umowy zasadniczej jest walula zwycasjowy cla kootrakiow zakupu b sprzecary pozycil niefinansowych na rynke
i danej iransaleji,

1013, Zapasy

Zapasy wycenia sie na dzien przyjecia do ksiag wg cany nabycia lub koszhu wytworzenia. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow
skiadajy sip wszystie hoszty zakupy, kosaly pretworzenia oraz inne koszty pomesione w Irakcie Coprowadzenia zapasow
do kch aktuainego misjsca | stanu. Koszty zakupu 2apasow skadajy sle z ceny zaskupu, o= importowych | pozostalych podatkow
(one ni2 te mozbwe do odzyskania w ckresie pariejszym przez jednoste gospodarzy of urzedow skarbowych) oraz kosztdw transporty,
zalacduriu, wyladurky oz innych koszWw dajacych i@ bezpodsednio przyporzadiowal do pozyskania wyrcbéw, maleriatw
| ushug. Przy ckreslaniu koszidw zakupu odefmuje sk opusty, rabaty handiows | 2 podobne pozycis.

Rozehad materialdw wyceniany jest wedhig metody pierws2e przyszio pierwsze wyszio (FIFO). Na dzied bilansowy 2apasy wyceniane sa wedhg
przyietych wybej zasad, jednakie na paziomie rie wyzszym of wartesei nello modliwej do uzyskania. Warlo$é netlo moiliwa do uzyskania lo
szacowana cena sprzedazy dokonywane| w nomaimym cybu dzisteinodei, pomniejszona o szacowane koszly wykonczenia | koszty niezbedne
G0 doprowadzenia sprzedaly do skulky,

Zapasy sa wykazywane w wartofci nelio (pomniejszonej o odpisy aktealzujace) Odpisy aMuabzujace wartost zapasdw tworzy
Sip w 2wiazie 2 ulrata ich wartodci, celem doprowadzenia warlodci Zapasow do paziomy warlodd netto modiiwej do odzyskania, Warlost odpisy
pomniejsza wartcde bilansows zapasdw objetych odpisem akualizujacym

1014, Naleznosc! z tytulu dostaw | ushug oraz pozostate naleznoscl

Naleznotei z tytubs dostaw | ushig caz pozostale naleinosd finansowe wycenia sie na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego hosziu
(. zdyshkontowane pzy ulyciu eleidywnej stopy proceniowej} pomnieiszonego o odpisy 2 hyuk slraly wartodci, W przypacku naleznodd
krdlkatarminowych o lerminie platnodcl do 360 cni wycona ta odpowiada kwocie nalelnej zaplaty,

Nalenotei mie stanoaigce atywiw Snarsowych ujmuje sip poczatkowo w warloss nominalej | wycenia na dzien bilansowy w kwocie
wymagajace) zapkaty.

Warlosé nafe2nodei jest aktuakzowana pezy uwagecrieniu skapnia prawdopodabienistwa ich Zaptaly poprzez dokonanie odpisu akualizufacego.
Ocpis 2 tytulu ulraly wartcscl nalenodcl 2 tyluks dostaw | ushyg Iworzy sie, gdy strieja obieltywne dowocy na 1o, 2o nie bedze moina olrzymac
wazysthich nalerych kwot wynikajgoych 2 pierwotrych warunkda umownych. Ocena, c2y istnisia obiektywne dowoedy uraly wartodci naledmade
przeprowaczana jest ra biedaco, po powzigce ormadii 0 wystapieniu obiektywnego dowody, kidry mode delerminowad uiralp warkasci, nie
rzadzie) ri na dzief bilansowy.

Jedoli stieja cbieklywne dowody, 2o nastapia ulrala wartosci naleznodd wykazywamych wedlug zamodyzowanego kosau, kwela straty
2 tytulu ulraty wartodcl ustalana jest ko rodnica pomigdzy wartodcia bilansows aklywa | wartodcly biedacq praysalych stremiani pleniadrych
zdyskantowanych w oparciu 0 efektywna stope procentowa. Prawdopodoblenstwa uzyskania przysdych strumieni plenieznych ustalone jest
W oparciy © analizg danych historyczryeh. Prawdopodebianstwo uiraty nale2nodci ustaione w wyniky szacunkdw opartych na analizie danych
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hislorycznych kwota odpiséw mole ulec zmniejszeniu w pezypadiu pesiacania przez Zarzad wiarygodoych dohumentdw, 2 Kdrych wynika,
iz naleznodol 2ostaly zabezpieczons iich zaplata jest wysoce pramdopodobna

W s2czagoinosc! dokone e sle odpisu aktealzujaosgo w wysokoscl 100%: w odmesieniu do naleznosct:

= od duznikow postawionych w stan likwidag lub upadicéci, do wysckoscl nie objete) gwarancia lub innym zabezpleczeniem;

*  od diuinkow w przypadky oddalenia waisku o ogloszenia upadicdc, jezel masa duznika nie wystarcza na zaspokojenie kosaow
postepowania upadiosciowaga w paing) wysokosel roszozenia;

= kwestionowane przez dluznikdw sz z zaplats Morych diuink zalege do wysokoscl nle poknyts) gearancig kb innymi
zabezpleczeniami, jedll ocena sytuac)l gospodarczej | finansowsj dluznika wskazuge. 2e splals naleanodci w umowng kwock
w najpl2szym pokoczu nie jest moziwa,

= przetsminowanych fub nle przetseminowanych o znacanym stoprws prawdopodoblenstwa nisdciagalnoscl, w wiarygodnke oszacowans|
kwocke oépisu na nisclagaine nale2nosel;

= naleznoscl, drych termin wymagalinodcl zaplaty na dzied bilansawy przekroczyd 180 dni

Ocwrtcenie cdpsow akiualzujgoych wartost nale2nodcl Ljmuge sie, je2ell w kolejrych chrasach utrata wartosel ulegla zmnisjszeniu, 8 warost
wartodci aktywa Snarsowego made byt przypisany do 2darzen wystgpujacych po momencie ujeci odpiss. W wyniku odwetcenia odpisu wartede
biansowa aktywdw finansowych nie moze przelraczat wysokoscl zamortyzowanego koszis, jaii zostalby ustalony, gdyby uprzednio née ujeto
odpisy 2 tytulu utsaty wastodei. Odwrocenie odpieu wmuje sie w wyniku finansowym,

10,15, Srodkl plenigane | ekwiwalenty $rodkow plenigznych

Srodk pleniezne | Jokaty krotholerminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacjl Snansowef obejmug srodi plenigine w banku | w kasle
oraz jokaty krdtkolerminowe 0 pierwotnym ckresie zapadalnodal nie przelraczaigcym bzech miesiecy.

Saldo srockow pleniaznych | ich shwiwalentow wykazane w skonsoldowanym sprawazdaniu Z przeplywow penkznych sklada sie z ckredlonych
powy2ej Srodkow piene2nych | ich ekwawalentow.

10.16. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedaty

Aktywa trwale (LD crupy do zbycia) Kasfikuje sig jako przeznaczone do sprzedaly, jedeli ich wanode blansowa bedzie odzyskana raczej
poprzer tansakcle sproedaly nid poprzer koelynwowanie ubytkowania, pod warunkiem, i &3 dostepne do natychmiastows| sprzedaty
w obecmym stanie, z zachowankem wanmkow, kttee sa Twyczajowo stosowanse przy sprzedaty tych aklywow (ub grup do zbyda) oraz ich
sprzedaz jest wysoos uprawdopodobnions.

Bazpodrednlo przed poczatkowa kwalifikaciy shadnka aktywow (lub grupy do zbycla) jsko proeznaczony do sprzedazy, dokoruge sie wyoany
tych sktywow, §. ustala sie ich wartoét bilansowa zgocnie z przepisamy wiaschwych standardow. Rzaczowe skiyws trwale oz warinso
niemateriaine podlegaja amoryzagl co dnia reasyfikacil, a w przypecku wystapienis przestanek wskazujgcych na mo2lwose wystapienia utraty
wartodel, ostaje przeprowadzony test na utrate wartodel | w konsekwenc)i ujety odpis, zgadnie  MSR 26 , Utrata warfosc: aktywow”

Aktywa trwale (lub grupy do Zbycia), kdrych wartose zostala ustalona w sposdb jak wy2ef poclegaja przehwaliikowaniu na aktywa przeznaczons
6o sprzedazy. Na moment przekwalifiiowanta aktywa te wycenia sie wadlug nizszs) z dwéch wanodel: wartosei bilansowej lub wartodcl gocziwef
pomniejszene o kosaty zbycia, RéZnica 2 wyceny do wartodei godziwej upnowana jest w pozostalych kosztach operacyjnych. W momencie
painisisza) wyceny. ewenbuaine odwrbcenie wartodcl godziwef ujmuje sie w pozostalyeh przychodach cparacyjnych.

W pezypadiu gy jednostia e speinia jul kryteridw kwalifiacii skiadnika aklywow jako przeznaczony do sprzedaly, skisdnic aklyatw, Mary
ume sin w bej poxycii bifansowej, 2 kdeej byl wprzedrio przekwalifkowany | wyoenia sig go w kwocie nizsze) z dwich:
*  warlodei bilansowej 2 dnia poperedzajaosgo Masyfikacie shiadnka aklywow jako przemaciony do sprzecaty, skorygowane|
o amortyzace b aktualzacle wycany, kidra zostalaby weta, gdyby shiadnik aktyatw nie zostal zaklasyfikowany jako przammaczony
do sprredaly kb
*  warlodci odzyskiwalne] 2 dnia pociecia docyzji © jego nie sprosdawaniu

1047, Kapital whasny

Kapialy wiazsne ujmuje sle w ksiggach rachunkowych 2 podzialem na jego rodzaje | wedhyg zasad chregiomych prepisami praws
| postanowieniami Staluts Spoki.

Kaptat podstawowy Grepy OT LOGISTICS stanows kapitat Spolki | wykazywany jest w wyschoscl wykazywans| w statucie | Krajowym Rejestrze
Sadawym.
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Kapial 2 omisy akcji powylej ich wartcsei nominalng - kapital len stanowi nadwy2ii osiagnigle pazy emisi, pomniejszone © koszly ponesicne
W owigzhy 2 omisia akch

Pozostate kapitaly stanowt kapital z wyceny do wartoscl godziwef aktywow finansowych zaliczonych do kategoril aktyws fnansowe dostzpns
do spreecaty,

Zyskl zatrzymane stanowia: kapial zapasowy oraz kaphaly rezerwowe twozone z 2ysku 7a kolejne lata, nispodzielony zysk lub niepokryia strata
2 lat ubisglych (skumulowane zyski‘straty z lat ubieghych), wynik finansowy bietacego roku obrotowego.

Réznice kursowe z przeliczenia podmiotdw zakznych, powstaj na shutek przsiczenia wynku dnansowsgo ocaz sprawozdania z sytuag)
fnansowe jadnostek zaledmych, kidre pesiadsia inng walets furkcjonalng niz PLN.

1018, Instrumenty kapitsiowe przyznawane w ramach programu motywacyjnego

OT LOGISTICS Spola Akcyjna prowadzita program motywacyjny oséb zarzadza@cych, kadry kierowniczef | oséh majacych podstawows
znaczenie Ga Grupy Kapitalowej. Zgodnie 2 MSSF 2 celem programu motywacyineqo jest decatiowa molywsacia | moblizacja drialan csdb
odpawieczialnych za realizacie stategi wdrazane] w Grupie, Maksymalna liczba uprawnionych do uczestnictaa w programie zostanie wskazana
w drodze uchwaly przez Rade Naczoreza spakl OT LOGISTCIS Spoka Akcyina, a ogéine warunki uczestnitwa sa ckredlans w uchwalach
podaymowanych przez WZA spotid dominujgosy. W ramach uchwaly oferowane sa bezplatne wamanty subskrypeyine eprawniajace do cbigcla
okrasione) fczby akgi, ustalana zostap cena emisyina oraz warunki nabywania upcawnies, Wyoana wartcdel godziwe] waranttw odbywa sig na
mament ich pezyznania | jest dokonywana w taki sposcd, aby otrzymad wiarygodna wartodt swiadczen. Spdka dominuaca wykanue koszly
programu w kazdym roku jego obowigzywania w wartoscl godziwe| przyznanych akgl Rownoczesnke warlost tych praw wyniksjaca
Z pzyznanago elementy kaptalowego wykazywana jest w pozostalych kapliata rezerwowych.

10.19. Oprocentowane kredyty bankowe, potyczkl | paplery diutne

W momencie poczathawego ujecia, wszystkie kieyty bankowe. potycaki | paplery dune 53 ujmowane wediug warlodd godziwe| otrzymanych
Srodkdw pienignych, pomnieiszensj o koszly wigzane 2 uzyskaniom kredytu b potyezki, Po poczatkowym sigciu oprocentowane kredyly,
patyczh | pagiery duzne sa nasigpnie wyceniane wedug zamortyzowanego kosly, przy zastosowaniu melody ofektywosj stopy procentowe|,
Przy ustslanks zamortyzowanego kosziu uwzglednia sie koszty owiazane 2 uzyskaniem kredyly lub pazyczki oraz dyskonta lub preeve uzyskane
pezy rozhczeniu zobowazania.

10.20. Zobowlazania z tytulu dostaw | usdug oraz pozostade zobowligzania

Zobowigzania stanowia obecry, wynikaacy @ przeszhch 2darzen cbowigzek, kitrego wypehienie, wedug oczekivad, spowoduje wyphw
Srodkdw zawlerajacych w soble korzyscl ekonomiczne, Zobowiazania fnansowe inne niz zobowlazania firensowe wyceniane w wartascl
godziwej przez wynik finansowy wycenia sig na dzied biarsowy wediug zamoyzowanego koszi (I 2dyskoniowans przy u2yciu efektywnej
stopy procentowe]). W przypadky zcbowiazan kistkoterminowych o lerminie platnesa do 360 dni wyoena fa ccbowiaca kwoci wymagajace]
2aplaty. Zobowigzania nie 2aliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwadie wymagajaos) zapkaty

1021, Rezerwy

Rezerwy worzone s wowezas, gy na Grupie cigly itniejacy obowlazek (prawny led rwyczajowo oczekiwany) wynkajacy ze 2darzen
przesziych, i gdy prawdopodabne jest, 2o wypeinienie lego obowiaziu spowodsje koniecznest wyplywu korzy$d ekenamicznych oraz maZna
dokonad wiarygodnego oszacowania kwoly tego zobowiazania. Jedel Grupa spodzewa sie, 2o koszly objda rezerwa zostang 2wsdoons,
na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, whwezas zweot tan jest ujmawany jako odmboy sklacnik aktywow, ale tylo wiady, o0y jest zeczy
paaklyczrio powna, 2o zwiot e rzechywisce nastapl. Koszty dotyczace danej rezetwy &3 wykazane w o wynilu finansowym
po pomniegszeniu o wszelkie zwioty. W przypadiu, gdy wohw wartadei pieniadza w czasie jest stotrry, wielkost rezerwy jest ustalana poprzez
2¢yshonlowanie peognozowanych pezyszheh przeghywiw pieciginych do wartodci bietacej, pzy zaslosowanu siopy dyskontowej brutio
odrwiarciodiaace] akiuake oceny rynkowe wartodcl pleniadza w czasie craz ewentuainego ryzyka zwiazanego  danym zobowigzaniem, Jeleli
zastosowana 2ostala matoda polegafaca na dyskomlowanik, zwiekszenle rezerwy w zwigzku 2 uplywem czasw jest umowane [ako kaszly
fnansowe,
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10.22. Swiadczenls pracownicze

Nagrody |ublleuszowe | odprawy emerytaine

Zgodmie 7 obowiazujacymi spolki Grupy paepisamy dotyczacymi wynagradzania pracownikom przyshiguje nagrocs  jubleuszowa
| odprawa emerytainosentowa. Nagody pbdeuszowe stanowly Swiadczenia disgoterminowe w okresle zatudnenia, natomsast odprany
emerylainc-rentowe stanowia peogram ckredlonych Swiadczsn po olresie zarudnienis.

Grupa nie wydziela aklywow, kitre w pzysaiosei shityhyby ureguiowaniu zobowigzad 2 tytuks odparw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych,
Spoka tworzy rezerws na przyszie zodowiazania z tytulu odpraw emerytainych | nageod jublleuszowych w celu przyporzadkowania koszidw
G0 oksestw, kdrych dotyczq.

Warlod¢ przyszhych zobowiqzan spolek Grupy 2 tytlu nagrdd jublieuszowych oraz odpraw ementainych wyliczana jest przez uprawnionego
aduaniusza przy zastosowanu melody nagromadzonych pzysziych Swiadczen z Lwzgipdnisniem prognozowanega wzroshy wynagrodzenia
stanowiaoeqo podstag wymiary przysziych Swiadczen, zakitane] stopie dyskonta, zalotonym prawdapodebindstvie osiagnieda odpowedniego
stadu pracy (prawdopodoblanstwo csiagniecia uprawnien do nagrody jublleuszowej), pod warinkiem pozostana w stosunku pracy 2 obecnym
pracodawey, prawdopodobiensiwie calycia przez pracownika wieky emerylainego (prawdopodebiedstwe osiagrigeia uprawnien do jednorazowej
odprawy emenytalnef), pod warunkiom pozostania w stosurku pracy 2 cbecnym pracodawca, prawdopodobiensiwie imalidztwa pracownika
przed osiagniecien wislu ementainego (prawdopodobiedstwo osiagniecia uprawnied do jednorazows) odprawy rentowsjl, pod warunkism
pozostania w stosurky pracy z obecnym pracodawea. Wysokost rezerwy aktualzowana jest raz w roku - na koreec danego roku obrotowego.
Korokia zwigkszajaca b zmeisjszaaca wysokodt rezerwy odnoszona jost w kosaly doialainosel oparacyinej (Swiadczenia pracownicze) na
podstawie rozdzielnika plac.

Wykorzystanie lego type rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezace obcigzenie kosziow dzialainosd kwotami
wyplaconych $wiadczen z jednoczesng horekls rezenwy na koniec olresu) Rozwiazanke powyZszef razerwy koryguje (zmneefsza) hoszly
Swiadczen peacowniczych.

$Swiadczenle zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadky rozwipzania stosunku pracy pracownitom spolek Grupy | przyshuguiy dwiadczenia prewidziane przez obowizujace
w Polsce przeplsy prawa pracy, meedzy Innymi ekwiwalent z fytuls niewyhorzystanego wiopu wypoczynkowego oraz odszkodowsnia
2 tytulu zobowiazania do powstrzymania s od prowadzenia czialalnodc konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wyschoss rezerwy na ekwiwalent Z tyluls niewykorzystanych uriopdw aktualzowana jest na ostalni dzien roku cbrolowego araz na ostatni ¢zien
pdirocza, kwartaly danego roku obrotowngo

Odpisy na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 2 zysku netto
Zgodnie 2 obowRzujacymi spdki Grugy przepisami dotyczacymi wynagradzania moliiwe jest przeznaczenie czedci zysku na Zakldowy
Fundusz Swiadczen Socjalmych. Spdka ujmuje kosaty $wiadczed pracowniczych dotyczacych odpisow na Zakiadowy Fendusz Swiadczed

Socjalnych z zysku natto w kosztach roku obeolowego, w kdrym podeta zostala uchwala o przeznaczeniu czeso zysku netio na Zakladawy
Fundusz Swiadczen Socjalnych,

Pozostaie Swiadczenla pracownlicze
Koszly pozostatych $wiadczen pracowniczych 53 umowane w kosziach roks obrotoweqgo, w kttrym zastaly zatwisedzone do wyplaty.

1023, Przychody

Przychody 53 ujmowane w takie) wysckosd, w jakie| jest prawdopodobne, 28 Grupa uzyska korzyscl ekonomiczne Zwigzane z dana transaicjy
omz gy kwoly praychoddw maina wycenié w wiarygodny spasih, Przychody si razpoznawane po pemriejszenis o podalek od awardw i usig
(VAT) | inme podathi (poza akoyzowym)| oraz rabaty {dyskanta, premis, bonusy).

Wyschosé przychoddw ustala sie wedig wartodci godiiwe) zapiaty ozymans] badt naleinej. Przychody wycena sk wedhyg wartosci
zdyskontowans), w prypadku, gdy wplyw zmian wartodci peniadza w czaske jest sloby (3 2a taki uwaia sie okres uzyskania zaplsty dluiszy
iz 360 dni).

Przy umowsniu przychoddw obowlazujq rowmsz kryteria przedstasione ponize)

110



Memorandum Informacyjne OT Logistics S.A.

111

€D OTLOGISTICS - o frarsows Gupy Kapialowed OT LOGISTICS 23 2044 ok

Sprzedat towardw | produktow

Przychody sa ujmowane, jezel znaczace ryzyho | korzySo wynikajace z prawa wiasnodol do towardw | produkdow zostaly przekazane nabywcy
omz géy kwole przychodéw modna wyceni¢ w wiarygedny sposéh. W paypadia Kedy Spoka wyskepule w transakali jako agent, przychody
ze sproedaty prezerhue w wysokosa oslagnietef mardy.

Swiadczenle uslug

Przychody 2 tytulu $wiadczenia ushug, kdre modna wiarygodnie oszacowad oraz okredlic paziom realzac, 3 ymowane na podstawie stopnia
zaawansawania misrzonega proporci3 porsesionych kosztow do calosct kosztow planowanych.

Swiadczenie uslug przeladunkawych w spasth zrdenicowary okretla moment obcigzenia za wykonang ushige. Plarwsza kategoria rodiczen
opiera iy na zasadzie wyslawiana fakiury za polowe relagi pretadunkowe] (wyladunek ze statku na plac), obciazenie za drugq czesc relagi
pezaladunkows) dokonywans jest po calkowitym zakoaczeniu esiugl {lf. po zaladurku na wagony'samochady) calodct towary. W zwigzku z tym,
2e czas zalacdurku na wagony/samochody maze przekroczyt poszczegdine okresy sprawczdawcze, w celu zapewniania rdwnomiemodel
przychodw | koszidw dotyczacych danego okresy, na komec katdego chresu sprawozdawezego pazychody 2 tytuty wykoeywarnych ushug upnuje
sig na podstanie slopnls zaawansowania reallzacyl transakal.

W przypacku, kiedy wartcdci umowy nie ¢a sip wiarygodnie oszacowat, przychody 2 tlubu umowy ujnwje sig w stopniu, w jakim jest
prawdopodobne, o poniesions w zwiazku 2 wmowa kosaly 20stang nimi pokryle. Kaszly zwiazane 2 umowa ujmuje sk jako kosaty okress,
w jakim 2ostaly ponlesions, Jedel| istnieie prawdapodobienstwo, 28 koszly umowy pzekroczy zwigzane 2 nig przychody, przewidywang siralg
e sip niezwiccznie jako kosz!,

Odsetkl

Przychody 2 tyfulu odsetsk 53 ymowsne sukcesywnie w miam ich narastania (z wwagedmeniem metody efektyane| slopy prooceniowe],
stanowiaos) stope dyskonfujacy przyszle wplywy gokdwhowe przez szacowsny okres uZytkowanla instumentdw fnansowych) w stosunku
G0 wartosci bilansowe] netto danego skiadnka akdywow finansowych

Dywidendy
Dywidendy 53 ujmowane w momencie ustalenia praw skcjonaneszy lub udzialowcow do kch orzymania.

Przychody  tytulu wynajmu
Przychody 2 tyluks wynajmu nienuchomads inwestycyjrych ujmowane sa meloda liniowy przez akres wynaimu w stosunku do atwartych emdw

Dotacje rzgdowe

Spoka ujmuje dotacie zadowe w mamercie zaistnienia wzasadnionej pewncddi, 2e dotacia zostank uzyskans ofaz 2e spelnione zostang
wazysthie wiazane 2 nig warunki. W celu ujpcia dotaci rzadowej obycha powy2sze wannki musza byt spelnione lacznie, Jezeli dolacia dotyczy
skiadnika aklywow, wowezas joj warodt godziwa jest symowana na koncle praychoddw przysziych ckreséw, a nastepnie stopniowo, drogq
rdwrych odpisdw rocznych, odpisysana do wynku finansowego przez szacawany olres uzytkowania zwiqzanego z nig skisdnia aktywow.,
Je2eli Cotacia dolyczy danej pozycji hos2towej, wiwezas jest ona ujmowana jako paychod w £posb wepbimiemy do kosziow, kidre dotacja ta
ma w zamsezeniv kompensowad. Jedeli dotaca jest forma rekompensaty za ju2 poniesions koszly lub straty, lub zostata pezyzrana jecnosicn
gospodarcze] celem wdzelania jef matychmastowsgo Snamsowego wsparcla, baz towarzyszacych przyszhych kosziow, ujmuje sk ja jako
przychdd w okresle, w kidrym stala ske nalezna.

Rzeczowe aktyws trwale oraz wartodol niematenalne otrzymane w formie dotac upmue sie w warloso godziwe).

1024, Podatek dochodowy

Podatek biedacy

Biezace cbciatenie podatkowe jest chliczane na podstawie wynitu pocdaliowege (podstany cpodatkowania) canego roku obrolowego. Zysk
(s¥ata) podakowa rGini sio od ksiegowego zysku (straly) nelto w 2wiazu 2 wylaczeniom przychodéw nie podegajacych opodatiowanii
| kasztéw nie stanowiqeych kosz¥w uzyskana przychoddw. Obdazenia podatkowe 53 wyliczane w oparche o stawki podathowe obowiqaujace
w danym roku cbrolowym,

Podatek odroczony
Na potrzeby sprawozdawczodcl finansows), rezeraa na podatek dochodowy jest tworzona melods zobowlazan bllansowych w stosunku

do wszystch roznic przefscowych wysiepujacych na dzien bilansowy misdzy wartoscl podatkowa aktywow | zobowigzan a Ich wartodcly
bidansowa wykazana w speawozdani finansaowym.
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Rezerwa na podatek odroczony umowana jest w odniesieniy do wszysthich dodatnich rénic przefsciowyeh:

= 7 wyatklem syfuacjl, gdy rezerwa na podatek odroczory powstale w wyniku poczatkowego ujeoa wartosal frmy lub poczatowego
vjecia skadnika aktywow badt zcbowiqzania przy trarsakci nie stanowice| polaczenia jednosiek gospodarczych | w chwil jof
zawierania nie majace] wplywu ani na wynik finansowy brutio, anl na dochtd do apodatiowania czy strale podatkows oraz

= w przypacku codatnich rdznic przsgclowych wynikajacych z inwestycs w jadnostkach zaleanych lub stowarzyszonych | udzislow we
wspdingch przedsiewzieciach ~ 2 wyjatkiom sytuacli, gdy Seeming odwracania sig rd2nic praefsciowych podiegai kontroli inwestora
| gdy prawdopadobne jest, i2 w dajacs| sie przewidzied przysdoscl ridnice przejsciowe nie ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytul podatia odroczonego wmowane 53 w odnesieniu do wszystkich ujememych dinic praejsciowych, jak réwniez niewykorzystamych
aitywdw podatkawych | niewykorzystanych strat podathkawych przeniesionych na nasigpne ita, w takis| wysokosd, w jakis) jest prawdapodcbne,
28 zostanie osiagnisty dochéd do opodatkowania, kitry pozaoll wykorzystat ww. roznice. Aklywa | stiaty, z wyjgiem sytuacj, ody aktywa
2 Iylubu odroczoneo podathu dolyezaos uanych ridnic przejéciowych powstajg w wyniky poczatkowego ujecia shisdnics sktywow bad2
zobowlazana przy transakc nie slanowiacs] polaczenia jednostsk gospodarczych | w chwdl 8 zawlerania nie maja wpiywu ani na wynk
finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania czy strabe podatkowy oraz w przypacku ujemeych réanic przejsciowych 2 tytuly inwestyci
w jecnastkach zae2rych lub slowazyszonych oraz udzisitw we wepdinych przecsizigcach, sifadnik aklywdw 2 tyteks ocdvoczanego podathy
jest umowany w spamwozcaniy 2 sytuaci fnansowej jecynie w takie] wysckosd, w jakiej jest prawdopodobe, i w dajqon sig prewidzied
pezysziodd ww. rdinice przegcowe ulegna odwrdceniu | osiagnisty zostanie dochdd co opodatkowania, kitry pozwali na potracenie ujemnych
rénic przajiciowych,

Wartodt bilansowa skindnika aklywdw 2 tytulu odroczoneqo podatiu jest weryfilowana na ka2dy dzien bilansowy | elega slosownemu obnizeniy
o tyle, 0 fe przestalo byt prawdopodobne asiagriecie dochodu do opodatkowania wystarczajaceqo do czpdciowngo lub catkowitego realizowania
skladnika aktywiw 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego,

Aktywa 2 tytulu odroczonego podatky dochodowago oraz rezenwy na podatek odroczamy wycenlane 53 2 zastosowanlem stawek podatkowych,
kitea wedlug przewidywan bada obowiazywat w okresle, gdy skdadnik sktywow zostanie zrealizowsny kb rezerwa rozwigzana, przyjmujac
2a podstawe stawki podatkowe (i praepisy podatiows) obowazujace na dden blansowy kb takie, Kdrych cbowiazywanie w przysziosci jest
pewne na dzied bilansowy.

Podalsk dochodowy dotyczacy pozyc wmowanych bazpoérednio w kaptale wlasnym |est wmowany w kapilale wiasnym a podatek dochodowy
dakyczacy pozydil ufmowanych w pozostalych calkoaitych dochodach uimowany jest pozostalych calkaaitych dochodach.

10.25.  Zysk netto na akcje

Zysk nelto na akcje da kaldego okrese jest obliczony poprzez podzislenio rysku nelto za dany okres praez dredng wakony liczby akci
w danym ckrese sprawozdawozym.

10.26. Cyklicznoés, sezonowosc dzialainosal

Dziatalnest na rynhu wshug ransportowych 2eglugi Srociadowe], charaiteryzuje sig sezanowodciy szyskiwanych pychoddw ze spredaly
ZWAZANG 20 Dmiemnose warunkdw atmosterycziych w roczrym cykiu pogodawym. W Paisce sezon nawigacyjry na rynku 2egugi Srodiadowej,
trwa $rednio 259 ¢ni | rozpeczyna sig przecietnie ok. 15 marca, a kafczy ok 15 gnudnia kaddego roku kalendarzowsgo. Wydkizanie sig ckrasy
poza nawigacyineqo, spowocowane ulrzymywaniem sig niekorzystayeh warunktw atmosferyczmych | hydrologiczch, mode negatywnie
wotywat na dziatalodt | wyniki finansowe osiagane prrez Grupe Kapitalowq OT LOGISTICS. W okmesie poza naigacyimym w Polsce
(standardowo od 15 grudnia do 15 marca) Grupa skupla sk na $wiadczaeniv uskig na rynis niemmieckim (na Kdrym sezon poza nawigacyiny
obejmuje jedynie ckres Swigleczno-naworoczny) oraz przeprowadzaniu planowanych remantow flaty phywajacs) | Infrastruktury techniczng)
portow, W spofikach 2 Grupy Kapitatowsj OT LOGISTICS ¢ logistyczno-trassportowym profiu dziatalnassl se2onowost proejeia sip w prrypadia
$wiadczenia ushig przewozowych okreslonych grup fowartw, kitoch przewdz w warunkach byt wysckich lub byt niskich temparatur jest
niemaziny. W przypadis towardw wrazitwych na nishie lemperatury najwsacs) przewozdw jest redizowans od maja do Istopada, Dia towartw,
ktorych przewdz w warunkach wysokich ampeeatur jest wirudniony miesiace letnie charakteryzuja e mniejszym popytem na ich prewdz.

1027, Informacje dotyczgce segmentow operacyjnych

Segment operacyjny jest caescia skladow jednosti:

*  kidra angatue sip w drialalhodt gospodarcza, w awigzku 2 kitrymi mode uzyskiwat przychody i ponosic koszty (w tym przychody
| koszty zwiazane z transakgami Z innymi czesciami skiadowymi %) samej jednostii);

o kideey wyniki cistnodc =y regulamie przegladane pezez giownego decydenta odpowiedzidinego 2a podemowanie cecyZi
opsaacyych w jednostce oraz wykoezystujacy le wyniki przy decydowaniu o alakacii zasobdw do segmentu | przy ocenie wynikdw
tzlalainodci sagments, a takie
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*  wpzypadky korej sa dossepne oddzieine informacie finansowe.

Sprawozdawczost zarzadoza Grupy oparta jest na segmantach aperacyjnych, Zarzad jecnosthl dominujacs] fo glowny decydent operacyjny
Grupy. Zarzad ustall segmenty dzialalnoscl na podstawie sprawozdan, z ktbrymi zapaznaje ske, a kare 53 uZywans przy pode|mowaniy cecyz
stratogiczrych. Segmenty 1o la2same &4 2 segmentami sprawczdawczymi zaprazeniowanymi w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniy
Zarzad jecnostki dominujace| analizujac dane finansowe Grepy koncentruje s na paziomis danych poszczegdimych Spolek wehodzacych
w skiad Grupy Kapitalowej, kitre nastepnie podlegala agregacy dia potrzed raportowsnia. Jadnostka gawnla informace majece pomdc
utytkowrikom jej sprawozdan finansowych w ocenie rodzaje | shtkdw finansowych dzalan gospodarczych, w Wb jest zaangatowana
oraz Srodowiska gospodamzego, w kitrym prowadzi dzefainose,

Podstawg oceny dzialalnoda poszczegdinych segmentow jest wynk netto oraz zysk na poziomie EBITDA.

Organizaga | zarzadzanie Grupg odbywsja sie w podzide na segmenty, uwzgledniajgce rodza| oferowanych ushug. Dfa potrzeb zarzadzania
Grupa wyodrebniono nastepuiace segmenty operacyine:

= Przewozy | ine usugl transpordowe - na segment ten skiada sie gldwnle dadlainoéC zwiszana z transportem towartw
w kraju i za granica, w tym glownie transport drogami Srodiadowymi. Do ghdwnych Fansporiowanyeh ladunkow naleza ladunki masowe
(malerialy budowlane, surowoe enerpetyczne) elementy cizkie | wielkogabardowe, W ramach ushug transportowych Grupa Kapitalowa
OT LOGISTICS realzufe takze transport komtenendw oraz fowardw plynnych. Spolkd zeglugowe oferujq uslugi dzlerzawy | wynajme
(czarter floty, wynajem jecnostek plyasjacych), 8 takze ushugi wepiecajgoe transport wodny, obejmujace wszekiego rodzay raboty
pogmbiarskie omz hydrotechniczne, Iwiqzane 2 ubzymaniem crog wodnych, @ takle 2 budowdy | ulzymywaniem walow
preacwpowodziowych czy budows Zbioemikéw wodnych majacych raguiowat gospodarke wodna kraju.

*  Uslugi portowe - Swiadczenie kompleksowych ushug portowych muin.. obsiugs przetadunkowa, ushigi magazynowania, skladowania
oraz konfokcjonowana;

*  Spedycja - na ten segment skiada sip Swiadczanie hompleksowych ushg w systemie doordo-docr, organizacia transports kokjowego,
crogoweqo oraz morskiego poprzez wszystkie polkie porty morshie. Segment spedycyiny wspiera pozostale segmenty Grupy poprzez
ceganizace transporty 2 wykarzystaniem floty | termina® porowyeh bedacych wiasnatzia OT LOGISTICS;

* Pozostale - w amach lego segmentu wykazywana st Swiadczenie uslug agenci stathowsj, wynajem rieruchomosal

Dane peezentowane de poszczegolnych segmentow wazgledniala wylaczenia transakch wzalemmych miedzy spolkami Grupy dzisfalscym
w cbrebie jednego segmenty. Eliminace trarsakcj wzajewmych migdzy spokami Grupy czialajgcyml w obrgble roZnych segmentdw
prezentowane sa jako wytaczenia i korekly hansolidacyjne,

Grupa nie posiada zewnetrznych, pojedynczych Mientow, od dtéryoh przychody 2 tytuks sprzedaty stanowilyby 10 lub wigcej prooent cznych
pezychoddw Grupy.

Za wzgledu na zroznicowanie profill dzialalnoscl Grupa me analizeje w ramach danego segmentu danych dotyczacych Swiadczonych usheg
W ujeciu procuktowym.
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Praychody, aktywa | 2obowigzania wediug zidentyThowanych obszarbw geograicznych:

Na dzied 31122084 1.

Wyszczegéinienie Polskn Kzsje Unii Europejsiie Pozostsle Rezem
Frecrowe dKiyws trwehe | warnéo tiemateddne 259085 504 T1476 503 6268 638 305551 M3
Zepavy ez B39 63 - 4185785
Aktywd Friraiwe 73964 601 36%Mm1 5389 75 3% 542
Proshie wiywa 205 098 =7 Pt Rl 10aE 80 peERTLE X]
Pasyws ogiem 897 0g8 087 106 0119 501 6 4a% % T e0215
Praychody 28 sprredaly BT 728 802 185258 s 1020820 631 TE 827
Amodymca 2t 418 168 6745 118 S50 M9 29128283
Na dzieft 31122013 1.

Wysscoegoininie Polska Krsje Unii Eurcpejakie Pozontade Razem
Rznczowe tkiywa Fwan | wanods nemanare 150 521 823 TS 480552 5840 08 & m
Zspasy 2930820 HBATE - 391045
Aktyws fnansowe |9s271s 1442054 43507 58438 678
Przcatan abtywn 17BIT2 904 24200 2 148 900 7 20030
Pesyes 0Qlem 424 438313 71415363 5218022 01180 18
Prayhody ze spreecary Mz e 142 218 967 297898 450 407 2%8
Amorhyzans 19714 M8 TMER18 458 008 0 145 844
11, Przychody | koszty
111 Pmychody ze sprzedaty

2a rok zakonczony 51 grodeia 2014 14 rok zakonczony 31 grudnie 2013

Prayoly v speckily owirtw 15¢ 14D 187 49
Praydhody 2 spoeddy usug 81183 687 430290451
Razam 81 R 00401 4%

112 Koszty wedug rodzaju, w tym kosaty Swiadczen pracowniczych

Anortyzaga sodow fwalpch (warinsd nematendnych
KOsty Swiagces 3recowniczys

Lidycin makatidtm | erergl

Ushgy oban

Pudale (cpmty

L e
aF

Fuaostab hoazy
Razem koszty rodzajowe

2maa staru roduk iiw, poducs) w ol

| radcat seedepobresowyth (+4)

KOS Wytar i pod ke N0 wsoe pOtuy jedscsty |-
Warnss spezechmych Twariw | maeraow

2a ok zebofezony 31 grudeia 2014

2a rok zakofczomy 31 grudals 2013

Razsim ety sprasdenych p i
hosrty ogoinego 2arzad

) XCE]
{23 956 044) (93 362 040)
{44351 082 (4 B2 415)
%04 6£3.011) (4 30 884)
@ H3Iay D43
sz yan (437 450)
(10351 314) 16 556 767)
7800 361 747 e 83 817)
2722 067 12852
5905 2% 101
(M5 T3 reng
preacty | V316 38y (79 5T 780)
32
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Skonschidowans spmncadane fnasows Grupy Kaplalwst OT LOGISTICS 75 2044 mk

Warte! sorzilsnych [omartw | ratpriadw (1)
Konzty spramisdy (1)
Ria2ly ogSrego 2za (1)

Nowzl wy ¥ ]

Laczng koszty spredanych produktow, towarow | matarialow, sprzedazy |
Roazty cgOnego Iaady

¥oaoty Swadczed pracown e

Koty wyragrocost (4)

Koty v yeh | neyeh M
Koaaty prgramu ralpaacyego

Foanatabe koaaty Swad o pracmwnicageh |+
Odgisy 1o ZFSF 2 2pskn netic |+)

Razem koszty dwiadsaen peacowsiczych

(U5 THE) (mery
@72 108 “an a8
Bz ET) (47 380409
(THATE B 413410281
(197 316 363) 1470 573 708}
25 rok zakonezony 31 grodnia 2014 24 rok zakofczoay 3 grudnia 2093
EAREVE <] WY 58 M)
(1610¢ 455) 110531 745)
1151 537) (51 571)
(1 EQS 3561) |545 75T)
&% 512) (355 576)
095108 044) (59 363 010)

W 2014 oku Grupa Kapitalowa hontyruowafa przygotowania do nabycia spofki pordowej oraz finalizowala akwizycie spold spedycyjnej.
Dodathowo, podejmowala dzlalania zmiarzajgee do dalszego rozwoju. Ponlesiona w tym csiu nakiady w wysokosd 2.9 min PLN ujsto w kosztach

2arzacdy (w 2013 roku byta to kwota na poziomie 3,06 min PLN)
11.3. Pozostale przychody operacyjne

Ziysh 0000 20 Zrpca el isowyd) akiywiw hatiych
. cis warbolci i N 4
Umorone mbowiazanis
Cizgmate hary | ohidowena
Twrot podaturw

Spreckt pirowk 2kl
e

Razom pazcetafe przychogy opamcyita

LA

za rok zkchczony 31 grudsia 2004 2a rok zakonczony 31 grodnia 2013
1 A8 1488 203

19179467 20068

8575 w382

15 M9 A u4a

1585 8575

M54 236 55

2 1a % 088

205 811537 25518 50

Szrzegoly dotyczace sktualzacy wartoscl nisruchomascl imwestycyjnych zostaly uets w punkcis 13 ninejszego sprawazdania finansowego.
Informacie dotyczace wyniku 20 sprzedaly jecnostki zaleine] zostaly pzedstawione w punkce 22

114, Pozostale kosxty operacyjne

Odpis s DU RCY wartdd QecIowyt® 3htpwi Iwalych
A waroed

Dorowuny proskazane

Riry | candomsria

Powaie 2 spedi2 udziakw

hre

Rizeen poaostin hosxry oparmcyjee

117

8 rok zakencaony 31 grednia 014 28 1ok zakofcaony 3t grudnis 213
(528 817)

(5521 652y -
{18 B34) (1M
(751 25 (712 756)
- [#435570)
(78 (25} {748 304)
8081 474 (1 634 306)
k<)



Memorandum Informacyjne OT Logistics S.A.

‘) orLoaimc o fin Grupy Kapitakwef OT LOGISTICS 75 2044 ok

11.5. Przychody finansowe

za rok zakonczony 31 grudnis 2004 1 rok zakonczomy 31 grudnia 2013
Prayctody 2 tylulo o
+ lokarly tashowe ABS 552 631163
~nakdroka A 14 % M2
- pesEiae 1T 2% 103477
Zipse 3 b rtdmic kunowych . 198 24
Fraychody 2 tyfuby instrumenow foshodaych =5 629 80
Przostake paychody fnassowe £7 138 15 76
Praychody finsnsowe ogoten 1053 874 1782 257
116. Koszty finansowe

2n rok 2akencaony 31 grudels 2014 1 rok mitofcaony 31 grudain 2013
Koty 2 haks Dosetek
=2y redyiw | pa2yaek @19 {2 €37 657)
* 2ty leasingu fnaracweyo 2353 577) 250088
o8 ctiigagi [B183317) 14984 B2
« paznstae 22 348) (381 200y
Fatorn konzty 2 teuiy odasie {13255 361) (10464 500
! odpise na . .
Strata 2 wyonry aktyww | 20 bow i fnansowych B85
Btraty 7 U B3ric umoweh (#4069) .
Pumside ety Sransowe [1285 580) (157 BS1)
Kosaty finansowa ogélem (14 590 539) (90631 267)

Na Inne koszly finansowe w 2014 roku sHacaja sle paade wszysthim koszty zawazane 2 wbezpleczeniem naletnatcl celno-pocatkowych
(048 min PLN) oraz koszty zwigzane x nabyoiem spolek zalednych (0,63 min PLN).

11.7. Podatek dochodowy

Obclgtenia podatkowe

Podsdnk dspy
Pocatek ndoczomy
Razem podetel dochodowy

Zywk BNt raed opacakowenien
Podatek wyticzony wediig stawki 19%

Roamica wynikaea 2 spdvok nayTe| nriv

oraz ozt i

Wityw peepodiu zvobiorych &
Wohyw st cod stowych

Konaxly poderil 28 popaedn @ olowsy
Paryzgecd keeych nie 9

Podwmh decrodomy

ENrywna Mawio podaiiows

2a rok zakonczomy 31 grudnia 2004

2a rok zakedczony 31 grudnia 200

4347 358 S5 410
23BH ]

6716 14 6043 08

2a rok zakonczony 31 gredeis 2004 1 rok aakonczony 31 grudeis 2013
JSENVSES MG

751197 06576 &4

03151 AH

1 62241) I 5

(254 126) (226 Q%)

(43656) 0 81

463 0 (300 19%)

BTIE 1 E043 084

m™ %
k2
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11.8. Podatek odroczony

Stan na dzken Stan na dzien

Jres EUAN o ofrecaonee 1 atyezsia 2014 Zyshu e ych dochedow cabcwiych 31 gredria 1014
Rinice krmows Ban 120 5% . pege]
Odplsy akasinyzce raknoas w2em aagn . 136113
Odpiny soLs 4 a0e Zopnsy 3658 (16317 - BosT
§ i 2607 fufozy, rezawy

o, gronea) 530 B3z 23697 . e
Foamstale wrerwy LRk @370 . 200425
Odsek) . s . e
Na22 {8 CON 2C20METNG S17R P4 185) - [T E
Sraly (0l ilhow LTAZEM 1136135 - TS
Sk tresie 144867 52623 - 17456
Fozoatsee 1388 564 341 355| - 122748
Razam 6385778 440274 . 11 358 525

S g dzieh Stan o daieh

Ayma 2 ek podelty Géhomsensgo 1 stycaria 2013 " ayahusem innych dochodéw cabowtych 31 grednia 2013
Ridnce umowe 1z B4 - 43253
Odipiay s D acn nakancds HOTE 720m% - LG
Odptsy kst ingace Zapasy EchiA} 30 . T
SwaicTmma e ey praciwnddw (urngy, maswy

o preri M8 166774 - o
Pomsale seetwy fAL L) prat vl . S
Leasrg 2wty w18 038 182) . .
Ok 1703 AT T08) . A
N30 00N ZCR0WETNG - 54173 - 641738
Sraty podateow - 2042870 - 20428M0
Sk trwe 1M40750 (56 08| - 1 184 €57
P 2058 178 0612) - 155 564
Razam 4 489 507 24361 - 6955773

Spdkl wehodzace w sklad Grupy posiadaly meroziczone siraty podatkowe z lat sbleghych w kwocie od kiteych to strat 2 uwagl na repewnast
co do mozkwosct ich adlczenta w stach nastepnych ni2 utworzono akdywow 2 tytulu podaths odroczonago. Termin roziczenia strat podathkowych
wynasi 5 lat od roku poniesienia straly nie wigcef jadnak niz 50% straty w danym roku.

Ponizsza tabela przedstaaia teemin ocaz kwoty rozficzenia strat pedatuowych na kitre Grupa nie rozpoznata aktywa na podatek odroczony:

31122044 31122013

Strata 7 rows 2010 adkezenia do ko fies 2015 4601583 1608614
Eirata 7 rowy 2011 ndbczenie do knfca 2018 48 083 408
Strata 2 roky 2012 afkczene do kofica 2017 Rl BE 144
Sirata z rocu 2013 oddcrenie to konea 2019 48 Sie
Straka 2 o 2014 o kezenie do hofca 2019 10 £24 -
Razem straty o od kéeych nie tyws na pocatek 4755208 1763855
odroczony
n 1A podely o0 Stan na dxicn Deighszoniarmnisjszcnk Iwigkszaniezmakjszanio Stan na dzios

¥ v 1 stycania 2014 Zyshu natio Ineych dochodtw cabowtych 31 grudeie 2014
FRidnce hmowe 10 mS - 1oms
Felidyncs poreidzy wary, | ka0 B

¢ 19550 6 1az - N8

A3t WinDac! nea WoIPY 15957 114 641404 - 2258 58
el coona cosatd 45619 (60 red) . 4
L easng zwetry 2397 156 707) - 8200
Pozostal 200250 SE8 6TY) . 1 03 M
Razon 33 271 266 16 982 17 - 95 134133
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Stan na Sxish Iwipka2en DN risjazene TN RIINRAZIO Stam na dziod
fzmrm 24yl podelis odruermago 1 stycania 13 Zysky s insych dochodow cobowitycs 31 grudsia 2613
fuldrice birsowe 22444 57 B2
RCawycha shywin trwakiyh 1 23NT 11 277 306) 19 550 801
wardci 19684 231 1 a 15607 14
N c2orm Goseb) 4 W0 E0an 85619
Laasng owrciry 2 M6 |96 529 w3ene
Popost 1516 £68 A5 390 202505
Ruzon 35096 191 INsNs 38 71 58
Prezeniacia podati: odroczonego w sprawozdaniy z sytuac) fnansowey:
3112204 31122013
Aktywa 7 tyhobs o0 pocat - 424|620 6078 042
Reszerwa 2 08, eon podad dodt e ] I7 0 465
Rezerwa noto 44317 02 Jdm
!l.ﬂ_.ﬂﬂ 31.1913
Aktyws 7 tyhahs egn pocaiol X 359558 LTeak )
Rezenwa 2 Htik. 0 (20nagn Podiie dochodowgo 357 654 367 201
Aktyws netio 501544 503 3%
Torrnin roalizaci aklywow | 2obowiqzan 2 hytuls podatky odroczonego praedstawiag poniisze tabele:
AkTywa X tytubs odx 0o podathu doch odoweg: 22014 31122013
0 ke sl 2 oo 12 m ey 0F rakireaens i tkowey spaEwOSiBeCen a0 2320M
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© ohres 9 s 2Ec) Ao 13 mhesigoy o 23 i8 ohraa ) 237518 24735
© ko i reakzacy dhubazymn il 12 messecy of 2eoracenn okes
WD §5 159 026 123
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Na koniec alresu zskonczonego 31 grudnia 2014 roku, jak réwniez na konlec okresy zakonczonego 21 gnudnia 2013 roku me wystapily istotne
2obowlazania z fydehu zakupu rzeczowych aktywow irwalych.

Wartos¢ bitanzowa maszyn | urzadzed, a takae srodkow transporty u2ytkowanych na mocy leasingu finansowego na dzien bilansowy wynost:

20U 31122013
(P ehirire | ey % 335 929 41 80 5
dosé rarspony 25004 26 B2 26
Wire B0k bwke HEL 70 000
91663 754 €454z 143

Szczegdlowy wykaz zabezpieczen na majatky glupy zostal opisany w nocie 31.

43, Nleruchomosc! Inwestycyjne

Nieruchomatci imwestycyine w Grupie Kaplalowsj OT LOGISTCIS wycenia sie zoodnie 2 modelem warodei gocziwej, WerySkack ujptej
wartoscl godziwe| nisnschomodd przeprowadza sig | upmuje nie zadzief nik raz w rcku na daed Siarsowy kofczacy rok obrotowy.

Do wyke] wymianionych nienuchomosa naleda nieruchomoscl inwestycyjne:

we Wrodawiu pezy ul. Kodclerzyishie] na teranis Stocznl, przeznaczona pod bedowe hoted, biwowctw, handel - wartoét godziwa
61434.240 PLN. Warto$t godzwa nlerechomoscl zostals ustalona na podstawie wycsny nlezaleznego rzeczoznawcy na konlec
poprzedniego akresy Sprawoadawezego araz jego aktwakzacj wykonanej na dzien 30 listopada 2014 roku,

we Wroclawlu na terenia Portu Miejshiego przy ulicy Kleczkowskie) 52. Nisruchomose dziekl usytuosanie w centrum Wrodawia
(mespeina 2 km od rynku gidwnego miasta) jes! atrakcyjmym leeenem pod potenciaine inwestycie. W celu realizaci plantw spoki
zslazanych 28 sprzedais terendw Portu Mejskiego podeymonene s3 doslanis w kierunku zmiany przeznaczenia terenu Por
Miefshiego, majaee na celu uzyskanke stosownych zmian w planie zagospodarowania miasta na obszarze, na kiteym najdujy s tereny
nalezace do OT LOGISTICS Spoka Akcyjna. Czedcly realizowsnego projekitu jest koncspoe przeniesienia drisiajszego Pori
Mejskiego do innej lokafizac)l. Rozpoczety proces umoziwiajacy przeniesienie obecns| dzislainoscl portows) do nowe| lokalizad)|,
optymaing pod wagledem komunikacyjmym | rozwojowym dla missta Wioclawia, ma na oslu 2miane terendw przemysiowych na terany
ushugowe, kamescyjne oraz budoanictwe wislorodzinne. Ma Lo znaczacy wilyw na warodt przedmictowe] nieruchomodd, klivej warloss
ns dzien 31 grudnia 2014 roku zostsla oszacowana na 45.700.449 PLN. Wartod¢ nieruchomoscl zostala estalona w oparchs o wycens
riezalaznego rzeczoznawcy z dnia 22 kstopada 2014 roku,

w Szczecinie pazy ully Kujota. Wartost podziwg 8 nieruchomodcl estaiono na hwote 13.900.000 PLN - oszacowang w oparciu
0 wyceng Niezale2neqo Zeczoznawcy sporzadzong 17 liskapaca 2014 roku,

W wyniku przejecia Grupy Kapitalowef C Hartaig Gdynia wartodt nieruchomossl inwestycyivyeh segly zmianie o nastepeiace pozycje:

W Gdansiu przy Wl Na Zaspe 3 (grent w uZySowaniu wieczystym o powierzcha 0,2720 ha, zabudowany budynkiem bsowym) -
warloét godziwa 9.602000 PLN. Warlost godzawa zostala usialona na podstawie wyoeny niezaleznego rzeczoznawcy na dzen
29 grudnia 2014 ok,

W Gdyni przy ul. Chwaszczynskig) (nleruchomast gruntowa niszabudowana, shiadajsea ske 2 éwoch dzialek o powlerzehni 13 068 m*
oraz 15 000 mv'). Warlos¢ godziwg tef nieruchaomodci ustalono na kwolg 5.712.078 PLN, oszacowang na podstawie olrzymans) wyoeny
niezaleznego rzeczoznawey 2 énia 22 gradnia 2014 roku,

W Pghlewie (gunt w ulytkowaniu wieczystym o powierzchei 41074 ha, zabudowanym zespolem bucynkéw warsztalowo -
maganynowych oraz nieruchomose gruntawa niezabudowana © powlerzchni 46210 ha). Nisruchomodcl le zostaly wycenione na dzied
29.12.2014 roku przez niezale2nego rzeczoznance na kwolg 1.537.184 PLN,

W Gdyni przy ul. Handiowej 20 i Hutniczs] £0 (grunt w u2ylowaniu wieczystym o powieczched 0,042 ha | 0,1085 ha). Nienuchomose

polotona jest w shefie podlowo-przemysiows). Zostala wyceniona pez niezalednego rzeczoznawey na podstawie cperaty 2 dnia
30 grudria 2014 raku na kwobe 452 000 PLN,
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Warted2 msruchomesel inwestycyjnych wykazana w skonsolicowanym sprawazdanis 2 syleaci fnansowej zostafa przedstawiona w penizszym

2ostawenu

Wanodt ksipgowa 2a poczytek 0 lesU SprawoIdewcego
Amom@acs

Rozsmrene Grapy Kigtikoamy
Transfer 2o dodeom ramych
ZyshdSialy 7t wckny warid pocmy

Wartodt kaiegows e koniec oktess sprawondawciego

Przychody | koszty zwiazane z miesruchomosciaml inwestycyinymi Grupy Kapitslows) OT LOGISTICS:

Proycvady 2 tytuhu wyresmu nierudiomols mvesyopmch
Berzoredie komty operacyne, w i
FENENYnoe W Caym cResie prIpchody 7 wynam
TV QENENLRIe W SINyIm Chresie RrZnCdinT wynajmu

31122014 31122013
103 054 534 82 574 466
- [105309)
7448 560 -
4712128 .
13 164 398 20290387
136 377 651 103954 564
12201 sa220n
4735846 4834 573
(260 758) (4 164 536)
(1 86 ez {1 88 77
(2 475 06} {1 534 B4)

Wartode godziwa nieruchemadci sweshcyjnych zostala usiafona na podstawie wycen dokonarych przez niszalelnych r2eczoznawctw,
Przy ustalaniu wartosci godziwej wykorzystano metody bazefce na warkscach nyrkowych odnoszace sie do pardwhywalnych fransakal
na podobne aktywa na wolmym rynie w zblzonym czasie | w podobnej lokalizack Wycena nieruchomosol imeestycyjnych zostala
przeprowadzona na podstawie danych nie dajacych sie zackserwowat bazpadsednio | dlalego %2 zostaly one zakkesyfikowane do 3 padomu
hiscarchil wartodci godziwej. Nieruchomotci inwestycyjne posiadane przez Grupe stanowia nieruchomodc ¢ charakierze praemysiowym
oraz ushigowym. Grupa dokonuje podzialu nienichomosa na klasy blormc pod uwage polozanie geograficzne poszczegdinych nleruchomosal

oraz ich przeznaczenie,
Ko Wartodé g i drind) ) wartosc! g 3
320U Pogiom 1 Foziom 2 Poziom 3
Meruhomads poodnna w S . e 14 520 000 13400 000
Newchomod! poiors we W prawmy 45700 128 . . 46710 148
Netchomcdd polo 20rs en Wocliets - pRenscaes ushagres 61434 60 - - 6t 438 40
Nruomoidd poldoos w Tejrecs - peny 6204 78 - - 6204 076
Neerudomoo poliiene w Toipisscs - 6 ushy 8632 000 - - 9862000
Meruchamodt pocdors w Pekdewo 1 537 184 - . 1 537 184
Razsm 138 377 651 - - 138 377 651
Matody wycany dia poszczegdimych nieruchomodcl zostaly przedstawione w ponitszym zestawieni:
Wirtch gecrivg 4 Srodnia wartos¢ ryakown 1 m” powkerechal
Whenschamodd doen Mizzote  VeIDoT WSy nisnichmeel reyjets 00 wycany
Msnuhomos? polaiona w S252900 « PESIRIIGIS (0TI DWe 13000000 mubce porenDecza SN
Nanchomobt - - " 45700 148 1MDca [0 Cwt ey 205 am’
N, - pr ) 01 434240 MUtoR poRwr e a1 g’
ociore w TEy ¥ 0204078 MU poXenawcz: 208524’ - M 1 A0
wTn) - PrISEScente LW 0BI2 000 MAKoR porwitece JATT 2
ORI PORCNTE W Pekimwie 1537 130 MOIDCY [OTw Secrs 2021 A0 65
by v wanbly AR - Sy

W okresle sprawozdawczym | w okresle portwnawezym w Gruple nie wystaply przesuniecia pomiedzy poziomami 2 | 3 hierarchil wartoécl

godziwej

Szczegolowy wykaz zabezpleczen na magtku grupy zostal opisany w punkcie 31.
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14, Wartosé firmy
Wartod¢ firmy powstata na pofaczeniu jednosiek zalerych w chresie sprawozdawezym przedstawiala sig nastppuiaco

3112204 122013

Wartode frmy £ konsolidecii ra pocziek okresy 063865 9063 685
Detsche Binnermedenst AG 147764 1477841
Rentrars Imematorsd Ssedton Sp.zao. 775 000 775000
Rentars Cagp 52,200 R 3946 M8
Port Handkrwy Smroigdse $p. 2 0o, 18972 1a6T 21
Ol Uoyd Sp. 700 38378 358 78
Rentars East Sp. zo0 308 0 308 068
2winksanria 13900845
CHatelp Gng SA 13246713
Baryod Teminal Srctrowy Gadynia Sp. 700 zenm .
Wartodt firmy 2 konsolidacii | 296430 9063 885
Dovtsche Birneomeders AG 1477 84 1477541
Rentrans inematorsd Spedtion Sp.zoo 76 000 76 00
Renlars Cango 83,200 3548 T8 36 TE0
Fort Hanokeey Seiroyban Sp. 700 1607310 1657211
Odra Loyd Sp. z 00, bLE R 38T
Firtars Enl Sp. 2o 03 085 18 0€S
Crateg Gona SA 13MEn .
Bayesd Teminel Drotricowy Gehnia . 2 00 13875 771 <

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grepa przeprowadziia test na uirae wartasd osrodkdw wypracowsiacych Srodki plenieine, do Morych alokowana
byla wartoéé firmy. Test zostal przeprowadzony dia warlosal fimmy powstale) przy nabych nastepujacych spolek:

Rentrans Cargo Sp. z 0.0,

Rentrans intemational Spedition Sp. z 0.0,
Destscha Binnenreederei AG,

Odra Lloyd Sp.z 0.0

Port Handiowy Swinoujécie Sp.z0.0.;
Rentrans East 8. 2040,

C Hartwig Gdynia S

Baltycki Termina Drobricowy Gdynia Spz 0.0

Dfa poyzeb przeprowadzenia testu, wyZe) wymienione Spolki zostaly zidentyfiowane jako aseodkl wypracowsface $rocki plenidine
(CGU - Cash Generating Unis), odpowiadajgos napizezemu poZiomowi, na kidrym wartose fimy jest monZorowana na wewnelrzne polrzedy
2arzadeze. Jako wartodt odzyshiwaing ¢la spolok: Renlrans Cargo Sp. 2 0.0, Rentrans Inteenational Spediion Sp. 2 0.0, Odra Lioyd $p, 200,
Port Handlowy Swincupicie Sp. z 0.0, Rerrans East Sp. z o0, C.Hartwig Géyria S A. oraz Baltycki Tesminal Drobnicowy Gdyréa Sp z 0.0,
przyjeto warkost wythows kazdego z oérodkow generujacych srodkl plemezne. Wartoscl uZySowe wyznaczono przy zastosowaniu:

= prognoz dotyczacych przeplywow srockow plenigznych, apartych na zatwierdzonych przez kadre kiecownicza projektach finansowych,
cbrazujacych obecry stan danego cérodka | odzwiercidiaigeych jak nawissciwsza ocang Mesownictws co do calokszialy wannkow
gespodarczych, kidre wyslapia podczas nastepnych akresow ulythowania zhioru aklywdw, stanowiacych dany odrodel.

* siopy dyskontows| przed opodatkowanlem, Kéra odzwlercledla blszacy ocene rynku w zakresle warlodol pleniadza w czasie, a takae
ryzyko zwigzane z danym cérodkiem. Stopa dyskontows szacowans jest na podstawie Srecdnie) wazons| koszty kapitaiu spolkl gisidowe],
Kitra posiada pojedynczy skiadni aktywow (lub portiel sitywow) o potenciale uzytkowym | ryzyks podobnym co tego, jski posiada
analizowany cérodek genarujacy Srodkl pleniezne.

Szacunkowa prognoza przysziych przephwdw srockdw pienigzrych zostala cparta na S<coletrich prognozach finansowych. Przeplywy Srodidw
penigénych stanowlace podstawe wyznaczenla wartoso w2ytkowsy okredlone zostaly na poziomie zysku cpemcypego powlehszonego
0 amoryzace, poanigszonego o niezbedne w chresie prognozy naklady inwestycyine o charakterze cdtworzeniowym, sluzgoa ubrzymaniu
obecnego patencisy Spolek w calym okresie prognozy oeaz ¢ 2miang zapolizebowania na kapilal obrotowy. W prognozie nie uwzgidniono
wphywdw lub wyphwéw Srockow pisnigznych pochodzacyeh 2 dziatalnada fisansows oraz wplywon | platnesei 2 tyhulu podaiu dochadowego,
Dia aszacowania stopy cyskontowsy zostal przyjety sredniowatony koszly kaptshy WACC 2godny z modelem wyceny aktywow kaptalowych
CAPM, Stopy dyskontowe wykorzystane do pzeprowadzenia testw <3 slopamé przed cpodatkowaniem. Do prognozy przephywdw Srockow
pisciginych zastosowano naskppufice stopy dyskontowe: 538% - 9,68%, Stopy warostu przeplywdw pievig2nych po oksesie prognazy dia
wazysthkich cérodkdw wypracowujacych srocki plenigine przyjelo na poziomie 0%,

Rl
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Podsumowanie przeprowadzonych lestdw za rok 2014 predstawiono w ponizszej tabeli:

Mo Carge 45 Bee Rasrwn o %0 Ot Loyt 5 0 R Tommnt Ductmtenay
s ien Selonicn 3 300 104 Gy b BA e Gayvia 3 500

_—
"":mmlmn(\mm, AT L LR 0T 2 XN 100N
Mera v Purm Faw P Twra m Para Perm
Warnat Shommwe UOGjw 49 2L » o0 nay am oo nm man (L am
el Sy COU fo 1 AN i mw - L 1 - uen
o ean vy 8 O3 (v b1 AM 0
Wartsxt ocawatrs CGU (a e P10 na na 08 2% "o s e
Fczm ¢ rrhorows L3 AT A5 5 N GETN 130
B e - - e
Fovia werboked [ L) e L -t - L)
—_ — — - — — — -

ryvees

Wartod¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne Deutsche Binnerseedsrel AG olredlona zostals na podsiawie jgo wartose
godziwej pomeiejszonej o koszty spaedaty. Dia potrzeb teste zalo2ono, de wartcdt godziwva CGU Dewtsche Birmenreedersi AG odpowiada
wartcdci gocziwej Joj &odkow ¥walych w postad Srodkdw transporty, Warkost godziwa tych aklywtw odpowiada warlcdci ich sumy
ubszplaczeniows), Kdra zostala ustalona w oparciu o wartasé rynkows Srodkow transporty w chwili rozpoczecia ubezpleczenia. Ponadio
2ain2ono, 20 kasaty sprzedaly wynoszq 1% wartodci godziwej Srodkdw bwalych, Kosat zwiazany ze sprzedaty stanowi najczpsiciej wyoena
jocnoshi.

Wynik testy na ulrate wartoéel aktywdw w postacl warloscl irmy przypisane) do oérodka wypracowujacego &rockl pleniezne (CGU)
Doutscha Binnenreederai AG zostal przedstawiony w ponizszef tabed;

Dettsche Blmurredivel AG
Wartnes godoiwe pomriescoa o kel 128
sprzecady w t AN
Wortcas blarasen w tys PLN T2 BT
Utrats wartodcl Bk

W wynliou przeprowadzonych lestow stwiziizono, 2 wanose odzyskiwalna wszysthich testowanych oérodhiw wypracowsacych Srod pleniezne
w ramach Grupy jest wy2sza od ich wartodzi bilansoae, nie stwierdzono koniecznedsi dokonywania odpisy akiuaizujqosgo wanode femy,

W przekonaniu Grupy Zadna racjonaling zmiana kluczowych parametréw prayjetych do powyzszych testdw nie spawodie ulraty wartodcl fimmy,

15, Wartosc! nlematerialne

JLiLeu
IMANY MAKTOS MEMATERSALNYH JANy— ."""! - . puerty RATEY

) pree= x r $331 307 [
) mbareas bs tbd) o= = Rom % T4 548 W
~ g . b Lo el
- mawTne i G Kctaloesy oo e Nowan mon o
miﬂ-lﬂ@ - + 85 05
S meecjurio it tytshd : : f13) f130
= rn witn
) waricec bndte oy Lorkec sk 13002 & 32010 %0 '-_- 1Mo
“ Neigs o0 pocadek whrvans . . 6% oon 4% con
[] = chws 1 980 5 o) [Ti) M
- AP e vy - L b R =Ry Lk
[ree— r®e 1
- Efres barwowe 2 prveee (0 20 (0 2=
11 e ormtye e (v s e eheves . (334 711 [IIED) 100 000y
) odpiny 21y ey Loty <zt chres - : - =
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M
ZWANY WARTOEC NENATERALNYCH Kbyt korcocie, poserty. Scescie RAZIN

a3 Beats warkoec) 2 pocraek chrews TATI I 7471304
b) swipkszea b [z tytubs] 12 60 850 ik
] M 448
~rahlocy mn werihc! riwestorid o w ek rwd dagi won 180017
00 harsiwa 1 askcuia LA €158
9 U tytus) L] &)
Swidacia g 1)
) wartmt: hretto warmte! simatesainych na ki okees 8331 907 331807
o shumuicwans amortyzaci na poczyieh akesse (3 388 578 {3 386 578y
1} armortyzecia £a chues (2 tytuluh anowy g
- arurtytads |cepm rociny| (7480 AT
Sl nm N
R bateowe 2 yrekcneni 165N S
MMWMMHQ (3§54 609y {3 659 500y
hi edplsy 2 8y trwaie utraty wartobel 52 pocTatiek shress - =
- swiphzzanie

trasiepaee

i) odpiny 2 fytaks trmale uraty wartobei ne honee shivag . .
11 warted neto wanedcl poczaeh shresu 4304778 408478
) wariote redo warmtcl rhamataraieych na korkec okmesy s AGTI 88

W wyniku nabyda spold CHartwig Gdynia SA. w 2014 roku rozpoznano aktywo niemateriaine w postaci znaku towamwsgo w wysokadcl
13,92 min PLN. Wartast godziwa znake towsrowego zostals oszacowana na daed nabycia Spolk metods hipotetyczrych oplat Boancyjnych.
Przyjeta do wyceny stawka oplat licancyjnych wyniosla 2152 tys. PLN. Wycena zostals oparta na S-cicletnich prognezach Sinansowych. Stopa
warostu przeplywow plenieznych po ckresie prognozy zostala przyjeta na poziomie 0. Znak towarowy rozpoznany przy nabyciu CHartwig
Gdynia SA. zostaly uznany za sklywo niematsriaine o nieckrationym okresie w2ythowania nipodlegajace odpisom amortyzacyinym. Przyjety
nieckrediony akres w2ytkowania znaku towarowego spolkd CHartwig Gdynia SA wynika z beaku plandw jego zamiany lub zastapienia
w przyszicdci, 8 tak2e ze wzghedu na jego wieloletnia cbecnodd | rozpaznaaineds na rynku,

Na dzieh 31 grednia 2014 rolku proeprowadzono test na utrate wartodci nakw fowarowego CHartalg Gdyria, jako aktywa o nieokreslonym
okrase uZythowana, Test zostal przeprowadzony na podstawie S-ednich prognoz finansowych dla osrodka wypracowujgosgo srodki pleniszne
unagedniaggoych proypisang warose Sy oraz przypsang warkedt znaku towarowego, Wartsdé cdzyskinaing ww. cdrodka wypracowsacngo
$rodki pleniazne wyniosla 191,385 tys. PLN. Dia celtw lestu zostala przyjela stopa dyskontowa oczwieeciedisiaca sredniowazony kosat kapitaks
na poziomie &2%. Stope wzrosty przeplywow plenieznych po olresie prognozy przyjeto na poziomie 0% W przekonaniu Grupy racjonaina
zmiana Muczowych parametrow przyjetych do powy2szego lestu nie spowoduje uiraty wartodcl znaios lowarowsgo.

W ramach procesu alokadj| ceny nabycla spokl Batycki Teminal Orobnicowy Gdynia Sp. z 0.0. Grupa Kapitalows OT LOGISTICS razpoznala
aktywo niemateriaine w postaci wylacznego prawa dostepu do Infrastruktury poriowef spoll. Mozhwodc korzystania 7 tych lerendw wynika
2 zawartej przez BTDG w dniu 17 czewca 2014 roku 2 Zarzadem Porty Morskiego Gdynia S A umawy dzierzawy zabudowaney nienchomade
gruntoweq, placow, oblektow budowlamych, budynkiw | pomieszczen w budynkach ziokalzowanych pezy nabrzezach Polskim, Roserdamskn,
Standw Zjadnoczonych, Czeskim | Rumunskim w porcie Gdynia ~ wyceniane prawe dostepu do infrastrukiury porowej. Czas trwania umawy
wynasi 30 lat kiczony od dnia przejicia wiasnodd ucziskw BTDG na OT LOGISTICS Spoka Akcyina 1. od dnia 1 ipea 2014 roku (najdiuzezy
madiiny ckres X punkiu widzenis proapiséw prawa). Dfa Grupy Kapitalowej OT LOGISTICS mialo Lo islolne 2raczenie, gdy2 zapewnia modfiwest
prowadzenia stabiing) dzialainosd paetadunkowo-siiadowe| na terenie marskiego portu w Géyni w diugim horyzoncie czasowym.

Rozpoznane w ramach bransakej zakupe udziatbw BTDG aklywo niematesiaing zostalo wytenione do wartesci godziwej 2a pomocy melody
wielokresowe| nadwyzls dochoddw, Koszt kapitalu przyjely do wyceny wynidsl 16,177 W wyniku przeprowadzons] wyceny warloét prawa
dostepu do infastruktury poowej 2ostaia uslalona w wysokosal 3208 min PLN. Ckres ulythowania ww. sitywa niematerialnego jest lodsamy
2 okreseen cbowiqzywania umowy dzierZawy lerendw partowych,

Wartoscl niemateriaine nie s3 w 2acdnym z prezentowanych okresdw przedmiotem zebezpieczen. Grepa nle posiada wartosa nlematerialnych
przeznaczonych do sprzedady.

informacye dotyczace przeprowadzonych testow na wirate warlodal w stosunhu do wartoscd niemateriaivych o nisakreslanym okresle uzySowania
zostaly przedstawione w punkde 14.
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16, Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W 2014 rehu Grupa Kapitsiowa OT LOGISTICS podjela dzistania zmierzajgce do sprzeda2y nierschomosci znsicsface] sie w centrum Szczecing
wykorzystywans| na potrzeby prowadzonsg dzislainodcl administracyinef. Planowana sprzedaz ma na osle optymalizacie kosztow funkcjoncwanis
Grupy. Oferowsna cena sprzedaty 2cslala ustdona na poziomie 4.25 min PUN. Grupe zaMada, 2e proces sprzedaly zostanke zakohczony
w ciagu najblizezych 12 miesipoy. W 2wigzke 2 tym powy2sze aklywo zostslo 2aprezentowane w skonsoldowanym sprawozdanks 2 sytuadi
fnarsowe) jako przeznaczone do spezedazy.

Praed pezeklasyfcowaniem aktywow Grupy do aklywdw praeznaczonych do sprzedaty dokonano odpisu ich wartodal do wysckodcl warlasci
godziwe] (oferowans) cany sprzedary). Odpis z tego tytulu w wysokodci 0,49 min PLN zostal uety w skonsolidowanym sprawozdaniu 2 wyniks
finarsowego | innych dochodw caliowtych w pozydii pozostaie kos2ly oparacyine.

Ponize| zaprazentowano kategoris aktywow zaklasySkowane jako przeznaczone do sprzedaly.

31122014 Ma2200

Sk c2ecziwysh akywow Ywanyth [¥ivd
17. Zapasy

3122014 302200
Makeraly 104647 21554
Toway 2158 5
Produesn w ok wech.g losr wytworzerds) 658 142 L4
Podky griren 351 478 56929
Ruonrs wartode nelto sapasde 4 055 TBS 301453

Zadna z kategoril zapasow nie stanowila w raks obrotowym zabezpieczenia kredytdw |ub pazyczek.

Stan odpistw akhuaizujacych zapasy w akcee 2014 roku przedstawial sie nastepujaco:

za rok zakonczony 31 grudels 204 2a rok zakonczony 31 grudnis 2093
Ochpiny whtsn Fnupos wartod sapanto na 1 stycanis 204 503 1% 433478
Utwiaony s w iRy speadarmc podikiiw WIT4 596183
Drtertiocay od s w scach spredarych poktw 465 18] (aT414Y)
Uworzony odpms w wanosd sprzed sy ah towarde | materalon 19%5 5
Orowntioony oo pis w wamnic] sprzndameh Twariw | mHiseoe 4 aG) [ 125820
Ocpisy aktualzujace wartos: mpescw na 39 grudnia 2014 427 988 906 705

Zmiany wartoscl odpisow akiuafizujacych wynikajg ze spredaly lub wykorzystania odpowlednich pozycy zapastw | 83 umowane
w sprwazdaniu 2 wyniku finansowega i cakowitych dochoddw w pozydi kst wylwerzenia sprzedanych procuktow.

18, Naleinosci z tytuby dostaw | uslug oraz pozostale naleinosct

Nale2nodei 2 tytuhu dostaw | uslug nie 3 oprocentowane | maja terminy platnotcl od 3 do 90 énil.

Nals2nodei 2 tytubs costaw | usky oeaz pozostale naleznodci wyceniane 53 w wysokodei zamortyzowanego kasziu przy Zastasowaniv elektywnej
stopy peocentowej 2 uwaghednioniom cdpistw aktvakzujacych wartast naldnodd, Wancst ksiegowa nale2nodci jest zbiizona do ich wirtasei
odziwej. Naleznodd 2 tytulu dostaw | ushug 2 dalg zapadainedci ponitej 350 dni od dnia powstania naleznadci nie podiegala dyskontowaniu.
Maksymaing wantost ryzyka kredytowege Zwigzanago 2 nalenoscami ibwna sig ich warcsci bilarsowej ka2dej 2 gup bilansowych nalednasei

Szacowana wartest godniwa naleinesc handiowych jest warlosaia praysalych cczekiwanych adyskontowanych przephwow piotigznych | rdwna
sie bitansowej warlodal tych nale2nodcl.
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312 3122013

N od ) h 10 561 057 44 332 882
rebodc 2 huhu dostew | ushg G1TBOTS 14 340 062
Inre nsdeznos of nefnensows & 332 052 44000
""" od dych jechn 149 101 408 9235260
aRross 7 itk dostes | kg 137 261 384 TETUITI
PRy uddeons 10750 "wws
i o Jopasy 120 41T
76k ro warkda nemenane RLAR <] .
naletroso 2 i podadaw novsn 7504 e
Tre minkobcl nelnersowe 7 G54 412 4638 20
B2 M QIRyokestwe (Zyre. w iy 2616193 1317435

- sy srrumnendy czesogiam 17 96 g fos

< osaty wshyg 5129 RERT

« wosaty sbezpiect 1041 902 40136

< oplet wyTika{ece 7 pososialyTh UmOw asrgu 86 mmn

. rozizaenia migdsy wyme 1 47 96 655 519
Nalstnotd brutto 158 662476 106 745 762
Oddpis altuslieugacy nebedmodci (10 952 B97) (5 124 394)
Nalenodd ogdtem jreftio) 142 708 655 101 621 368
SiiaryShowarm [ako praemeczons 9o sproed iy - -
Zmiana stane odpiséw aktualizujacych naleznodel zostals przedstania poni2sze 2estaalenia:

3128 3123

S 03 pecaatel chresy 3124 304 A 376 284
Romumrmns Sripy Kapdats| S8 -
Digsdane s 1700 15
Feomapare 12012 begy 1100 &
St na heriec shresu 10 852 807 5124 %4

19, Srodkl plensgine | kch ekwiwalenty

Seodki pienigzne w banky s3 oproczntowana wedlug zmiennych stdp procentowych. Lokaty kiotkcterminowe dakonywane sa na rozne ckresy,
w zalednodci of akluainega zapolrzebowania Grupy na Srodki plenig2ne | sa oprocentowane wechug ustaionych ¢la nich £3%p proceniowych.
‘Wartos¢ godziwa Srodkdw plenigznych | ich okwiwaleniw jast rdwna ich wartesci bilansowe),

Srook plersdre w banke | w kase

Loksty krithoiarminows

Razem srodki plenigdne 1 ich skwiwalenty
Skizsyfikowane jsko Costepra co sprredazy

trocki w AN

fmalw EUR

frocki w USD

frock) w hemeh wi e

Razem drodi pleciedre | ich shwiwalenty
ShlssyTihomane [who dostepem do sproedaly

31220 31122013
BEBIT 598 42133283
€ D1z 853 $ 574 €8
73 760 843 47 113074
3112200 3122013
spaadel R
NmTE 12 625 160
1068 362 647 398
331773 9183
73760 843 AT T3 074
a5
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20, Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych, diugoterminowe aktywa finansowe

Informacje dotyczace jednostek wycenianych metods praw wiasnoscl:

R pdeotli Sedfu Takiws ol Dl -t 112200 Ul s o 3 22008
18 200 Sazeon Spronded pabe ceblyeh, sabed | owych o pdd v pichaiech @ o
RS Shppig Ca Lo foliza| Babue Wi dopcyd bvarty Ly =

Jodnoss Warot Inwestyci w skonsclidowanym sprawozdanie 2 Wartod¢ lnwestycil w skonsolidowsnym sprawoadaniu 2

sytuaci finansows] na dzied 31122014 sylustii finansowej na dzien 31.12.2013
RCT Sp 20k 576 242 72228
RCS Shpping Go. Lid 70916 044

Grupa posiaca w spiice RCS Shipping Co. Lid. 0% udzialtw. Dodatkowo Spélka posiada dwich wepdiwiadcicieli, Decyzie podejmowane przez
wspdinkiw nie wymagajy 2pody wszysikich stron. Nie zostako podpisane porozumienie 2 Zadnym 20 wspdinkow odnadnie podejmowania
decyzji operacyjnych oraz mie ma innej formy na podstawie, kidrej Grupa posiadalaby kontrole lub wspokontole nad spolky RCS
Shipping Co, Lid

Zmiana wartascl ucziakiw w jednastiach stowarzyszomych wyceniamych meloda praw wiasnoscl w okresie sprawozdawczym:

za rok zakofczoay 3 grudeia 2014 2a rok zakonczomy 31 grudeln 2093
Stan na poczgtek okresu obrotowsgo 109 23 1402858
Litzial w wyrii fransowym e 155 %7)
Fetxirice lusowe 2 prasdcrenia 2] 488
Stan a8 konec ckiees cbrotowego 1407758 10193

Skrocone dane inansowe jecnostek wycenanych metods praw wiasnosol na dzien 31 grudnla 2014 roku oraz dzlen 31 grudnia 2013 roku
wykazane w sprawozdaniach Snarsowych tych jednastek:

1204 m*xon. muumm
Altpaa rwake T 1726 841
Atpwa ctroowe 135060 128z
Zobow Rzaria dugoiemirowe e a0
Iotowaata krioterioes 12206% asTER
Pryidy 1407 &5 Sabd 030
Wynk reto 363 6%y 86 237
nnuamn RCT 8p.z00. RCS Shippisg Co. Lad.
Altpws Twak 5% 0.7
Altpwa oo Topa &S 1250 605
Zobowkzania dugominowe 1284 M
Zotowazasta kosoRImoN RAL R 230 65
Przychody uK M 81 25
Vhak retn 479 038) 3133
46
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21, Polaczenle jednostek gospodarczych

Niiejsze skoesclidowane sparwozdanie fnansowe Grupy Kapitslowej OT LOGISTICS za 2074 rok zawiera rozliczenie nabycia Grupy
Kaplaiowaj C Hartwig Gdynia oraz Baltyckiego Terminala Drabnicowsgo Gdyria Sp. z 0.0,

Grupa Kapitstowa C Hartwig Gdynia;

W dniu 3 stycanis 2014 roku OT LOGISTCIS Spola Akcyjna nabyla 75% alkc|l CHartwlg Gdynia S.A. Przejecis hontroll nad ww. podmictem
nasapio w drocze reakizacii dwidch przedwsipnych warunkowych uméw nadyda od Hass Holdng Limited araz Morskiej Agengi Gdynia
Sp. 2 0.0. wszystkich, . 225.000 posiadanych przez te podmiaty akgl uprzywilsiowanych C. Hartwig, co stanowllo 75% kapitak: zakiadowego lef
spalkl oraz eprawnizlo do 450.000 glosdw na walnym zgromaczeniu C.Hartwig. Laczna o=na nabycla akefl C.Hartwig wynlosia 15 min PLN.
Pozostale akcje s3 wiasnoscia pracowniuow oraz Skarbu Parstwa.

C Hartwig jest jedna z czolowych im specycyjnych w Palsce specjalzujaca sie w proewozach marskich, ladowych, ofaz uslugach logistyczmych.
Wiaczenke C Hartwig do Grupy Kapitslowe) OT LOGISTICS, ma na celu wmocnienie jgf pozyc) na rynku, poszerzenis gecgraicanie zakresuy
dzialan | pozwoll zaoferowad kbentom szerszy wachlarz swiadczonych usheg.

Na daken objecia kontroll w spoloa C.Hartwig Gdynia S.A. dokonano weryflkac]i wartoscl godzwe) nabytych aktywow | przyjetych zobowigzan
oraz zobowigzan warunkowych ww. podmicty oraz nalezacych do niego spdlek zake2mych. W ramach process polaczenia Grupa zicentyfhowala
ahtywa niemaleriaing w postaci znaku towarowego C Harteig Gdynia (szezegtly w punicie 15 niniejszego sprawozdania),

Wartod¢ godziwa nabytych aktywdw | zabowiazan Grupy Kapitalowsj C Hartedg 2ostala zaprezeniowana w ponizszym zestawieniu:

Wartod< godriwa na doien nabycls
Roecrowe shtyws Fmak 19515965
Nenuchomoi ol |messtycynge 1T 456560
Przosinie sktywe bwde 20752
Zrem owarowy 13047 254
Precetn wartndcl niemotr oine PECOD
Zapeny 13363
Nslednoddd hardowe | pogostide 991900
Emeis prerigdre 5707 214
Suma aktywow 7 168 %88
Alce whnsre C armig Giyna SA. 2417807
Zobowigzm i dugolentinowe | rezerwy e aowigzania 1296598644
Z a2 bendows | 71067 23
Suma pasywow 51462 160
Nodiiwe do zidenty kewania aktyws netio w wartode! godziwe| 15 569428

Wartod¢ godziwa naleznodcl na dzen nabycla Grupy Kapitalows C.Hartwig wyniosla 37,99 min PLN. Nabyts naleznosd to przeds wszystkim
nadeznotel handiowe (374 min PULN). Wartos¢ brutio naleznodd handowych wyniosia 4329 min PLN, naleznodd % zostaly objete opisam
shduaizujgoym ich wartodt w wysckosci 589 min PLN. Wartadt godziwa zobowigzan na dzied nabycia Grupy wynicsia 81,02 min PLN, Nabyte
zobowiqzana o ghiweie clugo i krdthatenninowe zobowiazania finansowe w kwccie 140G min PN, zebowiqzana handiowe w wysokase
54,54 min PLN oraz rezerwy w kwocie 11,58 min PLN.

W wyniku pzejpcia GK C Hartwig 20stata rozpoznana wartode fimy,

Moiwe co 2deryfoowsnta salyws et wwariods godre:| {15 569425
Lidrialy riedajqce konrol 2204 301
Cara ratyon 15 000 000
Wartoéc frmy 1824873

Rozpoznana wartost fimy odzwierciedla potenciaine horzydei jakie upalrywane <3 7 polsczenia aklywow oraz obszamw dzialaincsd Grupy
C.Hartwig Gdynia 2 dzakainescia Grupy Kapilalowej OT LOGISTICS, Najwinksze znaczenio w tym cbazarze ma da Grupy wigkszy potencial
2wiekszanta mar2 operacyjnych wlancuchu loglstycznym, a take madiwest tworzania spéjnej | koapleksowa) oferty handiowsy.

ar
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Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS wyoenia niskentsolujgos udzialy w nabytej Grupie Kapitalowej w warkodal proporcienainego udzisty sdziakiw
niespramujacych kontroli w matiwych do zidentyfikowania aktywach netto przejmowans] Grupy Kaptalowej

Wydati zwigzane z nabyciam C Hartwig Gdynia S.A. spolk ksztalowsl si2 nastepujaco:

WYEH eMgzane ¢ ratyaem wizatw 15 000 000
Prosjgte drodd prenigene 5 TST 214
Wydatk| zwigzane 2 nabyclem po potraceniu preejgtych Saodiow 2757214

Koszly ransahcyjne zwigzane 2 nabyciem spolk, kdre zostaly poniesione przez Grupe w kocie 44 tys, PLN zostaly uiete w skonsolidowanym
speawozdanis 2 wyniky Snansowego | calkowitych dochoddw jako koszly finansowe.

Kwota pezychodow i zysk netto GK CHartwig Géynia od dnia jej pezejecia I 3 styczria 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku wynicsla
odpowiecrio 249,13 min PLN craz 348 min PLN. Kwoly lo Zzostaia uwzglpdnione w skonsolidowamm sprawozdaniu 2 wyniku fransowego
i calkawitych dochodéw sporzadzonym 2a obres 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 rak,

Baltyckl Terminaf Drobnicowy Gdynla Sp.z 0.0

W dniu 1 lipca 2014 roku nastaplio przeniesianie wiasnoéci udaalow Baltyckiego Terminala Drobmicowego Gdynia Sp. 2 0.0 {BTDG) nabytych
w wynku zawarca w dniu 26 czenwea 2014 robu z Zarzadem Morskdego Portu Gdynia S.A. umowy nabycla 24553 udzialow BTDG o wartoda
nominalnej 500 21 kaddy, co stanowt 1005 udziakow w kaptale zakladowym spélki BTDG. Laczna cana nabycia ww. ucziakiw BTDG wyniesla
58,65 min PLN.

Nabycie Baltyckiego Terminala Drobnicowego Gdynia Sp. 2 0.0. misho na celu calsza ekspansie Grupy Kapitalowej OT LOGISTICS. umocnienia
pazyc) na rynku spedyc) morskie| | kolsjows) w péincene| Polsos, 3 BTDG daje podstawy dalszego mawoj prowadzone| daalainosc.

Na dzien objecia kontroll 1. 1 lipca 2094 roku w spoloe Batyckl Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. 2 0.0 dokonano weryfikach warodd godzineg
nabytych aktywdw | przyjetych zobowiazan oraz zobowigzan warunkowych ww. podmiotu oraz nalezacych do niego spolek zalsinych. W ramach
procesu polgczenia Grupa zidentyfikowsls aktyws niemalenane w postacl wylacznego prawa dostapu do infrastrebury portows] spolkl Baltycd
Teminal Drobnicowy Gdyria Sp. 2 0.0. (szczegdly w punicie 15 ninjejszego sprawozdania),

\Wartodt godziwa nabytych aktywor | 2obowiazan w BTDG zostala 2aorezentowana w PON2SZym Zestawienis

Warlott godziwa nz dosh rabycls
Reeczoms ehlyws bwile ¥ 3mEn2
Pozostyie sktrwa inwse 268 ¥
Frawo do Wozystan e 2 issiukity porkew 32083900
Poeostsh warliho ramakoene 0
Znzayy 346 456
Neleinosa hendlowe | pozosise LR FL)
Srodd plenigine EDFER
Sama sktywow B9 552 358
Z g ey N e 07064
bJ 3 t B35 1M
Sama pasywow Qe
Madliwe do Ddertyfkowania sktywa rozo w wartosci godziwe| 46STa 218

Wartod¢ godziwa naleinosc na dzien nabycia BTDG wyniosia 8,16 min PLN. Nabyte naleznodel to przede wazysthim naleznods handiowe
(5,08 min PLN). Wartost beullo naleznosa handiowyeh wyniosia 6,11 min PLN, naleznesci te zostaly objele opisem aktuaizujacym ich warodt
w wysokoscd 0.3 min PLN. Wartode godziwa zodowiazan na dzied nabycia spokl wyniosta 42,99 min PLN. Nabyte zobowlazania 1o ghownie dhago
| krothoterminowe zobowigzania finansowe w kwoce 14,76 min PLN, zobowlazania handlowe w wysokadel 1,13 min PLN craz rezeewy w kwecie
21,45 min PLN.
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W wyniku przejocia BTDG zostata rozpaznana wartode fimmy.

Motwe 0 3ibernyfimentn sktywa redln w werbodc! dewe| (46 674 216)
Cera nstyda 57830 000
WD ke WAt kowe 519957
Wartoié Army 12073774

Rozpoznana warkost femy wynika 2 efeltu synergii | horzysei oczekivanych 2 polaczenia aklywow oraz cbszarow dzatainesc spolki BTDG
 drakaincsciy Grupy. Dzigki zakupows terminala BTDG Grupa cczekuje umommienia swojej pazycl na rynku spedydi marskiej | kolojowej,
a lakie dalsza ekspansie tarytoraing. Dodafiows korzysc upatrywans 53 w Zeiokszeniu udzialy w rynhy przetadunkow portowych w Polsce.
W syteacj posiadania Podu Handlowege Swinoujécie na zachodzie Polski oz terminals BTDG w Tréjmiesce Grupa bpdzie miata lepszy
koetrolg nad zarzadzaniom stremieniem tadunkdw pomigdzy porami w celu pelnej cptymalzadi handiowej, cperacyined, Fanspodowe).

Zgodnie 7 zawarta 7 Zarzadem Morskiego Porte Gdynia S A. umowg cena nabycia udziakiw zostanke skorygowana o rownowartose zysie netto
wykazaneqgo przez spotkg BTDG w ckresie posiadania udziakdw przez ZMPG §. 2a okres od 1 shycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roky
(wynagrodzenie warunkowe). Wynagrodzenie warunkowe w wysokodci §19.987 PLN zostalo ustalone na podstawie sprawazdania Snansowego
sporzadzanego przez BTODG na ostainl dzien miesiaca poprzedzajacego miesige, w kionym nastapilo przenlesianle wiasnosd udzialow,
zhadanego przez biaghego rewldenta wskazansgo przez OF LOGISTICS Spoki Akcyna. Zaplata korekty ceny nabycla odziadiow nestapl
w tarminie 60 dnt roboczych od daty Zwytzapego Zgomadzenia Wspdindkdw Spoki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe BTDG za rok
obrotowy 2014.

Wydati zwiazane 2 przsjecia Spoki do dnia 31 grudnia 2014 roku ksatattowal sie nastepujacn:

WyoES eizane 2 NBYI6M Utz iw {57 630 0004
Pragjgee 400k piengine 9029 168
Wydath] zwiazane 2 sabyclem po potracentu praejetych Srodkow {43 800314)

Zwiazane 2 nabycem koszty wansakoyne poniesions przez Grupe w kwoce 587 A0 tys. PLN zostaly ujste w skonsoldowanym sprawazdanky
2 wyriku finansowego | cakowitych cochoddw jako koszty fnansowe.

W okresie od objecia koniroll w spdice Baltyck Terming! Drobnicowy Gdynia Sp. 2 0.0. do dnia 31 grudnia 2014 roke przychody | zysk natto
spiitkl wjete w skorsolidowanym sprawazdaniu z wynity finansowego | cakomtych dechodow wynicsly odpowiednio 3557 min PLN oraz
253 mh PAN. Judeli nabycie spoiki misioly miejsce 1 stycania 2014 roku, 1o wedug s2acunkéw Zarzady skoesolidowane przychody 2o
sprzedaly 2a olres 12 miesecy hkonczacy sie 31 grudnia 2014 roku wynidslby 858,09 min PLN, a skonsolidowary zysk nelto za okres
12 miesigey konczacy i 31 grudnia 2014 roke wynidsiy 32,74 min PLN (zysk EBITDA wynitslby E5.7 min PLN), Przy ustalaniu tych wielkodci
Zarzad prayjal 2aolonie, i2 ustalone korekty wartasci godziwe), kidre powstaly na dzien pokaczenia byhydy takie same, gdyby nabycie spdiki
nastapito 1 stycznia 2014 roku,

22, Zbycle jednostki zaleine)

W dniu 18 grudnia 2014 roke spoka zalezna Deutsche Binnenresdensl AG zbyts wszystkie posiadane udzialy w spoice Elbe Rin Lioyd BY,,
stanowiges 51% udzislow w kapitale zakladowym wa. spdlkl. Aktywa nefto zbytago podmiotu na dzed jego sprzedaty wynasily 0,52 min EUR.
Efekt wiraty kontroll nad jednostha 2akeng zosts! 2aprezentowany w sprawazdaniu 2 wyniku finansowego | dochoddw calkowitych w pozyc)
pazasiale przychody oparecyine w kwecie 3,29 min PLN, Caliowia wartost drodkdw pienis2nych 2a sprzedane udzishy wynasila 0,97 mi EUR,
Na ¢zien 31 gnudnia 2014 soku saldo nesplaconych nale2nesdei 2 ity sprzedanych udziakiw wyniosto 3,32 min PLN. W skonsolidowanym
speawozdanis Z pzephywow pienie2rych za rok 2014 przephywy netio w kwoce — 360 PLN z tytuly opisane] powy2e| transakcyl zostaly ujte
W pozydi sprzedal pozostadych akfywow linansowych, Do dnia ulraty konlroli spilica Eibe Rijn Lloyd BV, byla honsolidowana meloda peing,

23, Zysk przypadajacy na Jednq akcjq

Podstawowy zysk na akcje oblicza sie jako floraz zyshu z doslainosa przypadajgcego na zwyklych akcjonanuszy Spokl dominujacef araz
Srednle| wazonef hczby wyemitowanych akcjl Zwykdych wystepuacych w ciagu okresu.

Rozwocniony Zysk przypadajacy na jedna aksje oblicza sie poprzez podzelerie 2ysku za okres przypadajacego na Zwyklych skcjonariuszy
(po potraceniu odsetek o¢ umarzalnych akci vprzywigiowanych zamiennych na akcje 2wykle) pzez Srecrig wazong liczbe wyemitowanych akgl
Zwyklych  wystppejacych w ciage okresu (shorpgowang o wplyw opci rozwacniajacych oz ropwacn@jacych  emarzaingeh sk
uprzywlisjowanych zamennych na akcis Twykle).
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A rok zakehczony 51 grudnia 2004 28 rek zakofezony 31 grudeie 2013
Zyswisrata netio prrypacssany akaor domenaoy 2961 626 70
Srodria walrs bzt okl - podstamows 1427 080 1 346 230
S watrm bazba 963 - Tawednona 1427 B 1346 30
FOSslaaray Zpsk 18 shog nn 018
Raxewerviory zyek ra akgy 0,74 208

Na dzie 31 grudnia 2014 roku nie 2ostaly spetione warenki alradiona w programie motywacyjnym dia kleczowego perscnsls | opcle na akcje
e 2ostaly objete. W zwiazky 2 powy2szym pocstawowy | rozwodniony Zysk na akcje s3 sobie rowne.

24, Dywidenda

W dnie 23 kwietnia 2014 rohy Zamzad OT LOGISTICS Spotka Akcyjna mafac na wzglpdzie zardwno stabiing syluacie finansowa Spolki
i 2aperanicon fransowanie arojeklow razwejowych | inwestycyjnych, wystapi do Rady Nadzorcze) Spotki 2 wnicskien w sprawie podzials zysku
natho za rok 2013 w nastapujacy sposdb:

»  coest zyshs Spokd, w kwocie 999362000 PLN z preznaczeniam do wyplaty na rzecz Akgonariuszy Spoki,
»  pozostala c2gst zyshe Spoli, w kwode 15,956 735,33 PLN 2 przeznaczeniem na kapial zapasowy Spolki

Jednoczednle na posledzeniu Rady Nadzorcze| Spol. Mdre odbylo sie w dniu 22 kwistnla 2014 roku Rads Nadzorcza. daalsfac
na podstawie art. 382 § 3 Kodeks spolek handlowych oraz § 13 ust. & pkt 2 Statuty Spokl, pozytywnie zaopinlowala powyzszy wnlosek Zarzady
co do sposcbu podziaki zysku osiagnietego przez Spole w roku 2013 26 meja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
OT LOGISTICS Spoka Akcyna podiglo uchwalg o podziale Zysku 22 2013 rok przeznaczajac kwole 9933.620 PLN na wyplae dywidendy
(co stanowio 7 21 na jecng akcje), pozostala czest zysku w kwock 15.988.736,33 PN zosiala przeznaczona na kapital zapasowy. Dywidenda
zostala wyplacona w dnie 17 czerwca 2014 roku. Zarzad OT OGISTICS Spolka Akcyjna na Czien zabwierdzenia ninejszego sprawozdania
finansowago nie podial decyzjl co do rekomandacl wyplsty dywsdendy za 2014 ok

25, Kapltal podstawowy oraz pozostale kaphaly
251, Kapital podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2014 roks strukfura akcionariaty OT LOGISTICS Spolka Akeyjna prasdstawiala s nastepajaco:

M dvews Pt ol vinden selied w ' w hipitaie aibindroye wisd w ' w lnbie ghoocm
1Fonduns Mang SA Wasivw 17 5B L) Mo
L L] 1050 BT L& 8 f0mE
xerazo W Ton pLL S
WRNSARL Lserdwy T nre LL U L8
TSI S — I [I5N s
PTE Al Polha BA™ 0 010 (%% (%79
Pocrateh Abe pran s 112 8 2 11285 11,185
EERL 1L oo
S 20N e st s s At T LA e W Fowcuve Tame pve Dowytes SA @ o WA P S A
X 12 praten 0 b
byt rodus) perywie}vwasis e} redesg o s prow do el
A » cAancel o mythe ek
L] R o ay e =

Osoby, kteym przyshoguje prawe do dywidendy, to osoby, kdre w dniu dywidendy beda mialy 2apisane akcje OT LOGISTICS Spola akcyjna na
rachunku papiertw wanodciowych, Akcjonarusze Spoki eprawnieni 3 do czymywania dywicendy 2 Zysku netlo wykazanego w sprawazdani
OT LOGISTICS Spéika Akcyjna w wysohosa ustalonej przez Walne Zgromaczenie. Na jecdna abcje zwykla przypada jedne gios na Walnym
Zgromaczeniy Spok.

Kaplat zaklacowy Spoli mode zosta¢ wanunkowo podwyszony o warlode 73.326,72 PLN, Dzieli sip on na 38.191 akdi na ckaziciela sedi
C o numermach od CO0001 do C38191, o wartodci nominalnej 152 Celem wanmkowego podwyiszena kapitah zakladoweqo jest przyznanie
peaw do obipcia akcji Spoki seri C o numerach od CO0001 do CI8191, o wartadei nominalnej 1,92 PLN kalda, posiadaczom waranitw
subskrypeypmch na okazickda sefii A o rumerach od AONC01T do AJB191 wyemitowanych przez Spoke na podslavie uchwaly mumer
7 Nadzwyczajnego Wanego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 grudnia 2014 roku. Jedan warmant subskrypoyry sedl A wprawniat bedae
do objecia jedne) skeji serl C. Upramniony z wamantow subskrypeyjnych senl A o numerach od AD0001 do A38191 moze wykonad
wynkajace 2 nich prawo do objecia akcji Spdlki seni C o nemarach od CO0001 do C38191 w berminia do dnia 31 sierpnia 2020 roku,
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Jednastia dominujacy najwy2szego szczebla w ramach Grupy Kapitalowej OT LOGISTICS jest | Fundusz Mistral S A, 7 sieciziba w Warszawie.

252 Pazostale kapltaly

Na deinf) | stycanin 2044 roba
RAZACZIG pOgrmmy MEwatyega

Zmiary w siiktus udz » daabasch 2aedmy

hne

7794 186

151 587
(1166€32)
03 017)

Na drieh 31 grednia 2014 robu

SET1044

Na deind 1 stycanie 2013 roba

7983048

Sproedad spold 2nebryy

-

ey r tidas )
iy w Akl Ldzsowsiw w edscs bach zslediych
he

{1468 344)
481970
W5 244
T6772

N drint 31 grodnis 2013 roka

7794 166

135

Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyinego — Grupa prowadzi program motywacyjny przyznewania warantow w ramach kitrego
nikidrym cziankom kacky kierowniczej oraz pracowniam wyZszego szczebla pryznane zostaly wamanly na objpcie akgi OT LOGISTICS
Spoka Akcyjna. Kapita! ten oczwierciedia w proporcil do ckresu nabywania uprawnien warléé godziwa opcfl przyznanych pracownkom Grupy
wedlug wycen na dried przyzrania warrantow. Saczegbly dotyczace rodliczenia programu motywacyjneqo zosialy zaware w punkce
26 NINKIS2eg0 Sprawozdania Snansowego,

253, Zyski zatrzymane

Na dzied 1 stycznia 2014 14 200 138
Wik fraraowy neto iegoegs chesy s sy
Wyptata Gywdendy (9883 80
Ime 307 985
Na dzien 31 grudnia 2614 200 544 800
Na dzie | stycanis 2013 169 526 383
Wyt Srarsowy neto hisdgoags ckes 2 110383
Wyphata dywidendy (4 724 £28)
Ime 137 028
Na dziefi 31 grudnia 2013 483 509 138

Na zyski zatbaymane shiadaa sk kaplaly tworzone | wykorzystywane wedlug zasad okieslonych przepisami prawa | postanowleniami Statute
Spokl oraz wynki blezacego okresu sprawozdawmczego. Statutowe sprawozdania finansows wszystiich jednostek w Grupe Kapitslowey
zarsjestrowanych w Palsce g przygotowywane zgodnie 2 polskimi standardami oraz w przypacku w przypadiu spolek zagraniczrych zgodnie 2
zasadami rachunkowodsl chowlazufacymi w poszczegéingch krajach, Dywidenda moze byt wyplacona w oparcis o wynik Enarsowy ustalony
w jednosthowym roczrym speawozdaniu finansowym przygotowanym dla celow stabutowych,

254, Udzlaly niekontrolujace

Na dzied | styceaia 2014 roky - #wsis
Dy ¥ Wy Pz mere (536 021)
Wdzist r RSy Wi 3 wh 3B
Natryoe spdivi CHomeg Gdyria S.A, 2394301
Sprzecat spoicl neire (1274424
Trrssery wahubroe udzisowtdw w pdhostion o oy drych (1280 eaq
Rodnios eunsowe 2 preel coenis jednosiee zagren comych 208 514
Nt dlziod) 31 Gracinia 200 roke — mewne
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Na dzind 1 styczria 2013 rekuy

Oywiderdy wyphiore prrez jechosti zaiezre
Udz2i! miciknntoh sary w wyniky ednasio zaledreh
Sorreded spoki zaieine|

ZRary W A M2 udZistowsiw w jedrosiosch ekl

Ri2rice wrsowe 7 1 ]

Na azie 31 grudnia 2013 reku

|1 420 85%)
1 182 9%
1111736
[ 7e)

142882

2380512

W 2014 robw zakuplano odzialy spoli Port Handiowy Swinosfscia Sp. 2 0.0. od indywidusinych posiadaczy ceaz dokonand prZymMUSOWEQo
umarzenia wizisbw Rentrans Cargo Sp. z 0.0. 3 stycznia 2014 roku Grupa nabyla pakiet kontrolny w akcj w GK C Hartwig Gdynia, a nastepnie
2wiekszyla swof udzial w be) spokcs do 87 9%, Wyniku tych transakcy nastapd warost udziahs w kapitale ww. spolek, co wplynelo na cbnizenle
wartodel  kapitahi prypadajacege wdzidom niekontrolsjacym. RoZnica poevedzy zmnigjszeniem wartoscl udzialdw niskontrolujgcych
& przekazang zapialy za dodatkowe uczialy 2ostats ujpla w pazytii pozostale kapitah” Szczegtly dotyczace wphwu tych transakei na kapitaly

GK OT LOGISTICS przadstawiala ponizsze zestaniena

Preekaznrn mpiabs s dooosleowe wdnaly
Trnwsaente manods dzahin iskooydijacych
Pozostale kapilaly

Proetszens zuptals 28 unorzone uizistey
Zmniesoenie warkcsc udestw slekortrolysaydh
Pozostale kipitaly

Nattyoe skl whasnych C Hartwlg Gdyrin SA.
Zrnieszenie wirktd Urdzisw nekmiroh gacych
Pozontal kaptaly

Port Handlowy Swircujici Sp. 2 0.0

&0
B
3749

Reostans Cango Sp.z00.

04
50 20
246 270

C Hartwig Gynia S A,

2417 718
167 128
2250 §80)

W ponizsze zestawienio prrecstawia informace o spolkach zaledrych Grugy, w kidrych wystepuie istotny kapial udzisiowodw niespraweiacych
kootrol. Kapital udzisiowcow niesprasuigcych kontroll, a takde zyskl | straly oraz inne calkowdle dochody im przypadsjace uwzgledniajy
udzistowetw niespeawuiacych kontroli zastwno spoiek zaenych bezpodrednio od OT LOGISTICS Spoka Akcyjna jako jednostti dominujace],

jak o2 ich spdlek zalodnych,
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26, Program motywacyjny

Walre Zgromadzenie OT LOGISTICS Spéia Akcyina w dniu 14 listopada 2012 roku podjeia uchwaly dolyezace rozpoczets reslizacie programy
motywacyego dla osob zarzadzajacych, kadry kerowniczej | 0séb majqcych podstawowe maczenie dla Grupy Kapitalowej OT LOGISTICS,
Nadzwyczane Walne Zgromadzenie Spokl w dnlu 22 grudnia 2014 roke podielo uchwale w przedmiocle zmiany Programu Motywacyinego.
Zmianie ulegly warunki wczestnictsa w programie. Uprawniceych do uczestnictwa w programie wskazoje Rada Nadiorza w drocze uchwatly,

Program Motywacyjny realzowany badzls poprzez emisie nie wiscs) niz 38,191 wamantow subskrypeyjnych na okaziciela serl A, uprawniajacych
do objecia akc) na okazickla sent C o warloscl nominaing| 152 21 katda Warranty emitowane bedy nlecdplatnie. Jaden warrant bedzle
uprawnial do objecia jednef akcii sanil C. Prawo do abjecia wamanbdw moze byt realzowane do 31 slerpnia 2020 roku.

Warunklem zaoferowanis upraanionym wamantow subsknypoyjnych, jest Gezne speinienie ske nastepujacych zdazen w jedmym z at
obowlazywania Programu Motywacyinego, tzn. w okresie od 2012 de 2020 1=

* ubzymanie przez Grepe Kapitalows OT LOGISTICS zachuzenia ponizef czterckrotnoscl EBITDA,

* wOT LOGISTICS beczie istnista formalna madiinoat wyplaly na rzecz shcjonasiuszy Spdld, ywidendy o poziomie 0o najmniej migdzy
25% a 50% recznego Zysky netio Emilenta, 3 w s2c2egdinosci wypkata dyaidendy w powy2szych granicach nie bidzie ograniczona
proez umowy 2 bankami finansujgcymi Spolke b jej innymi wierzycielami, Warunek uwaza sig za spelniony, je2ell ograniczenia
wwyplacie dywidendy wynikalyby wytacznie z uchwal Walnego Zgromaczenia,

*  yprawniony do vzestnictaa w programie bedzie keotynuowat zatrudnienie lub peiil funkcie organach Spolki lub podmictow z Grupy
Kapitalowsj OT LOGISTICS,

* zysk netio Grupy Kaptalowsy OT LOGISTICS z wylaczenlem sprzedazy nisruchomosécl, ktore beds objste odrebnym programem
pramiowym dia Zarzadu, nie bedzie maiejszy ni2 42 min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2014 rok uprawnionymi do uczestnictwa w programie byl
= Danlel Stachiewkcz - uprawniony do objecia 6.265 wamantdw emitowanych w ramach programu motywacyjnego,
*  Michal Piotrowski ~ uprawniony do objecia 6.365 warmantdw emitowanych w ramiach programu motywacyjnego.

Wazysthie warunkl wyrskajace 2 Ragulaminu Programu Motywacyinego potrakiowand jako nierynkowe. Szacenkowa wanost godziwa wamantow
na akcje na dzien przyznania, coyli na istopad 2012 roku wynost 46,43 PLN. Do wyceny wammantow subskrypeyjnych zastosowano model Blacka-
Scholesa. Do wyceny przyjelo nastepujaos zalngena

*  ceng akejl w wysokodd 200 ifakcie;

*  Zmienncat ahoji na poziomie mediany wskaimkow odehrdenia standardoweqo ustalonego dia splek pordwnywalmych, nolowanyeh na
GPW w éniu pezyznaria. Oszacowanie odchylenia stancardowego dokorano na podstawie dziennych sidp 2weoty notowan akej tych
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spdlek 2 okresu 12 miesapcy przed dniem pezyzrania uprawnied, annuakzowanych do rocznego odchylenia standardowego siopy Zwroly
metoda plersiastia. Warkade powy2szego paramoln aszacowano na poziamie 45.87%,
stope woing od ryzyka na poziomie stopy procentows] 10-katnich ablgachi Skarby Patstwa 2 dnia pzynania;

= 25% stope dywidendy w czask trwania warraniow subskrypcyjnych.

Roziczeni2 programu motywacyjnego za 2014 ok, w proporcy do okresu nabywania upraanien w kwocke 151587 PLN, zostaio wykazane
w wyniky Snansowym, Réwnoczetnie warcdt tych praw wykazywana jest w kapiale Spoki ~ pozostalym kaptale rezerwowym Do dnia

bilansowego nie zostaly spefnione warunhl programu uprawniajges do objecia wamantow.

27. Rezerwy

T e e
M0130M 1582 04 2413 97 400019
UMorons w hge mh cootowego 1350 765 t MO RZE 1801
Wytcrzystano ez 11225 603 R a
Rozsaurzane Copy Kap b oeey a5 795 20158 1117954
N4 182035 320 142 580
Strukhura czasows rezerw 392204 3122013
243 JhgehmeTinom - -
et ktetenminowa £ 832 80 4000791
Razam rezerwy 5 62 00 4000 781

Gldwne pozycie pozastatych rezenw kidtkoterminowych, kites zoslaty utwarzone w ckresie sprawozdawczym 1o: rezerwy na potencaine hoszty
Zwiazane 7 codatowymi sankeyinymi opfiatami Zwigzane & pzekroczeniem okredionego w umowie teminy zaladunku/roziadenky stathow,
remontdw uszhodzonych skiadnikow majthu Grupy, kweslionowane koszly omz preysale kosaty 2 tytulu wykonarych ustug w spdkach Grupy,

28, Swiadczenla pracownicze

Swiadczenia peacownicze w ramach Grupy Kapiaiows| OT LOGISTICS obejmuja nastepujace kategore:

Diugeterminows 342204 1.422003
TRTUPWH N3 Orowy poimirie 2055156 -
1AW 153 O rawy eyt e 4016 526 455
TRZOWH N nagrody ubiasmowe 34460 -
Razern 9315353 ©e %
Krotkotarminows 502204 3122003
eTeTwa Nd wynagrdzens 3Zrs 0o 1 51 901
TDRewE M SirylTyEoe oy 3615880 1511405
TR 11 Orawy (RSN 42 54 -
WA M Odrawy emerytane BT0B43 121 187
TRIOWS N3 AR M RUSICw. 746 42 -
Razsen 84325409 54 583
Zmiany slanu razerw na swiacczonia pracownicze zastaly przadstanione ponite)

il R SR
Onagots—mnawe
e 18 ey RN - 185008 2012 (2015 2es 1
PIRORY TR COFTVY ernryiioe -6 9w 08 L1 LOESN
nrws e sagody Jidesswe = 581 8 110 LU Ay AM2401
Rz L b 10 5500 mas LR ]
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Sn ra dieh ragsaerzesie Grugy Btan 2s diieh

e Gewow TR TR gpuesi
Feottztemn rowe
W 1 A O 120 s%an 2844841 N <) 1mson
WU 1S ey ROTystare Liopy 10945 24 1 508 31 238 3616390
Wnred (b Cdorewy poletits - Rr /AL Fai ol (3108 12
W 18 O0rdwy ersryiiee 1259 82330 & 0o (06 5080
Nend e sytdy Lislesuswe - 18430 44 000 (480 881) TH
Razem s (310 4 19 @0 LEd

Wazrost zobowtazan z tytuls éwiadczed pracowniczych w 2014 roku wynkka giownie z nabycia spolek Bakyckl Terminal Drobnicowy
Geynia Sp. 2 0.0. oraz C. Hartwig Goynia SA.

Rezerwa na wynagrodzenia | nlewykorzystane urlopy pracownicze

Na dzlen bilansowy jednostid nalezace do Grugy Kaotabowsj OT LOGISTICS dakonujg oszacowania wartodel kosztow pracowniczych z uwagi na
mewykorzystang czest nalednych uropdw pezez pracownkiw, Dodatkowy kos2t wykazywany w wysokodci wartods przepracowanych dni
nalelnego wiopy w danym roky kb w katach ubleghych weaz x nafednymi rarzulami. Zobowigzanie 2 tytul niewykarzystanych urlopdw jest
wyceniane w kwocie oczekiwana] zaplaty (na podstawie biezace| warlo$ol wynagrodzenia) bez vazglednienia stopy cyskonta,

Rezerwa na nagrody jublieuszowe

Rezerwa na nagiody ubileuszowe tworzona jest w tylko w jecnym z podmiotdw Grupy Kapialwe| OT LOGISTICS. Nagroda |ublleuszowa
pzysluguje peacownikom spothl Baltychs Termina! Drobescowy Gdynia Sp. z 0.0. 23 staz pracy. Minimalny okres zatrudniznia wymagany
do nabycia uprawnien wynosi 20 lal, Na wysokost nagrody jubileuszows| wyplacanef cybicznie co 5 lal wplywa réwniez kwota minimabego
wynagrodzenia za prace cbowiazwiqoego w dniu 31 grudnia rolu popezedzajcego nabycie prawa do nagrocy jubleuszowsy. W wynku zmiany
regulaminy wynagradzania w spolce C.Hartwig SA. zrezygnowano z wyplat nagrdd |ubdleuszowych. W roks 2014 nastaplo rozwiazanie
W, raZamwy.

Rezerwa na odprawy emerytaine | rentowe, posmiertne

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaly wyliczone przer niezaleineco ahluariusza na podsizsie nfomaci uzyskanych ze spolek
wehodzacych w skiad Grupy Kapitalowe| OT LOGISTICS w zakresie wysckosci odpowlednich éwladczen pracowniczych oraz:

1. danych dostarczonych przez Spotg, w tym:

*  danych wediug stans na ¢zien 31,12,2014 roku o pracownikach zatrudnionych,
*  danych dotyczacych zatrudnienia oraz rolacy peacownikow w raks,
*  wartodci wyptaconych Swiadczen pracowniczych,

2 zahdeh demograicziych | Snarsowych, wtym:

smieriadnoda pracownikie,

niezdolnoécl do pracy,

rofacji,

wisky amerytainego,

slopy waroshy wynagrodzed,

aktuarialkrych matod wyceey rezenw,

Rezerwa na odprawy emenytaine dla kazdago 2 pracownikow zostala policzona jsko wartost obacna (na dzien bilansowy) pezysziej odprawy
emerytainej w c2e4d, do kidrej pracownik nadnf prawo 2 tybuls swojej cotychezasowej pracy w Spiice, 2 uwzglednieniem wzrosty wynagrodzen
W czasie craz prawdopodablenstwa clrzymania cdprawy ementalng w kaleinych latach, Prawdopodetiedsiwo okzymania odprawy emerytalne|
zoatalo wyznaczone przy zalo2eniu prawdopodobiensiwa zgonu | rotacii pracowndiow w clagu rake.

Rezerwa na odprawy rentowe da kaidege z pracownidw zostala policzona, jako wartost obecna (na dzied bilansowy) prayszef odpramy
rentowej w czpst, do Kitrg pracownik nabyl prawo I Iylulu swojej dotychczasowsj pracy w Grupie Kagitsowsj OT LOGISTCICS,
1 uwzgedneniom woosty wynagrodzen w czasie oz prawdopodobietstaa clrzymana odpramy fentowej w o kolsimuh latach,
Prawdapodobiefstwo otrzymania odprany rentowe) zostalo wyznaczone przy zalodeniu wiskowa] formuly | rotaci pracowrikow w ciagu roky
Dia oszacowania ww. razerwy w Gruple Kapitalowej OT LOGISTICS przyjelo nastepujgoe zalodenia:

*  slopa dyskontowa wynasi 3%,

= wzost wynagrodzen wynesie 1-5%.
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Rezerwa ra odprawy podmiedne st Yo warode cbecna (na dzien bilansowy) praysaiej odarawy posmiering) w czpéd, do kitrej pracownik rabyl
prawo 2 lytuhs swojej dotychczasowaj pracy w danej spoloe. Rezerwa wwiglednia wskadnk wyplacalnodd ustalony na podstawie danych
héstorycznych poszezegdinych spolek.

m-mml cimrai i
1 stycania 2084 #1955 -
Roszeroanie Grugy Kaptstwe 3947150 Lk ¥
Koty zonudtisnia 38 285 838
Zysiletrety aktiansirn 381 113 826)
Wiythacore dakscannia 1T273) 46 228
31 grecnia 2004 | e

Zysiustraty aktuariaine ze waglpdu na rivistolne wartadei zostaly ujgte w wyniku finansowym,

Ponitsza tabels przedstawia wynii kalusfacii dla rezeray emerylaine] | reniowej przy Zmienicnych podstaaowych zaioteniach aktuariainych:
stopy waresty wynagrodied oraz stopy dyskanta:

Wartoié Stopa dyskonta Stopa waroeds wynagrodzen
05% 050% 454 050%
Rezerwy emerytaine | remlowe 45878 Ll <Ll 4531813 4531808 438533
23, Zobowlgzania
200 2x3
Zobowiszaria kot wobec jedrcsiek p ) Jom 1378970
Whowtigarn 2 Yk doslaw | Lsug som 1 378 578
e zbownzena N .
Zobowigzania krdthoterminows wobec jednostek pazostalych 125 634 7% 70 810 431
2000w RREa 7 Yk ostow | LShg 109 524 484 570720
rania 2 jyay wyneg 2232413 fassatn
ctowigranin 2 Yy podekow 3902000 4285 81
2ricad clzynere 1221081 TH 00
Vs spedeine 1597 583 1452088
e Z0EOWZEN A Nfnonscee 6657 375 432034

Razem zobowiszznia z tytulu dostaw | uskug oraz pozostale robowigzania
) 126 085 187 72429 409

Skiasyfikownne jako przsznaczone do spraedady

Wartost godzima zobowiazan handiowych | pazastabych zobowiazan r roini s stotnie od wartobci bilansowes.

30, Oprocentowane kredyty bankowe, podyczki, Inne zobowigzania finansowe

Grupa utyfsje caess Srodktw trwaleh w ramach leasingu fnansowego. Okres cbowigzywania umewy leasingu wynasi 3 do 8 lal. Grupa ma
madiwodt zakupu leasingowanego sprzety 2a kwote ckrediong w umowss na koniec obawigzywania umowy. Zobowigzania Grupy wynkajace
Z umbw leasingy fnansowego 54 zabezpieczone prawami leasingodawcow do skladnikow aktywdw objetych umona (nota 31). Wartoss godziva
zobowigzah finansowych nie cdbiega isSotnie od wartvddl ksisgowej

1122014 .422003

Wartod norminaina frininsinych opist asingowych

Wokwss 1ok 3 56 237 o™
W oicesi od 1 o S lol 40655 282 2482055
PFowyze) & it £ 035 (21 TR
Rasem zobowtazania 2 tytehu sasinge fi 90 - reinis olne oplaty

laasingows cgolen 59 604 610 HEUNS
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31122014 31122013
Koty fnarsowe 7 ty lecsingy dnansowegn & 706 248) (B 582 M45)
Warkoé¢ biatacs misimalayeh opltat asisgowych
Wokmse | iy 11821 567 B 344 B6
Wosrse od 100 & lat ManTess 2884308
Powylei 5 5t 4563 €91 504 41
Razem wartost blezac: optat ks ¥ 9 598 362 5 230 896
Ponitsze zestawiania przedstawiajq diugo | krotkoterminows 2obowiazania finansowe Grupy:
Diugoterminowe tredyty, podyczie | diubee papiery wartodclowe 31122014 31422013
ZObOWSZRNA 7 Tk essing Sransowege 30 076 378 rEsn
Ky ly tearkram 50 T34 151 14105 504
Podycsd ctzymere cd.
« Pgnstatych jednostih 4004 087 lsmiR
Oigace thpaerminoes 140 660 895 -
Razem keecyty, patycahi | dhuine papiery wartosciows dugoiermisows 203 525 12 45379 454
Kmtkoterminowe krodyty, pozyczi | dhuzne paplery wartosciowe 31122014 31122013
Zobow gravta ¢ Y wasing & 2 L3R B B4e g7
Kreoyty w machuri bedsoym 13183238 % 627 M8
Krcyly barsows e 310 me
Pubyszh trayrmare o2
- BSOS COWSEATIC 425538 LA L)
- pomstabyn jecnosisk 185 3841458
Otigacie ktkolemirowe 1807764 50456 545
e 2082423 .
Razsm kradyty, potycaki | chuzne papiery wertoiciows krosotsrminows 3617732 91634 677

Zobowsazanie z tytul es|i paplertw wartosciowych dotyczy emisj| nastepujacych cbilgacic

W lutym 2014 roku OT LOGISTICS Spoka Akcyna wyemilowala 30,000 trzyletnich, niezabezpiaczonych, odsstkowych obligacs na
ckaziciels senl B o warlodd nominalngf 1.000 PLN kazda, na lacang wartosc nominaing 30 min PLN, z terminem wykupy na dzied
17.02.2017 roke. Cbligace sa obligaciami oproceniowanymi. Wysokode oprocentowania w skal roku zostals ustalona jako stawhks
referencyina w postaci WIBOR 6M ustalana dla kaddego ckresu odselkowego powigkszona o marde w wysokodei 4 pp. W kwietniu
2014 roku obligage zostaly worowadzone do altematywnego systemu cbrotu na rynkach Catalyst oraz BondSpot. Wartost obligacy
wykazana w sprawozdaniu 2 sy%eaci finansowej wynosi 30.328 542 PLN. Obligacie wyceniane &3 weclug 2amantyzowanago koszt,

W marcu 2014 rokw OT LOGISTICS Spoka Akeyjna wyemilowata 5.000 trayletnich, niezabezpieczomych, ccsethowych obligadi ra
ckazidiela seri C o wartodci nominalne] 1000 EUR kadda, na tyczng wartost nominaing 5 min EUR. Oblgacie sa obigaciami
oprocentowanymi, Oproceniowanie obligac jest stale | zostalo ustalone ra warunkach rynkowych. Wykup obigacii zostanke
praeprowaczony w dnin 17 lutega 2017 roku peprzez wyphaty chligatareszom kwoly w wysckosdi ranej wartasei mominalnej
pasiadanych pez nich obiigaci. W sierpniu 2014 rake obligacie zostaly wirowadzone do allernatywnego systemnu obrotu na rynkach
Catalyst oraz BondSpol. Wartoté ablgacl wykazana w sprawozdaniu 2 sytuacji finansows) wynosi 21.5%4 267 PIN. Obigacje
wyCeriane s3 wedhug zamartyZowanego koszty,

20 istopada 2014 roku OT LOGISTICS Spolka Akoyina wyemitowala 100,000 cztarcietnich, niszabazpieczonych, odsathowych obligaci
na okaziciela sedi D o warloéci nominainef 1.000 PLN hadda, na iqczng wartosé nominaing 100 min PLN, z ferminem wykupu na dzkn
20.11.2018 roku. Chligace s3 obligaciami oprocentowanymi. Wysokost oprocentowania w skal roku 2ostala ustalons jako stawka
wlerencyjna w postaci WIBOR 6M wstalana dla katdego okresu odselkowego powiekszona o marde w wysokosci 3.9 pp. Wartedt
obligacyl wykazana w sprawozdaniu z sytuacii Snamsows| wynos| 99.635.938 PLN. Obligacke wycenians 53 wedug zamortyzowanego
kosztu. W styezniu 2015 raku obligacie zostaly wprowadzone do aternatywnego systemu cbrolu ra rynkach Catalyst araz BoncSpal,

W dni 28 listopada 2014 roku OT LOGISTICS Spolka Akcyjna dokonala wykupu 60.000 trzyletnich odsathowych zabezpleczonych ablgacyi
Spokl na okazicieds senl A celem ich umorzenia. Laczna wartose nominaing Obligacil wyniosla 60 min PLN. Oblgacie zostaly wykuplons
w terminke wykups, 2godnie £ Warunkami Emisji Obligaci Sedi A. Cona wyhupu bifa réwna wartosci nominalnej Obdigadii | wynosila 1.000 PLN
2a jecng Obigacie.

Wedhug najlepazych informaci | danych Zarzace Grupy w trakcie roku obrotowego | do dnia pedpisania sprawozdania finansowego nie nastapio
naruszenis wannktw umow kredytowych, potyczek oraz ustalonych poziomow zabezpieczen. Szczegély dotyczaos warunkdw zaciagnistych
kredytow 2ostaly przedstawione poni2sze)
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Grupy Kapitalows OT LOGISTICS 75 2044 rok

31. Zobowigzania warunkowe oraz ustsnowlone zabezpieczenia kredytdw | Innych zobowlgzan finansowych

Na dziadi 31 grudnia 2014 roku GK OT LOGISTICS posiadala nastepujace zabazpleczenia zaciagnietych hradytow:
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Ustanowicne zabezpieczenia tytulu uméw leasingowych zawartych przez Spaki GK OTLOGISTICS:
Rodzay zabarpioczesla wota
wokiel whany 0 Dlanco e 2 cekiames) weks b BITTAR
LS5 PERW I PRy UDey pece ey 2000
Razom &8 WT4AR
Zobowiazania warunkawe 2 tytulu umawy faklonngu:
Roda) wosa
wokisel Wiy 10 Do Wiz 7 dakiamc ) wolksowy 1000000
e wieay %okt hardiomego 1200000
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Na ¢zien 31 grucnia 2013 roke GK OT LOGISTICS posiadata nastepujace zabezpleczenia zaciagnigtych krecylow:
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32, Rozliczenia podatkowe

Roziczenia pocdatiowe caz inne obszary pediecaiace regulaciom (na pezyklad sprawy celne b dewizowe) mogg byt przedmiolem konlrol
organdw administracyjnych, ktdre wprawnione 53 do nakladania wysokich kar | sankc). Brak odnissienia do utrwalonych regulac)l prawmych
w Polsce powodule wystepowanie w obowigzujgcych przepisach nisjasnodei | niespéjnosd. Caesto wysiepujace rizrice w opiniach co do
interpretacy prawnej przepisdw podatiowych zardwno wewnetrznych ogandw pafstwowych, jak | pomipdzy organami panstwowymi
| przedsiehiorstwamy, powoduj powstawanie obszartw niepewnoscl | konfikiow. Zjawiska te powodulg, 2e ryzydo pocatkowe w Polsce fest
ZNaczaco wy2sze niz istniejqos zwykle w krajach o bardzie] mzainigtym systemie podathowym.

Roziczenia pocatiows mogq byt przedmiclem koodroll przez organy administaci pafstwvowe]. W wyniku przeprowadzonych kontrob
dotychczasowe roziczenia pocatkowe Grupy meoga zoetat powiekszone o dodatkowe 20bowiazania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien
31 grudnia 2014 roku cokonano roZiiczed pocatkowych w odpowiednie) wySokose,

33, Cele | zasady zarzadzania ryzyklem finansowym

Grupa Kapitalows OT LOGISTICS narazona |est na ryzyko finansowe 2 tyluls finsnsowania dzislainodcl poprzez kredyty bankowe, umowy
leasingu oraz cbilgacie. Zasads stosowang przez Grups obecnie | przez caly okres sprawozdawczy jest neprowadzene obrotu instrumentami
fnarsowymi. Dzishainedc prowadzona przez Spoiki Grupy Kapitalowej nara2ona jest na nastgpujace zagrozenia finarscwe:

*  ryzyko slopy procentows,

*  ryzyko walulowe,

*  1yzyho krecylowe,

* ryzyko phynnoda

Ryzyka e powslajqa w nomalnym loku dzalalnosd Grupy. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Geupie jest minimalizowanie
patenciainych niskorzystayeh wplywdw tyeh ryzyk na podstawowe paramedry finamsowe B, wyniki finansowe, wielost preplywtw pienig2nych,
Ryzykiemn zarzaczaja bezpateednio Zarzady Spolek Gy Kapiakowej OT LOGISTICS, 2godnie 2 ustaleniami poczynionym przez ednostn
dominujaca OT LOGISTICS Spotka Akcyjna, analizujac na biedaco skale tego ryzyka | podejmujac w tym zakresie stosawne decyze.

33,1, Ryzyko stopy procentowe]

Ryzyko stopy procentowsj o nebszpleczenstwo niekorzystnego wplywu zmian s¥p procentowych na syluacl finansows Geupy.
Grupa Kapitalowa OT LOGISTICS narazona jest na 10 ryzyko z tytubs finansowania dzialainodd paprzez kredyty barkowe, leasing oraz obigacie,
W Zwigzky 2e Zimianami shop procentowych, w oparciu o kitee ustalane jest cprocentowanie ww. 2obowiazan Snansowych.

Grupa posiada radwyZig Srodkdw pienipinych lub korzysta 2 Snansowania 2ewnetrznego popaez dugoterminowe i kdtkolermnowe kredyty
bankowe. Oprocaniowanie lokat i kredylow jest zmienns | jest uzakeznione od stip procentowych cbowlazujacych na rynky misdzybankowym.
W zwinzhy z powylezym Grupa naralona jest na ryzyko zmiany sidp procentowych, co mode wphynat na zmniejszenie rentownodci lokat
Snarsowych kb te2 2wiskszenie koszidw zaciagnigtych kredytdw. Ponadio Grupa naraona jest na ryzyko wahania sitp procentowych
w wypacky zaciagniecia nowego kredytu lub refinansowania obecrego zadkidenia,

Grupa naradona st na ryzyko stopy proceniows] w zeiaziu 2e Zmanami.

*  warlodei godziwe| zaciagnigtych polyczek, zalotomych lokat bankowych, da Mdrych odsethi liczone &3 wedug stahch stép
procantowych, ze wagledu na brak elastycznoscl w dopasowaniu do zman rynkawych stdp procentowych:

* prephwow perieinych zeiazanych 2 zadagnietymy hredytami, pozyczkami, zmbowizaniami z tytuli leasingow, zmmiejszenia
spodziewanych dochoddw 2 tytulu zalozonych Jokat bankowych, dla kibrych odset liczone =3 wedlug zmiennych stdp procentowych.

Z uwagi na to, 2& Grupa posieda Zarowno aklywa jaki | zobowigzania oprocantowans wedhg slopy zmiennej oraz z uwagi na wahania stop
peocentowych w minionych okresach, Grupa podejmuje dzistanis w osly optymalizadi | ograniczenia koszidw zwigzanych 2 finansowaniem,
Dzialania dotyczace ogrankzenia fyzyka zmian s¥p proosntowych obejmuja bezace monitcrowanie sytuac)l na rynku plenigzmm. Czese
nadwy2ki krsjowych érodkow finansowych Grupy jest objeta usluga cash-poalingu wirualnego (kompensacil odsetek) polegajace] na wspolnym
kompensowaniu sjeennych i Godatnich sald rachunkiw bie2acych spélek 2 Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS.

W ponizszych labetach przedstawiona 2oslala wartest bilansowa aklywdw i zobowazad fnansowych wechug termindw zapadakwdei
Grupy Kapitalowe| OT LOGISTICS narazoeych na ryzyko stopy procentowe.
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Okres speawoedawezy zakotczony 31 gruénia 2014 roky!
Oprocentownrie stale <1 rok 12 e 231ma 34 lsa 45le >8 st Ogolem
Utrdre pazyer w120 181 58 161 238 181 538 . - ta09s
ZoDOW B2ENE 2 tyh by ez Fareoeego (1 H52W) B1023%2) . . . . (2 085 508}
Kradyty tariowe (1a74358)  (085740) (10557800 (736 084) {577 047) ® (4 &56 950
Ouzymane pazyck (1764426)  (1415482) (1 197RY) (555 522) 538 87 - (5 786 575)
Razem (€317831)  (3119880) 080928  (1430381)  (144017) 3 (12072 118
Cprocentowanie zmisane <1 ok 12 les 23 lata 34 les 455 >S5l Ogdem
Srodel penigne 73780843 . . « . T3 780 M3
Kredyty tariowe @0898m8) (2918850  (1828820)  (150201) (1107 089) (27 B 086
Cbigage {1 8av 748 . (S07003827) |96 980 B4T) . (151552 747)
Zotowazania 2 kA seasngs farsowego (10STe772)  (PEA045Y) (BS10574) (TAM0SS)  (TIZSS) (498869 (28842885
Razem 408896859 (12580 108) (81036 346) (108271903} (8 429 534) (4988091 (154908 7247)
Okres sprawczdawczy zakonczony 31 grudnis 2013 roke:
Oprocantowanie stale <1 rok 12 I 23 lmta 34 lata 45w >5 lat Ogdlem
Utsalone patyczsl 10695 156 34 155354 156 34 15834 155 04 1 531 D61
Zotowazania 2 A easnpy fansoeego (1882 (1 758 7TH) BB 7 - - - (4 806 801)
Kredyty bxome (SO08908)  (14OTBAY)  (10ZPZAT) (1027 280) {T18 187) (861484) (3536 53
Otrzymers pakyczk) (3 255 499) (%61 859) (1012459 (173 222) (228 444) (B14 38} (7 B85 B850
Rérem {8671288) (4 160 143} {2781154) (1 842 118) 796 287) (12174868) |19 298 473}
Oprocentowanie zmienns «irok 1:2 lats 2] \sta 34 lata 4.5t >5 st Ogoiem
Sredd penigine ATTA3074 - - - - - ATTNOT
Kredyty bariimwe (18 A30800)  (24R0&Z) (28808  (1TEOSN,  (122B(R2) (110708 (25094 160)
Obigage (58496 545) < - - = - {59496 545)
Zotow aznls 2 tyuh lemsingy Tarsowsgo [BEOGATZ)  (STT1961) (4SOATEE| (SSTIT) (BRGNS (8501491)  (31623384)
Razem (B4510043)  (828237M)  (724532)  (STSS176)  (S119347)  (7608530)  (B3531715)

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa przeprowadziia analize wrazkwoscl nstrumentdw finansowych o zmienney stopie procentowe| na zmiane
rynkowych stop procentowych. W ponizszef tsbell zaprezentowano wphyw, jaki mialoby zwiskszenie | zmniefszenie stopy procentowe| na zysk
neth pray zalodeniu zmiany stopy proceniows| o +/- 0,5%

Zmiana peocostows
Wartohé trlarsows pry—y rr
Akiywa friansown T T BaE IR 1568 By
Zotowlapana fnaneowe {228 357 80 {1 141 789) 1141 TR
1154 996 147) (rzses) n

Anaiza wiatlinode na ryzyko zmiany stogy procentowe i jej wplyw na 2ysk nelo Grupy przy zakadenis zmiany slopy procentowej o +/- 0.5% na
dzien 31 grudnia 2013 roku przedstaniala sie p

Zmiarn procaniows
0. 7% 9%
Aklywn frarmown 47 18308 230 = (08 ooty
Zotom s MINEOWs (118 24 Tt (584 g 1 0
{63 521 718) (32 =6 2
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332,  Ryzyko walutowe

Ryzyko walulowe zafazane jest ze zmianami hursu walel, kitee powodeis niepewnods, 0o do wartodcl przyszhyeh przeplywdw pienigznych,
Analzujge ryzyko walutows brane =3 pod uwage wylacznie aktywazobowiazania spolek wchodzacych w sklad Grupy, korych wality
fankcjonaing jest poleki zioty. Dis spolek, w hdrych walts funkcjonaing jest suro, dolar amenykanski oraz funt beytyjshi nie wystaply ktotne
pozycje w innej walucie, W zwiazku 2 powy2szym 2caniem Zazacu nie ma 10 wolywu na ryzyka walutowe.

Grupa prowadzi transakcje ekspotowe w wakdtach. Zmiana kursu walut wzgledem 2lotego mode byC przyczyng osiagnieca nidszych
od zamierzonych wynkow. Transakeie handlowe w walutach abeyeh 2 tylubs eksporty nales do normalnego toku czistalnodci spolki, W zwigzky
2z powyszym, preystie przeghywy plenigine 2 tego tylulu 54 naradane na zmiang ich wartosc wynikajacy 2 wahan karsow walil, 4 dostepne
madiwoddl zabezpieczenia ryzyka walutowego 2e wzgledu na wystepuiaca na rynkach eksporiowych niepewnost &3 ograniczone.

Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS reaizuje praychody | wydathi w trzech podstawowych waltach: PLN, EUR oraz USD, Transakcie reaizowane
w innych walutach nie wplywaia Istotrie na ryzyko wakdows.

Wartosci wptywajaoe na ryzyko walitows Gy zostaly przedstawiane w ponitszym 2estawieniu

AN BANF M

ko w wekache ooy ""““"’"m"""‘"" watold w sk thesi mwm”m""
Seodul plangame ELR 25618 0 62 S0 FETRE) 1 4308
Srodl plarvgine LUED %4100 a1 a1 1IN “ 0
Naterrodz: 2 ytubs dostow [uahig EUR 1509 61 nmses s ax A %105
Nidrades ¢ ks soabnn | ushig USD arEm 0TI 665 w0 [
Cobowapani £ tytwh costaw | g ELR 1296 0 (N7 XS (18505 04 584 00
Zubcrmugarn 2 Hth costam | Lshg UED (427 758 1500 225) (N0 (980 764
Razers shexpoxycis 22 rympbo EUR 7461 654 31 603 838 6750 28 006 08
Rases ehsporycis se syndo U0 104 129 354 051 0 us 31m

Na podstawio przeprowadzonych symulagi stwisrdzone, 28 zmiana kursy EURPLN w wysokosa 5%, kczona od warlosal pozydi walutowych na
dzist 31 grednia 2014 roku, wphyneliaby na wzrost spadek zysku neio 1,59 min PLN (1.4 min PLN w 2013 raku). W przypacku zmiany kursu
USDIPLN wplyw ten wynidshy 18,24 tys. PLN {1556 tys. PLN w 2013 roku).

Grupa nie posiada kredyttw | leasingow udzelonych w waktach obcych, Wphw na ryzyko wakdowe Grupy moze miet przeprowadzona
w 2014 roku emssja rzyletnch obligacil w EURO na laczng wartosé nominaing 5§ min EUR. Na dzien 31 grednia 2014 roku abligacie wycenions
2ostaly wedig zamontyzowanago kosziu, & ich wartpét wyniosia 5,07 min EURI21,59 min PLN.

Anaiza wiathwosd na ryzyko zmiany kursu waluty | jej wplyw na zysk netto Grupy w odnissieniu do wyemitowanych obligach w ewo przy
2aloteniu zmiany kursu wakdy o +/- 5% na dzien 31 grudnia 2014 roku predstawia sk nasigpujaco:

Wirtait bilersows Zmvama karsu wabdowego
BR N +55 5%
[Watrm papery wrtsicioon £1R) (0 M1} 129951 20 105 MY 10% 71

333. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredylowe rozumiane jest jako motiwost niowywiazania siy 2 zobowkzadh przez kantrahenta Grupy Kapitalowej OT LCGISTICS,
Zwiazane jest proade wszysiim 2 wiarygodnoscia keedytowa kentdw oraz instydudji finansowych, £ Kdrych uskyg korzysta Grupa.

Wyrika ono 2 Zawadych umow | 2wiazane jest 2 ewentualkym wystapieniom takich 2darzed jak niewypiacainodt koetrahenta, czeddowa splala
nae2notel ub 2naczacs opdinienia w zaplace nale2nodcl. Ekspozyia na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako calodt nierozliczonych
naleinotei, Kive 3 na bie2aco moniloeowans przez wewnglizne shaby finansowe Grupy, W ol ograniczenia Zjawisk, Kdre modhyby
generowat siraty Snansows Grupa ra bieZace moniloruje stany naleinosd | niezwiccznie podaimuje dziatania windykacyje wobsc nale2nodcl
przslarminawamych. Panadlo, wiarygodnod kontrahentow poddawana jest weryBkacy | stosowane sq zabazpieczenia Tnansowe co minmalizee
ryzyke niewyptacalnasd W ostosunku ¢o 2adnego 2 Wientdw Grupy nie wystgpuje znaczaca koncentacia ryzyks, Duzigki bieZacej kontrol
nafeznatei handlowych nie istnisje dodatowe ryzyko kredytowe, porad poziom ckredtony cépisam akluakzujacym

Ryzyko kradytowe powstaje rownkez w przypadku Srodkdw plemieznych oraz depozybdw w bankach | instytucjach finansowych. Zarzaczanie
ryzykiam kedylowym swiqzanym 2o Srockami plenietnymi Grupa ealizfe poprzez dyaersyfikaciy bankdw, w kidrych lokowane 3 nadwyki
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Srodkiw pienigznych. Wazysiie podmioty, 2 kiteym Grupa zawiera trarsakcie depozylowe, dziakajy w seklorze finansowym. Sa o wytacznie
banki posiadajace raling ra wysokim poziomie, a takie dysponujace odpowsednim kaplaem whasnym oraz silng | estabilizowana ponyda
rynkowa. W przypacku instytucii finansowych Grupa korzysta z ushig renomowanych jadnostek. Srocki planiaine utrzymywane 53 giownie
w bankach: Raffiaisen Bank Pokka S.A BNP Paribas SA.

Miara ryzyka hredylowego jest kwota maksymalnego narazens na ryzyko dia poszczegoingch Mas aktywow finansawych, Wartoscl kslegows
aibywon finansowych reprezentuja maksymalng ekspozycie kredytows,

Maksymalna ekspozycia na ryzyko kredytowe aktywdw inansowych na dzien konczacy okres sprawozdawczy wynoska:

112204 31122013

Ny o 7 Hdy costam | s RETTR 25928 272
Sroki pengire 73760 543 ATTIB0M
Pramsishe shiyws Frersowe 13678 1953 582
Razsen 197 644 38 133 544 928

Pozostals aktywa fnansowe w calodcl dotycza potyczek, kit nie ulracily wartasci | nia s przelesminowans,
Ponize| pzedstawiona zostala snafiza wiekowania naleznosd narazonych na ryzyko kredytowe:

Nalatrogcl z tymiu dostaw | ushug: 32204 31422013
Nagrormenowase 4 105489 491061
Prastonminowane:

-~ j0dgo missiack 1 505606 16912025
« powyley jechage miesiaca 0o 3 mesecy AdGzaer 10421213
~powy2e 3 miesipry do § missgsy 1409245 302537
« powy2ey § messmpcy oo 1wk 200058 23% 047
Powy2e 1 ke 115655 210 %2
Razerm man TR Bamm

W ocenie Zarzadu, ryzyko zagrodonych aklywéw fnansowych jest odiwierciadione poprzez dekerani odpistw aklualizuicych ich wartodei,
Informacie na lemat wartofci ocpisow 2 htulu uraly wartodcl aktywdw finansowych Zostalo przedstawione w punicle 18,

334. Ryzyko plynnodci

Ryzyko utraly phynnosd finansowoj jest %o ryzyko wystapienia beaku modliwoscl splaty przez Grupg joj zobowiazan finansowych w momancie ich
wymagainosd. Dzistania majgee na celu ograniczenie przedmiolweda ryzyka obejmujq 2arzsdzanie plynnodcia fnanstwg | redizowane sg
POPREZ Ccene pazicme zasabdw Srodkdw plenipznych w oparcia o plany paephwdw Srodkow plenigznych w rabrych horyzontach czasowyeh,
W oslu ograniczenia ryzyka siraty plynnoscl Snansowej Grupa stale monilonue | nadzomuje poziom zadulenia, Grupa zabezplecza sk przed
trudnodciami w wywiazywaniu sig 78 zobowdazah odpowiednio ksztattujac cykle rotach naleinoéc | zobowiazan. Jadnoczednie wartost
dostepnych nil kredytowych zapebiega negalywrym zdarzeniom 2wiazanym 2 opdinisciami w terminoeym regulowaniu ralednass. Dodatkowo
Grupa wykorzystuje najbardziej alrakcyjne rdda Snansowania | zarzadza piynnodcly finansowa poprzez komyslanie z rozmakych frodel
fnansowanla, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty barkows, umowy leasingu finansowego coraz emsja obligacyl.
Takie wyhorzystanie 2s0¢ed finansowania pozwala na efektyans zarzadzanie ryzykiem phymnodct | shstacznie minimelizige jego negatywne skutis.
Sytuacja fnansowa Grupy charakieryzue sie peing 2dolnosciy plalnicz oz krechtowa, zardwno w odniesieni do Jednostkd Dominujace],
|ak rdwniez pozostalych spdlek nalezacych do Grupy Kapitalows) OT LOGISTICS. Oznacza to zdainoée Grupy do tarminowago regulowania
swoich zobowigzan platniczych.

Zobowigzania wedlug terminow wymagalnodei na 21 grudnia 2014 roku:

L 12 lata 23 lata 34 lata 4.5 lat >5 lat Ogdlam
Z20U0wEEZaNE 7 tyhb cosa | cskiy 110 208 374 . . . . . 1025637
Kreayty bansowe « podycrd Zaxaa 5347 842 4007 143 282187 a1 . 3enes
Dhane papary wartdd ome 1847 M6 . £ ™00 382 6 S50 647 . . 151563 747
Z 9 2yl lessingu ol 1182 26 10473750 BS034 TRIISS TSR 4363 80! 5 258 362
e 2obomiins fianaewe 2@24 - - . . . 20628
Razem 149 913 %6 15861 502 E328T688 10956380 3613 4963881 35343700
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Zobowigzania handiowe na drien 31 gudta 2014 roku w wyschosc 1103 min PLN stanowia zobowipania wymagaine w lteeminie
do 3 miesiecy od dnia biarsowego. Kwota kradylow Bankowych wymagalnych w Gagu 3 missiecy do dnia biansawego wynesi 19,19 min PLN,

Zobowsgzania wedlug tarminow wymagainasci na 31 grudnia 2013 roku:

<1 rok 1-2 ta 23 lata 34 ta 4-5 lat o)
oot azanta 2 tybhs dostem | usiug 60088 271 . . . . . €0 03¢ 21
Krndyty bormow | podycrss 25028 5050149 46903 3580 651 2190683 M 41 597 00l
Ohuine pagery waricscowe SAE 545 - - - - - 5655
Z gt 7 tytahs leasngu Aansowen 3 544 38 15307 5454507 3966777 ELEEE 501 451 36 230 e
Razen 152 020 947 12500 048 0 1sdaie 7555 620 607 b3 195412 1T 0 S

Zobowigzania handiowe na dzien 31 grudna 2013 rokr w wysokodcl 60,09 min PLN stanowla zobowigzania wymagaine w teeminie
do 3 miesiecy od dnia blansoweqgo. Kwola kradylw bankowych wymagaimych w ciage 3 miesiecy do dria bilansowego wynos! 16,63 min PLN.
34, Zarzadranie kapitatem

Celem Grupy Kapitzlows) OT LOGISTICS w zarzadzaniu kapitalem jest zachowanis 2doinosa do kontynuowania dzisinosol z uwzgledneniem
realzacji planowanych Inwestyc)l, tak aby Grupe mogla przynosie zwrot dia akcjonariuszy oraz korzysci pozostalym inberesaruszom,

Realizacy powy2szege oelu, dokonuje $ig popezez datenie do asiggniecia potacane sinklury Sransowania. Ulrzymanie optymainej struklury
kspitalu me rdwniez na celu cbrizenia jege hoszhe Grupa OT LOGISTICS menitoruje strubture finensowania stosujac wskadnk ogoinego
zackutenia, wskanik dugy nelto Go EBITDA ocaz wekalnik rerstownodei fnansowej, Menitorawarnie struktury finasowania na podstawie wyej
wyrmieniorych wska2nikdw podyklowane jest zapisami zawartymi w umowach kredytowych oraz wansnkach emisj obligadi.

Wskaznik dhgu nelt/EBITDA obliczany jest jako iloraz 20bowigzan Snarsowych, chejmujacych krechty, po2yczkl, wyemiowane diuzne papiery
wartodciowe oraz leasingi feansowe pomniejszonych o $rodki plenigine do wartodei zysiu aperacyjnego powighszone] o amartyzaci.

Wskaznik ogdinego zacuZenia cbliczany jest jako Bocaz warlodG 2obowigzan ogtlem do warlosel akdywiw cgdhem,

Wskaznik renlownotci EBITDA, 1o wskadnk obliczany jako foraz wartoécl zysku operacyjnego powiskszone| o wartodt amortyzac) do wartoscl
pezychoddw ogdlem.

Wartosol wyze wymienionych wskaznikdw proadstawialy sie nastepujaco:

122014 M.12201
Dhag reto w0 Mz AL 20601259
ERTOA B 05178% T1e0 1R
Wskazsik diegu netto do ESITDA um 135
3112204 31.122013
Zotowiazana ngtlem ST G 22087 0
Akt gglhenn THEN NI 01 180 705
Wakaink ogolrego zachutenia 2% S0%
31.12.200 31122003
EEITDA #1061 T30 IR0 133
PFroychody 2e speoedaly 1 ey 400401 453
Wekainik eetownosd fansows| 10% 1%

Wartcdei zaprezentowanych wskadnidw miescly sip w zakizeniach fnansowych Grupy.
35, Instrumenty finansowe

Ponitsza tabels przedstawia pordananie wartods bilansowych wszystkich instrumentow Snansowych Grupy, kiitve wykazane zostaly
w sprawazdaniu finansowym, w podziale na poszczegéine kategorie aktywéw | zobowiazan
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Aktywa firansows 31220 3122013
Podipezkl | redadnod (w ym drodki plengdne | ich slwiwalenty) 8 608 575 151 326657
Aktywns frsrmows dostpprs oo sorascily 1752 5 1730847
prode 210361 133 763067 %64
Wykazane w sprawozdaniu 1 sytuac)l finansowa) jako:
Nasnokcl 2 byt dostaw | ushyg 13482303 66 710
Patyzr udoelore | rre deiyws frarecee: 1300 790 a2
Wiz | sk 1752158 1707
Srod piarkedre | idh shwwalerty T3 700 43 TS0
Razem 210 %113 153057 54
Zobowiyzan|a finarsowe 32204 31422013
Z igaani wedlug kosetu
Oblgan 151 558 747 3549655
Krotyty | palycaic Sankoes B HZI 613 4157
Zobowazana herduwe N2 3 40086271
Leasing & yi £2 960 536 3 20T
Razsm ETERA 157 400 G4
Wykazane w sp: b 2 wytwacii fi o jako:
Dhugrismminows palyezie | kroyty bankiras 14768 238 7S e
Kt inram pelyad knacyy bar o BISTS LERTS
Diuame pupiary wancécom: dugolinminowe 143 660 G50 -
Dhume pepery ¢ 1RET 4B Seen6 s
Zobowtazana z tytak dostaw | Lskg Mo2es I 60 086 20
Prurostole Lgo 3 076 376 27 388 B0
Porostade wwa 13584610 EHM ET
Razsm ISTABTH 157 400 634

Ponite] przedstawione zostaly informacie dotyczace wartodci godziwe) instrumentdw finansowych na dziea 31 grudnia 2014 roku:

=  srodk pecieine | ich ekwiwalenty - warlose bilansowa wy2e| wymienionych Instrumentow jest zbl2ona do ich wartpsal godziwey z uwagl

na szybka zapacainode tych nsbumenidw,

* nalezncdci 2 tylulu dostaw | usheg oraz  2obowizania handlowe - wardost biarsowa wylej wymienionych inslrumentiw jest zblizona
do ich wartodal godziwe) Z uwagi na ich keotkoterminowy chasakier. W pazypadku nafeznotci handiowych warlodt bilansowa uwzglednia

utworzone przez Grupe odpisy shiualzujace ich warlast (nota 18},

*  leasing fnansowy, kredyly bankowe, inne zobowiazania finansowe, udzaly | akcje, ne aktywa finansowe - wartost bilansowa wylej

wymrienionych instrumentow jest zbitzona do ich wartoda godziwej,

« cbligacie ~ wyemiowans pzez Grepe obligage zostaly wprowadzone do allematywnego systenu obro na rynkach Catalyst
oraz BondSpol. Na cdzien bilansowy ich warlosé nie cbiega istotrie od ich wartosei ksiggowe),

Pozyge przychodow | kosztow datyczace instrumentow finansowych upte w skonsoldowanym sprawozdaniu z wyndku finansowago innych

dochodéw calkawilych zostaly zaprezeniowane w ponizsze] tabeli:

Pozyeahs | nalutnods - preychady 2 tytulu odsalek
Orizertd od &mckow plengaych
Ouizetd od nedednotcl

Zobowiszana wedhug y
odsaieh

Crisabd od krecytw

Crisntd od otowige Semnsowyth
Ocents od ooigag:

Ocsal o bt pOzoEtatpd

Razem

koszty - kosaty 2 tytulu

31122004 342200
20858 1171470

e 41183

348 e 52 302

(13250 861 (90 454 533}
@3s12) {267 )

(2301 977) (2500 202y

BT 14 bt 260

424 05} (31200

(42 419 163) (9 293083
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36, Transakcje z jednostkami powlgzanym|

W poni2szych notach zaprezeniowane 2ostaly transakcie 2 jednostkami powiazanymi:

Przychody 20 sprascaty

Jednosthi slowarzysmone, w tym:

Trace Tras Spactton GrbH

RCTSpozon

RCS Shippryg Co L

s pows popast S LBt Wil nd jednesthi b

M.uw7
P3 Treoe Trin Sp 2 00
Pozcatale podimioly powigeans
Razem

Takup

Jadnossd stowarzyszons, w tym:
Trade Trors Spedion G
RCTSp.200

RCS Shipping Co L

Esaczicegs wplywu na jedecuthl saldne Grapy, w ipn :
PS Trade Trare Sp 200

| Fusdusy Mistrd 3. A

pozostaie podmioty powlazana

Razeem

i

Nalaznosc

Jednceti siowarzyszone, w tym:
Trach Trares Spection GreH
RCT Spozoo

RCS Shpang Co Ll

4352 wytungo 12cebls ocax pdaoetd) pawiarate poprier pavadatis
DRGSO wpw 22 jednsath) 2a baine Goupy, w tyre
FS Traco Trena B2 200,
| Fandusz Msral S A
pazcatale pocmicty powazane
Tazem nalednote! od pod miotow powigzanych

Zobowiszana

Jednonthi stomarzyszore, w tym:
Trcke Trars Spediton Gra K
RCS Shppeg Co L

acashb o "

Esuczacegs wolywy o jodnasthi ssisdre Grapy, wtym:
PS Tracs Trara Sp z o0,

| Fuschusz Mistred 5. A

porcalain potnioty powigiarm

Razem wobec

01.01.2004.31.12.2014

$1.01.201331.422011

5483 675 LT
SES A 4T E0Y
27N 20T 48
1"m arEn
1466 0% Lo
1486 €03 30409
547 483 S84
WS 7 B84 665
0181 2014-31 12.204 §1.01.3015-31,122013
§ 655 80T € 226162
33 a8 7158
- 3174
6323 %8 60073
34530 5207084
Jza T S 00d 200
6953 21014
755 024 T61 645
10 357 008 12 354 901
22018 31422013
1304 12940 107
3305522 1988215
esan 10736 &858
10544 20944
AL 58 L
28 41980
44000 44000
1087 808 1237 103
10 451 901 14 263 06
N 31122013
306 57 e
2 6! 386
F 30 167 282
11239
- 112
- 1657
1 6M 16432
093 13578578

Docatkowo Rentrans Cargo Sp. 2 0.0, uczielio spoloe slowarzyszonej RCS Shipping Co Lid, podyczke, arej saldo na dzied 31 grudnia 2014
roku wynesito 1162691 PLN (1.360 747 PLN na 31.12.2013 r.). Spdtka RTS Shipping Co Lid, otrzymata potyczke od Trade Trans inlemationale
Transporte Spediton GmbH, kdre| saklo na konlec okresu sprawazdawczego wynosdo 425.535 PLN (na 31.12.201%. 414.044 PLN}.

Nakiznodzi | 2obowiazania wykazane na 31 grucnia 2014 roku zostana uregulowane w formie platno$c,
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37, Transakcje z udzlalem Czionkow Zarzadu
W 2013 rok oraz w 2014 roku nie wystapily 2adne transakge 2 uczistem czlonkdw Zarzadu. Nie uczielono po2yczek czionkom Zanzad.

38, Wynagrodzenie wyktsze] kadry klerowniczej

\Wynagrodzenie wyplacons, nalezne lub polenciainie nakszne czlonkom Zarzade OT LOGISTICS Spoka Akcyina 23 2014 rok { beutto):

Ll
Sasces ""'”_-""" e—

Wyragrocaemie
Caorbzeie Iaragdy Purboe Chrvs s entnia . Nagrody dpawy -
Por Pawtwsk Press 2ezeds 080331 201 = m e 1080 0
o Pt M2y e FpcTaz. 0101 - 4@ WU B . ™ . G
Dunel Sachiewc Woxy o Ziereds by e 0N 0o 00 2000 1074 n 500
L ey Wiy wows Tacras: e 0 o8 0 e - 708 . ()
P Chofdarmal Preuss 2wsads 0101 - 3408 2014 15811 45 08 1900 1384 w74
Az THI 200 00 e \aas CIE L
e qYeks wod, 2 atbowanyz 00 cskn pamanych, hidy Ao fn

‘Wynagrodzanie wyplacons, nalezne lub potencialnie nakane czlonkom Zarzadu OT LOGISTICS Spdka Akcyjna za 2013 rok ( brutta):

Wyrgresane
Caoehswe Iarop Tk ChTes smrssminia . Nagrody Doy phri— RATEM
P Chaoresi v 2w caty ok 01 [EX) 0000 T R
[P — ey wew Zomn, oy ok 013 doa ) 04 X8 . b . o4
Loen Jeormy Wicag e Tecrads QHE-3 221 o0 120043
PR Pk Cationh Zrcomy 52 2200 155 . . )

RAZEN el e . ¥ )
: Yo Aveks SedycIna, 20 299 00 Caklne Saatiych, Aady B0 A0

Wynagrodzenie wyplscone, nale2ne lub polencisinie nale2ne czlonkom Rady Nadzorezej OT LOGISTICS Spoika Akcyjna 2a 2014 1ok { brutio):

[T N— Furbsip Arvs priwishodef ey - """""". slevrrors RazTM
Topeetiort CY—— - o <A 01 o) %8 1w 100
P Chivese Zrstrpen poowak cuprgs Flasy Sedsom 1y b 2014
[ITep— Sederinz Ry Nackomcoey 1 DU wns wae
A St Cavomsd Sty Natinwisy oy w4 0 - . -
Nawd edpreh Crtooek Ry Natzoocesi 0401 31122014 nan w8ar
[ p— Catomed Ry Nat vy L »a0 . ¥X0
[P Crtmes Sty Nalcoerey 0101 moe 3 nme . Bro
Syew Juont Ctash Ry Noteoacan 01014817200 ‘
marv I [CX o

Wyragrodzenie wyplacone, nalene lub potencialnie nale2ne czionkom Rady Nadzorczej OT LOGISTICS Spoika Akcyjna 2a 2013 rok { brulto):

Catvwbowe Rty Nodimeniry Furbse wies peivbria Wbl Wiregredienle wyplaeees "m"'-h &bt RATEM
Liigreew hewh Fureetncogy Rady Naten ey ok 2018 Mox EAL] "R 1
Pt Ovivotn Taikpin pOreadaniags Racy Med oorae| oy o 33
Marer Crermes Betrwns Facy Nactromm iy o013 f0x e
FT— Cabret Rty \adniezm aly wh N3 00x eotee
A Srceper i Cebred Rty Nodio tan nly ok 013 nox LLdeed
Luag Heiwc Tbrad Rady Vedn cm sy ok 013 uox totce
Prwal bucw! Zstrat Rty Sk e sy b Y . - ,
A Rl ;e »e e

W 2014 ok w kosztach wynagrodzen zostala ujeta rowmied kwota 151587 PN (w 2013 roku 451971 PN} dolyczaca naficzonego
wynagrodzenia z tytuks rozliczenia programu motywacyjnego dia kadry zarzadzag@acs| Spoki.
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39, Struktura zatrudnlenia

Przecietne zatrudnienie w Grugie Kaplialows{ OT LOGISTICS w 2014 roku ksziakowalo ske nastspujaco:

3122004 e
Larzyd Jedhos$ Domisufnosf b ]
Zarzydy Jedrostek z Grugy a 13
Admin ks 14 122
Dok spraedady ® 4]
Pon usig 27 156
Puzostal m *0
Razem 1260 610

Waros!t zatrednienia spowodowany jest rozszerzenem Grepy Kapitatowsi W 2014 rake w wyniku nabycia nowych spélek zatrudnienie w Grupie
zwickszyto sig 0 685 osob.

40, Wynagrodzenie bleglego rewidenta

Podmictem upeawnionym, bacajacym niniejsze skonsclidowane sprawczdanie finansowe Grupy Kaplakowej OT LOGISTICS za 2014 rok jest
Delotte Palska Spdika 2 ogrankczona odpowiedzalnescia Sp, k. 2 siedziba w Warszawse, AL Jana Pawta Il 19,

‘Wyragrodzenie podmicly uprawnionege ¢o badania sprawozdania fnansowego zostalo przedstawione w panitsze] tabel:

2014 2013
Ay ' 22 Lodaie £p & fransowage 9144 AZXETE
Foznstite ushyl 220 5950
Razem a4 45559

41, Zdarzenla po dniu bilansowym

W dniu 26 lutego 2015 roku Zarzad OT LOGISTICS Spdka Abcyjna podjal decyzle o zamiarze polaczenia spokd OT LOGICSTICS Spoka
Akcypa (spolka przejmujaca) ze spotka zaletng Odra Lioyd Sp. 2 0.0. Zgode na polaczenie wyrazia sowniez Rada Nadzorcza Spoki w podjele|
26 lulego 2015 roku vchwale, Spotas Odra Lioyd Sp. 2 0.0 jest podmiotem w 100% zaletnym od OT LOGISTICS Sposka Akcyjna. Dzistalnese
spolkd Ocra Lioyd Sp. z 0.0. obejmuje daerzawe floty stanowizos) wiasnoée tey Spolk, cala sprzedaz natomiast skiecowana |est do Spoll
dominujacs). Ocra Lioyd Sp. 2 0.0. nie prowadz czislalnosel dedykowaney da podmiotow spoza Grepy Kapiaiows) OT LOGISTICS.
Zasadniczym celem polaczenia jest wros2czenie strubtury Grupy Kapisiowej OT LOGISTICS craz dugookresowo optymalizacia hos2¥w
fenkcjonowania Grupy Kaplaiows|,

Szrzecin, dnia 100320151,

Piotr Pawlowsh Daniad Stachiewicz Lech Jezlomy Katarzyna Slominska-Kopat
Frucas Zorrasa Wicaprezes Zamady Wiegrogee 2a2qty Gy Ksipoowy
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5.2. Opinii i raportu biegtego rewidenta oraz raportu z badania Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] za rok obrotowy 2014 obejmujgcy okres
0d 01.01.2014 do 31.12.2014 .

GRUPA KAPITALOWA OT LOGISTICS S.A,
SZCZECIN, UL. MONIUSZKI 20

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
. ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU

WRAZ
Z OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
1
RAPORTEM Z BADANIA
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GRUPA KAPITALOWA OT LOGISTICS

SPIS TRESCI

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA...... 3
RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU...coivcminnnninarns 5
I.  INFORMACJE OGOLNE 5
I.  Dane identyfikujace badang Spolke DOMINUIGCT «ovvvrierrieniismmmrnssseseiniismsnmiesiieaans 5
2. Struktura Orupy KapitaloOWe] i e issiassosenissssissassusssisniimaiassrassyasiafisssyorsessaonpisssyanasss 5
3. Ioformacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok

[ o1 A A P e X AR Rl S N R0 E At A DA R 7
4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta

przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie ... i 7
5. Dostgpnos¢ danych i o§wiadezenia kierownictwa Spotki Dominujace]..ooovvreceiienn 8
II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ ......... 9
1I. INFORMACJE SZCZEGOLOWE 10
1.  Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ...... 10
2. Dokumentacja KONSOLAACYIIM ..c.cceviiriiisimrassssserissesassesssanssosssissonnsngsonsaasssroraspesassiaassse 10
3. Kompletno$é i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien

oraz sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowe) ..o 11
1V. UWAGI KONCOWE 12

SKONSOLIDOWANE S'RAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ OT LOGISTICS S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego 1 calkowitych dochoddw
Skonsolidowane sprawozdanie 2z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych

Al i B

inne informacje objasniajace

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
OT LOGISTICS S.A, ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2014 ROKU

Deloitte Polska Spolka z ogramiczony odpowle?l;lalmsch Sp. ke

Informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjgtej polityce rachunkowoscet oraz
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Deloitte.

Spdka £ ogranceong vdposesdinioaug Sp b
* skevizing w Vear szawee

Al Lana Pauda 11 190

00-854 ‘WarsTasa

Polcka

Tel 448225110811,511 09 12
Fac «28225110813
www.deloate.comvpl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walunego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej spotki OT Logistics S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsclidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej OT Logistics S.A. (zwanej dalej . .Grupa Kapitalowq™), w ktérej jednostka dominujaca
jest padmiot OT Legistics S.A. (zwany dalej ,Spdlka Dominujaca™) z siedzibg w Szczecinie
przy ulicy Moniuszki 20, Na sprawozdanie to skiadajg sig: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dziest 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowane sprawozdanie z wyniku
finansowego 1 catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w skonsalidowanym Kapitale
wlasnym, skonsolidowany rachunek z pezeplywow pienigznych sporzadzone za rok obrotowy
od 1 styoznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Za sporzadzenic zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnodct Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzyd
Spolki Dominujgee).

Zarzad Spotki Dominujacej oraz czionkowie jej Rady Nadzorezej sq zobowigzani do zapewnicnia,
aby skonsolidowane sprawozdanie fmansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowe)
spelnialy wymagania przewidziane w ustawic 2 dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U, 2 2013 1, poz. 330 z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej , Ustawg o rachunkowosci™,

Naszym zadaniem bylo zbadanic i wyrazenie opinii ¢ zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 2z prayjetymi pizez Grupg Kapitalows zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowei,

Badanic sprawozdania  finansowego  zaplanowalismy i  przeprowadzili$my  stosownie
do postanowien:

- rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosc,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej. wydanych przez Krajowy Rad¢ Bieglych
Rewidentdw w Polsce,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadzilismy
w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdani,
W szezegdlnodci badanic obejmowato sprawdzenic poprawnodci zastosowanych przez Spotke
Dominujaca oraz jednostki  zalezne  zasad  (polityki) rachunkowodci i sprawdzenic -
W przewazajgcej micrze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu [inansowym, jak i calosciows oceng skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego. Uwanzamy, Ze¢ badanic dostarczylo  wystarczajyce] podstawy
do wyrazenia opinii.

S0 Ragttaiy <B4 11 ol SWamonrery B DUDDSLGEDD, W 527000 7 40, SEGTH D1YATS 3
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Deloitte

Skonsolidowane sprawozdenie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakorezony
31 grudnia 2013 roku bylo przedmiotem bedania przez inny podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, Ktdry w dniv 17 marca 2014 roku wydal o tym sprawozdaniu opinig bez
zastrzezed.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszysikich istotnych
aspeXtach;

- przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacyi majgtkowej i finansowej
Grupy Kapitatowe) na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak 1¢2 jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 voku,

- zostalo  sporeadzone  zgodnie 2z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodewymi Standardami Sprawozdaswcezodei Finansowe) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisii Europejskiej, a w znkresie
nicuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawezych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na treéé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzuiacymi Spotke Dominujgce oraz jednostki wehodzaee w sklad Grupy
Kapitalowej.

Sprawozdanie z dziatalnosei Grupy Kapitalowej za rok obretowy 2014 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgeych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartodciowych oraz warinkéw uznawania za rownowame informacii
wymaganych przepisami prawa padstwa niebgdgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacie, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, 53 z nim zgodne.

e Gl vm

Piotr Charytonowicz
Kluczowy biegly rewideat
przeprowndzajocy badanic
ur ewidencyiny 12855

W imienin Deloitte Polska Spolka 2z opraniczony odpowiedzialmodciy Sp. k. — podmiste uprawnionego do hadania
sprawozdas tinnsowyeh wpi na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong preez KRBR pod nr. ewideneyinym
73

Warszawn, 10 marca 2015 roku

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpewiedzialnodeiy Sp, k. -
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU

1.  INFORMACJE OGOLNE

1.  Dane identyfikujgce badang Spitke Dominujgcy

Spolka Dominujgca dziala pod firma OT Logistics S.A. (zwana dalej ,,Spolky Dominujgeg”).
Siedzibg Spolki jest Szezecin, ul. Moniuszki 20,

Spatka Dominujgea prowadzi dzialalnoéé w tormie spdlki akeyjnej. Spdlka Dominujgea jest
wpisina do rejestru przedsigbioredw  prowadzonego przez Syd Rejonowy XIIT Wydzial
Gospodarczy Rejestrowy w Szczecinie pod numerem KRS 112069,

Spdlka Dominujgea dziala na podstawie przepisow Kodeksu spolek handlowych.

Kapital podstawowy Spdlki Deminujacej wedlug stanu na dziea 31 grudnia 2014 roku wynosit
2,741,107 7 i dzielil sig na 1,427,660 akeji zwyklych o wartosct nominalnej 1,92 21 kazda.

W sklad Zarzgdu Spalki Dominujgee] na dzied wydania opinii z badania wehodzili:

~  Piotr Pawlowski - Prezes Zarzgdu,
- Daniel Stachiewicz - Wiceprezes Zarzadu,
- lech Jeziorny - Wiceprezes Zarzadu,

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii z badania wystypily nastcpujace zmiany

w skladzic Zarzadu Spotki Dominujgeej:

— w dnin 4 marca 204 roku pan Piotr Chajderowski zlozy] rezygnacje z pelnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Spotki 1 jego mandat wygas] w tym samym dniu,

~  w dniv 4 marca 2014 roku Rada Nadzorcza powolala pana Piotra Pawlowskiego na stanowisko
Prezesa Zarzadu,

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziefi 31 grednia 2014 roku objgte zostaty
nastgpujace podmioty:

a)  Spotka Dominujgea — OT Logistics S.A.

Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej za okres od 1 styczaia

do 31 grudnia 2014 roku. W wyniku przeprowsdzonego badania wydalismy w dniu 10 marca
20135 roku opini¢ bez zaswzezefi.

Deloitte Polska Spotka 2 ogrnnlez;nq odpowiedzialnodcly Sp. k. 5
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b)  Spoiki objete konsolidacjy metody peing:

Udzial : Dzien bilansowy
Nazwa i sledziba w | Podmiotprzeprowadzajpey badanie |\ oopg0ngne]
Spolki Kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj dnostki
p pita jednost
(w %) wydanej opinii

Odra Lioyd Sp. z 0.0, 100% | Spéika nie podlegala badaniu 31 grudnia 20014 1
Wroctaw
Rentrans International 100% | Deloitte Poiska Spddka z ograniczong 31 grudnia 2014 1.
Spedition Sp. z 0.0, odpowiedzialnoscig Sp. k, do duia 10 mirca
Katow:ce 2015 roku opinia z badania nie zostaka

wydana
Renirans East Sp. z o0, 50% | Zespdl Ekspertéw Finansowych i 31 grodnia 2004 .
Krdwniki* Rochunkowodsei ZEFIR Hix Sp. z 0.0, opinin

26 Zwriceniem uwagi
Odratrans Porty 100% | Spolka nie podlegalz badaalu 31 grudnia 2004 1.
Sp. z 0.0, Wroctaw
Zeglupa Bydgoska 100% | Spélka nie podlegala badaniu 31 grudnia 2014 r.
Sp. z 0.0, Bydgoszez
Odra Rhbein Lioyd 100% | Spédka nie podlegala badaniu 31 grudnia 2004 r,
Sp. z 0.0, Wroctaw
Deutsche %1,08% | Deloitte & Touche GmbH, opinia bez 31 grudnis 2014 r.
Binnenceederel AG, zastrzezed
Berlin
Port Handlowy 94,57% | Deloitte Polska Spolka z ograniczong 31 grudnia 2014 1.
Swinouiécie Sp. zo.0,, edpowiedzialnoscia Sp. Kk, opinia bez
Swinouidcic zastrzezed
Rentrans Cargo 6841% | Deloitte Polska Spalka z ograniczong 31 grudnia 2014 r,
Sp. z 0.0., Szczecin odpowiedziainoscia Sp. k, do dnia 10 marca

2015 roku opinia z badania nie zostata

wydana
RCESp. z0.0., 160% | Spolka nie podlegata badaniu 31 grudnia 2014 v,
Szczecin®
RTS Shipping Co L, 80% | Spalka nie podlegata badaniu 31 grudnia 2014 r,
Sgint John's, Antigua 1
Barbuda*
C.Hartwig Gdynia S.A., 87.90% | Deloitte Polska Spélka z ograniczong 11 grudnia 2014 r.
Gdynia odpowiedzininosciy Sp. K, opinka bez

zistrzeden
Poiirans Internationale 100% | Spdlka nic podlegata badanit 31 grudma 2014 .
Spedition Gmbh,
Hamburg, Niemcy*
PSA Transport Ltd,, 100% | Spidka nie podlegala badaniu 31 grudnia 2014 ¢,
Felixstowe, Wiclka
Brytania*
Amepol International 100% | Spddka nie podlegala badaniu 31 grudnia 2014 .,
Inc., Nowy Joik, Stany
Ziednoczone*
C.Hartwig Finanse Sp, 2 100% | Spddka nie podlegala badanic 31 grudnia 2014 r.
0.0, w lixwidacji,
Gdynia*
Battveki Termmzl 100% | Deloitte Polska Spéika z ograniczong 31 grudnia 2004 1,
Drobnicowy Gdynia Sp. odpowiedzialnodcig Sp. k, opinia bez
z 0.0., Gdynia zastrzezen

* wekazamy % whasnosel, stanowi udzial, jaki w oznaczone} spdice posiads jednostka bezposredmo zaleina od jednostsi

dominujgee)

Deloitte Polska Spélks z ograniczony odpowiedzialnoiciy Sp. k. 6
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c)  Spatki obj¢te konsolidacjg metoda praw wiasnosei;

AT Udzial Podmiot przeprowadzajycy badanic | Dzicd bilansowy

anwgl;és;u:'dnba w kapitale | sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej
(w %) wydanej opinit Jednostki

RCT Sp. zow0, 40% | , RE FIN" Kancelaria Audytorska, opinia 31 grudnin 2014 .
Szezecin® bez zastrzezen
RCS Shipping Co 50% | Spéika nie pedlegala badaniu 31 zrudme 2004 1.
Ltd, Saint John's,
Antigua i Barbuda®

* waknzony % wiasnodci, stanowi udzinl, jaki w oznaczone) spoice posiada jednostka bezposredaio zalezna od jednostki
dominugice)

W badanym roku cbrotowym Grupa Kapitatowa sprzedata vdzialy w spolee Elbe Rjin Lloyd B,V.,

W 2014 roku Jednostka Dominujaca nabyla bezposrednio udziaty w:
- Baltycki Terminal Drobuicowy Gdynia Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni,
- C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni.

3. Informacje o skonselidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2013 roku zamkngla si¢ zyskiem netto w  wysokosci
28.333.338 2t oraz calkowitymi dochodami ogotem w wysokosei 29.077.679 2. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy 2013 podlegaio badaniu przez
bicglego  rewidenta.  Badanic  zostalo  przeprowadzome przez  podmict  uprawniony
PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. Biegly rewident w dniu {7 marca 2014 roku wydal o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanic finansowe za rok obrotowy
2013 odbylo si¢ w dniu 26 maja 2014 roku,

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe za rok obratowy 2013 zostato 2lozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 16 czerwen 2014 roku.

4.  Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz Kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgeego w jego imieniu badanic

Wyboru podmiot: uprawnionego do badania dokonata Rada Nadzoreza w dniu 23 kwietnia 2014
roku, Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 23 lipca 2014 roku, zawartej pomigdzy Spotka Dominujacg a firma Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciy Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla 11 19,
wpisang na prowadzong przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow listg podmiotéw uprawnionych
do budanis sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostale przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
bicglego rewidenta Piotra Charytonowicza (nr ewidencyjny 12855) w siedzibic Spotki
Dominujyeej w dniach od 17 listopada do 21 listopada 2014 reku, od 16 lutego do 20 lutego 2015
roku oraz poza siedzibg Spdlki Dominujacej do dnia wydania opinii z badania.

Deloitre Polska Spolka z ograniczony edpowicdzialnofciy Sp. k. 7
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Deloitte Pelska Spélka z ograniczona odpowiedzialnodeia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwicrdzajy, 12 sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajs wanmki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U, z 2009 r. nr 77, poz. 649 2 pbZniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleZnej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

5. Dostgpnosé danych i odwiadezenia Kierownictwa Spolki Dominujgee]

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakeie badania udostgpniono
23danc dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacii i wyjasnief,

co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym odwiadezeniem Zarzadu Spétki Dominujacci
z dnia 10 marca 2015 roku.

Deloitte Palska Spélka 2 ograniczony odpowicdzininosciy Sp. k. 8
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I, SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z wyniku
finansowego i calkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania 7 sytuacji finansowej craz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatlowej, jej sytuacie finansows
i majatkowa w pordwnaniu do analogicznych wiclkosei za rok ubiegiy,

Podstawowe dane finansowe pochodzgee ze sprawozdania z wyniku 2014 2013
finansowego i catkowitych dochoddw (w tys. z1)

Przychody 2e spreedazy 831.793 490.401
Koszty dzialalnosci operacyinej (797.316)  (470.574)
Wwnik na dzialalnosci operacyjnej 52.837 43461
Zysk netto 32921 28.333
Calkowite dochody ogdlem 34.505 29,078
Podstawowe dane finansow

z svituacii finansowei (w tys. z1)

Zapasy 4.056 3.910
Naleznosei 2 tytulu dostaw i uslug 122 488 83928
Aktywa obrotowe 232,166 154810
Suma aktywow 711.690 501181
Kapital (fundusz) wiasny 271,383 249.143
Zobowigzania krotkoterminowe (w tym krétkoterminowe rezerwy 181.670 172.755
i rozliczenia migdzyokresowe bierne)

Zobowigzania 2 tytulu dostaw i ustug 110,295 60.071
Suma zobowiazan i rezerw na zobowigzunia 440.308 252.038
Wskazniki rentownasei i efektywnosei 2014 2013
— rentownosé sprzedazy 6% 9%
~  rentownosé netto kapitalu wlasnego 14% 13%
— wskaZnik rotacji majgtku 117 0,98
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 45 57
- wskuznik rotacji zobowiazan w dniach EH 41
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 2 3
= stopa zadhizenin 62% 50%
- stopied pokrycia majgtku kapitalem wlasnym 38% 50%
— kapitat obrotowy netto (w tys. z1) 50.496 (17.944)
— wskaznik plynnosci 1,28 0,90
~ wskaZznik podwyzszongj plnnosei 1.26 0,87

Analiza powyzszyeh wiclkodel | wskaZnikéw wskazuje na wystgpienie w roku 2014 nastgpujacych

tendencji:

—  spadek rentownosci sprzedazy wynikajgcy z nabycia nowych podmiotow o nizszej
reptownosei w stosunku do srednie) w Grupie kapitaiowei,

=~ wzrost rentownodei netto Kapiteh wiasnego,

- wydluzenie okresu rotacji majgtku,

—  skrécenie okresu rotacii naleznodci, zobowigzan i zapusow,

—  wazrost stopy zadtuzenia w wyniku emisji obligacji w listopadzie 2015 roku,

Delaitte Polska Spélka z ograniczony odpowiedzialnasciz Sp. k. 9
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[LIR

L

INFORMACIE SZCZEGOLOWE

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdani¢ finansowe zostalo gporzadzone na dzien 31 grudnia 2014
roku i obejmuje:

skensolidowane  sprawozdanie  z  sytuacji  finansowej  sporzgdzone na  dzied
31 grudnia 2014 roku, ktére po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 711.690.213 zi,

skonsolidowane sprawozdanic z wyniku fimansowego i catkowitych dochodow za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zysk netto w kwocie
32.921 431 zl oraz calkowite dochody ogdlem w kwocie 34.505.497 21,

sprawozdanie ze 2mian w  skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy
od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce zwigkszenie kapitalu wlasnego
o kwotg 22.239.672 z1,

skonsolidowane sprawozdanie 2 przeplywow pienigznych za rok obrotowy od | stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pieniginych o kwotg
25.845.233 7,

informacje dodatkowe, obeimuigce informacje o przyjete) polityce rachunkowosdci i inne
informacje objadniajace,

Badanic objelo okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i polegato gléwnie na:

2,

badaniu prawidlowosci i rzetelnosei przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujgee)
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacii konsclidacyjnej,

ocenie  prawidtowosci  zastosowanych w  trakeie  komsclidacji metod i procedur
konsolidacyjnyeh,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentow opinii i raportéw z badunia
sprawozdan finansowych spolek zaleznych podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujgea przedstawila dokumentacjs konsolidacyjng obejmujaca:

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzgdkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy Kensolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walutg polska,

korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne de sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,
obliczenia wartosci firmy,
obliczenia udzialdw niedajgeych kontroli,

obliczenia rénic  kursowych z  przeliczenia sprawozdan  finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obeych.

Deloitte Polska Spdlla 2 ograniczong od powiedzialnoiciy Sp. k. 10
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Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metods pelna przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujgeej i jednostek zaleznych objetych konsolidacjg.

W odniesieniv do jednestek stowarzyszonych zastosowano metode praw wiasnodsci. Wartosé
udzialu Spotki Dominujacej w jednostee stowarzyszonej skorygowano o przypadajuce na rzecz
Spolki Dominujgeej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu wlasnego jednostki stowarzyszonej,
ktére nastapily w ciggu okresu objelego konsofidacjy oraz pommigjszono o nalezne od tych
Jednostek dywidendy.

Spotka Dominujgea sporzadzajgea sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszezen i odstepstw od przyjetych zasad kansolidacji w stosunku do kontrelowanych jednostek.

3. Kompletnos¢ i poprawno$é sporzgdzenia dodatkowych informacji i objasnicn oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spalke Dominujgca potwierdzila kontynuacje dziafalnosei przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Istotne zasady wyceny aktywéw | pasywdw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
opisane w dodatkowych informacjach i objaénieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spotka Deminujgea sporzadzila dodatkowe informacie 1 objasnicnia w postaci not tabelaryeznych
do  poszezegblnych  pozycji  skonsolidowanego sprawozdanie 2 sytuacji  finansowe,
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego i calkowitych dochodéw oraz opisow
stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spdlki Dominujgeej sporzadzil i zalgezyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanic 2 dzialalnosci Grupy Kapitalowe] w ioku obrotowym 2014, Sprawozdanie
z dzialalnogci zawiera informacje wymagane przez art, 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosici oraz
rozporzadzenic Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papicrow wartofciowych oraz  warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymagenych przepisami prawa pafstwa nicbedgeego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r, poz. 133). Dokenalidmy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim Zrédlem jest zbadane
skonsalidowane sprawozdanic finansowe,

Delsitte Polska Spatka z ograniczong edpowiedzialnesciy Sp. k, 11



Memorandum Informacyjne OT Logistics S.A.

VI. Zataczniki

Zatacznik 1 — Odpis z wtasciwego dla emitenta rejestru

IdentySkator wydnsku: RP/112065/54/20150724084547 Strona 12 12

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzleft 24.07.2015 godz. 08:45:47
Numer KRS: 0000112069

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pézn. zm.)

|Dats rojectracy w Krajowym Relectrso Sadowym  |10.05.2002
Otatrv wits Imm 54 lmmm Io‘l.os.zms

| Sygnatura ake S2.X111 NS-RE] KRS/4454/15/197

Oznaczonks sadu SAD REXONOWY S2CZECIN-CENTRIUM W SZCZECINIE, X111 WYDZIAL GOSPOORRCZY

KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGQ
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmicty
1 Otnacrene formy prawnes SPOLKA AKCYINA
|2 Nommer REGONNIP REGON: 930055366, NIP: §360000043
'3 Firma, pod Kirs spdka daats OT LOGISTICS SPOLKA AXCYINA
4 Dare 0 wezeineizze] rejestracy RHE 2592 SAD REJONOWY DULA WROCLAWIA-FABRYCZNA WYDZIAL VI GOSPODARCZY - REJESTROWY
5.Cay peandsiqbiorca prowadsi dzioloinodd  |NIE
2 nnyrry poadmiotan nae
ey SOl cywiines?
L2y podmick posiada stebus organizag |~
publiczrego?

Rubryka 2 - Sledziba | adres podmiotu
lm kray POLSKA, wol, ZACHODNIOPOMORSKIE, powist M. SZCZECIN, grmina M, SZCZECIN, miepc.
SICZECIN
{2 Adres ul, MONIUSZXI, nr 20, ick. —-, micjse, S2CZECIN, kod 71-430, poczta SZCZECIN, kray POLSKA
3 Adres pocaty elektroniczneg _
4 Adres strony intemctowes] btaid,
Rubryka 3 - Oddzialy
Beak wpistw
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Rubryka 4 - Informacje o statude

1.Informacg o sporzadzaniu b zmianie

AKT NOTARJALNY Z DNIA 16,01,1992 R, NOTARIUSZ PAWEL BLASICZAK INDYWIDUALNA
KANCELARIA NOTARIALNA NR 18 W WARSZAWIE, UL.DLUGA 29
REFERTORIUM NR 509/92

AKT NOTARIALNY Z DNIA 16,05.2002R REPERTORIUM A NUMER 1941/2002, NOTARIUSZ
JAGODA JANICKA KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU UL PILSUDSKIEGO 74
ZMIENIOND TRESC ART.3,5,7 UST.1,ART.8,9,17,25,26,28 UST.1,ART.32 UST.2 STATUTU
SPOLKI

DODANO DO ART.10 STATUTL SPOLKI NOWY UST.S DO ART.12 DODANO NOWY LIST.3,00
ART.22 DODANG NOWY UST.3

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.09.2004 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY
UL, RYNEK 7, NOTARIUSZ BARTOSZ MASTERNAX, REPERTORIUM A NR 4242/2004,
ZMIENIONO: ART.6, ART.7 UST.2 [ UST 3, ART.10 UST 4, ART.12 UST.2, ART.14, ART.15,
ART, 17 UST.1, UST.2, UST.6 [ UST.8, ART,19, ART.21, ART,22, ART.23, ART.25 UST.2, ART 31,
ART.33,

SKRESLONO: ART.3, ART.17 UST.3 [ UST 4, ART.25 UST 3, ART.28, ART.32,

DODANO: ART.17 UST.9, ART .34

AKT NOTARIALNY Z DNIA 22.12.2004 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY
UL, RYNEK 1, NOTARIUSZ ROBERT BRONSZTEN, REPERTORILIM A NR S104/2004,
ZMIENIONO ART, 11 UST.2, ART. 14,

DODANO ART,11 UST.3

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.06.2005 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY
UL, RYNEK 7, NOTARIUSZ ROBERT BRONSZTEN, REPERTORIUM A NR 4418/2005,
ZMIANA ART .S UST.1, ART,10 UST.1, ART.14, ART.16 UST.2

AKT NOTARIALNY Z DNIA 31 MAJA 2007 R. REP. A NR 40192007, SPORZADZONY W
SIEDZIBIE SPOLKI PRZEZ NOTARIUSZA BARTOSZA MASTERNAKA Z KANCELARIE NOTARIALNE
NOTARIUSZY ROBERTA BRONSZTEINA | BARTOSZA MASTERNAKA 5.C. WE WROCLAWIU,
RYNEK NR 7

- WYKRESLONO ART. 27.2 STATUTU SPOEX]

AKT NOTARIALNY 20 SIERPNIA 2007 R, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA BARTOSZA
MASTERNAKA Z KANCELARII NOTARIALNE) NOTARIUSZY ROBERTA ERONSZTEINA |
BARTOSZA MASTERNAKA S.C. WE WROCLAWIU, RYNEK NR 7, REP. A NR 5473/2007.
ZMIENIOND ART, 1-26; UCHYLONO ART. 27-31 1 33-34

29.02.20088 ., NOTARIUSZ BARTOSZ MASTERNAK, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, RYNEK 7, REFERTORIUM A NR 1716/2008, ZMIENIONO: §13 UST 4, §14 UST.,
§15 UST.5, 820 UST.1 12

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.06.2008 R. SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM BARTOSZEM
MASTERNAXIEM Z KANCELARII NOTARIALNE] NOTARIUSZY ROBERTA BRONSZTEINA 1
BARTOSZA MASTERNAKA S.C. WE WROCLAWIU, RYNEK 7, REP. A NR 4529/2008.
ZMIENIONO: § 3 UST, 1 STATUTU SPOLK]

10

30.06.2010 R., NOTARIUSZ BARTOSZ MASTERNAK, KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZY -
ROBERTA BRONSZTEINA | BARTOSZA MASTERNAKA SPOLKA CYWILNA WE WROCLAWIU,
RYNEX NR 7, REP, A NR 11308/2010; ZMIENIONO § 2 UST, 1 STATUTU,

AKT NOTARLALNY Z DNIA 7 MAJA 2012 R., REP. ANR 1098/2012, NOTARIUSZ SYLWIA
GARDOCKA, KANCELARIA NOTARIALNA W SZCZECINIE - ZMIANA: §1 UST.2, §1 UST.3, §5, §7
UST.2, §10 UST.2, §13, §14 UST.1, §14 UST.3, §15 UST.1, §18 UST,3, §19 UST.1, §19 UST 2,
§20 UST.1 PKT 11), 620 UST.2, §20 UST.3, §24 UST.2, §25%, DODANO §6 UST.3, §22 UST.%

12

AKT NOTARIALNY Z DNIA 27 CZERWCA 2012 R., REP. A NR 1505/2012, NOTARIUSZ SYLWIA
GARDOCKA, KANCELARIA NOTARIALNA W SZCZECINIE - ZMIENIONO: §1 UST.2, §1 UST.3

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 LISTOPADA 2012 R., REPERTORIUM A NUMER 6064/2012,
NOTARIUSZ ARTUR ROBERT RUSEK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE. W §6 PO PKT
1 DODANO PKT 1(1).

14

1) AKT NOTARIALNY Z DNIA 15 PAZDZIERNIKA 2012 R., REP, A NR 5267/2012, NOTARIUSZ
ARTUR ROSERT RUSEX, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE ORAZ

AKT NOTARIALNY Z DINIA 23 LIPCA 2013 R., REP. A NR 1396/2013, NOTARIUSZ SYLWIA
GARDOCKA, KANCELARTA NOTARIALNA W SZCZECINIE - ZMIENIONO §6 UST.1 STATUTU

SEOLKI
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2) AKT NOTARIALNY Z DNIA 8 LIPCA 2013 R., REF. A NR 3055/2013, NOTARIUSZ ARTUR
ROBERT RUUSEK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIENIONO §5 UST.1 (1)
STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 STYCZNIA 2014 R, REP. A NR 334/2014, NOTARIUSZ ARTUR
ROBERT RUSEK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONC: §10 UST.2, §13
UST.2, §14 UST.1, §15 UST.1, UCHYLONO: §13 UST.3, §20 UST.2.

16

AKT NOTARIALNY Z DNIA 22 GRUDNIA 2014 R,, REPERTORIUM A NR 7367/2014, NOTARIUSZ
ARTUR ROBERT RUSEX, KANCEALRAIA NOTARIALNA W WARSZAWIE. ZMIANA 56 UST.1(1)

Rubryka 5

1Cza3, na joki zostala utworzona spolka | NTEOZNACZONY

2. 0rnaczenie pisma innego niz Monitor DZIENNIK "RZECZPOSPOLITA"

4.Cxy statut pezyznaje uprawnienia’ NIE
osobiste ckredicaym akcjonanuszonn lub
tytuly uczestnictwa w dochodech lub
imajathu spolid nie wynikajacych z akeji?
5.Cy obligatoriusze maja prawo do udziady |NIE
w 2yshku?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki
1 Okredionie okolicnodcl powstania PRZEXSZTALCENIE
2. 0pis sposobu powstania spéiki oraz ZALOZYCIELEM SFOLKI JEST SKARB PANSTWA, AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 16 STYCZNIA 1992
infoemacia o uchwale R. SKARB PANSTWA PRZEXSZTALCIL PRZEDSIEBIORSTWO PANSTWOWE W JEDNOOSOBOWA

SPOLXE AXCYINA SKARBU PANSTWA
(REPERTORILM NR 505/92)

3 Numer | data decyzyl Prezesa Urzedu
[ Ochrony Konkuréndfi | Kensumentiw o

2godzie na dokonanie koncentracil
Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstala spbtka
1 1.Nazwa lub firma PRZEDSIEBIORSTWO PANISTWOWE "2EGLUGA NA ODRZE*
Z STED21BA WE WROCKAWIU
MMVIWW REJSI‘RPRZEJS!EB!ORSTWFA"(SI’WONYO!
byt zarejectrowany
3.Numer w telestrze 280
#.Narwa sadu prowedzacogo rojestr | SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA-FABRYCZNA IV WYDZIAL GOSPCOARCZY SEXCIA SPRAW
REJESTROWYCH
S.Numer REGON -
6.Numer NIF - —

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wplsdw
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Rubryka 8 - Kapitat spotki

1 Wysokost kapitalu zokladowego 2741 107,20 2L
2. Wisokodt kapitalu dacelowego -
3. Liczba ake) wszysthich emis)i 1427660
4, Wartoét nominaina akcli 192
5 Kwotowe okresionie cgsa kaptalu 2741107,20 2t
wptaconego
6. Wertodd nominaing warunkowego 173326224
|podwyzzzenia kapitalu zakiadowego
Podrubryka 1
Informacia o wniesieniu aportu
Brak wpisdw
Rubryka 9 - Emisja akgl
1 [1:Nezwe serii ok SERIA A
2. Liczba akgji w dancg sari 1277660
3.Rodza uprzywilejowarsa | Sczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
ke upraywilejowenych b
informacsa, 2o akcye nie 53
uprrywicjowane
2 | .Nazwa seri akal SERIA B
2 Liczba akcji w dane serk 150000
3.Rodza] upezywilejonansa | Sczbe AKCIE NIE S4 UPRZYWILEJOWANE
kel uprrywilejoveanych lub
informacia, 20 ke nie 53
uprywlejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podigciu uchwaly o emisjach obligaci zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1 Cay zarzad lub rada administrujaca =
upowaniant do emisjl warrantow
subskrypeyinych?
Dzial 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentac)i podmiotu

1. Nazwa organd uprawnionege do ZARZAD
reprezontowania podmiatu
2.Sposdh reprezentacy podmioty DO SKEADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST

WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU LB JEDNEGO CZLONKA ZARZADU LACZNIE 2

FROKURENTEM,
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W PRZYPADKU WYBORU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGD OSWIADCZENIA W IMIENIU SPOLKI

SKLADA PREZES ZARZADU JEDNOOSOBOWO,

Podrubryka 1
Dane aséb wchodzacych w skiad organu
1. Nazwisko / Nazwa lub firma STACHIEWICZ
2,Imiona DANIEL
3.Numer PESEL/REGON 74022300293
‘mm e
5.Funkels w organie reprezentujacym | WICEPREZES 2ARZADU
6.C7y osoba wohodzaca w sidad NIE
1arzadu Tostala Zawseszona w
cxynnobcach?
7.Data do jakied zostats zawfeszony |-
1.Nazwisko / Nazwa lub firma JEZIORNY
2. Imiona LECH MARIAN
3.Numer PESEL/REGON 59031403155
4.Numer KRS s
5,Funkcia w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wohodzaca w skiad NIE
2arzadu tostals Tewiestons w
cxynnoddach?
7.0ata do jokie zostala zawieszona hicasnd
1.Nszwicko / Nazwa lub firma PAWLOWSK]
2.Imiona PIOTR ADAM
3.Numer PESEL/REGON 71101611251
4.Numer KRS axax
5.Funkdja w organie representujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy os0ba wehodzaca w skiad NIE
zarzadu Tostala ZawlesTONa W
cxynnaddach?
7.Data do jokie zostala mwiemona o
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1.Nazwa crganu ]RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wehodzacych w skiad organu

1 1. Nazwisko NOWIK

2.imkina ZBIGNIEW

3.Numer PESEL 63033102479
2 1, Nazwisko |SZCZEPANIAK

2,imiona ARTUR

3 Numer PESEL 69112302392
3 1. Naxwisko OSKROBA

2,imiona PIOTR

3.Nurner PESEL 62121702775
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4 1.Nazwizko MALINOWSK]
2.mkna ANDRZE)
| 3.Numer PESEL 47082902952
5 1.Nazwizko KOMOROWSKI
2.Imiona MAREK
3, Numer PESEL 65022500691
6 1.Nazwisko JEDYNAX
2.imiona KAMIL
3, Numer PESEL 74122006772
Rubryka 3 ~ Prokurenci
1 1.Nazwisko FIOTROWSK]
2.1miona MICHAL
3.Numer PESEL 72103013430
4.Rodzs) prekury PROKURA LACZNA Z ZASTRZEZENIEM DZIALANIA LACZNIE Z CZEONKIEM ZARZADU
2 |LNazwisko GLISZCZYNSKI
2.miona ADAM
3.Numer PESEL 53050504390
4.Rodzaj prokury PROKURA LACZNA Z ZASTRZEZENIEM DZIALANIA EACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU
3 |LNamise SORN
2.3miona GRZEGORZ WOICIECH
3.Numer PESEL 74042911536
4.Rodzaj prokury PROKURA LACZNA 2 CZEONKIEM ZARZADU
Dzlat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnoscl
1.Przedmick przewnzazace) dzislainosc 1 —
|przedsiebiorcy
2, Przedemiot pozastale) drialalinodc 1 50, 40, Z, TRANSPORT WOONY SRODLADOWY TOWAROW
| i i 2 50, 30, Z, TRANSPORT WOONY SRODLADOWY PASAZERSKI
3 |50, 10, Z, TRANSPORT MORSKI I PRZYERZEZNY PASAZERSKI
4 50, 20, 2, TRANSPORT MORSKI | PRZYERZEZNY TOWAROW
5 52, 24, , PRZELADUNEK TOWAROW
|e 52, 10, , MAGAZYNOWANIE | PRZECHOWYWANIE TOWAROW
7 08, 12, Z, WYDOBYWANIE 2WIRU | PIASKU; WYDOBYWANIE GLINY | KADLINU
{8 |09, 50, Z, DZIALALNOSE LISLUGOWA WSPOMAGAIACA POZOSTALE GORNICTWO 1

WYDOSYWANIE

77, 1, , WYNAJEM 1 DZIERZAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYLACZENIEM MOTOCYKLI

77,3, , WYNAJEM | DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DGER
MATERIALNYCH

46, 77, Z, SPRZEDAZ HURTOWA ODPADOW | ZLOMU
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12 |46, 71, Z, SPRZEDAZ HURTOWA PALIW 1 PRODUKTOW POCHODNYCH

13 [68,,, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI

14 [41,,, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

15 |42,,, ROBOTY 2ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW IN2YNIERIT LADOWED | WODNE)

16 |62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

17 |58, , , DZIALALNOSE WYDAWNICZA

18 |62, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAXRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA

19 |63, , DZIALALNOSL USLUGOWA W ZAXKRESIE INFORMAC)]

20 |69, 20, Z, DZIALALNOSE RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

21 |73, 20, Z, BADANIE RYNKU [ OPINII PUBLICZNE)

22 |49,, , TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RUROCIAGOWY

23 |52, 21, Z, DZIALALNOSE LISLUGOWA WSPOMAGATACA TRANSPORT LADOWY

24 |30, 1, , PRODUKCIA STATKOW I ECDZI

25 |23, , NAPRAWA, KONSERWACIA | INSTALOWANIE MASZYN [ URZADZEN

26 |24, 33, Z, PRODUKCIA WYRCBOW FORMOWANYCH NA ZIMNO

27 |25, 11, Z, PRODUKCIA KONSTRUKCII METALOWYCH 1 ICH CZESCI

28 |43, 99, 2, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INOZIE)
NIESKLASYFIKOWANE

29 |52, 29, B, DZIALALNOSE SRODIADOWYCH AGENCIL TRANSPORTOWYCH

30 |74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE PROFESIONALNA, NAUKOWA T TECHNICZNA, GOZIE
INDZIE] NIESKLASYFIXOWANA

31 |70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) | KOMUNIKACIA

32 |70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSC]
GOSPODARCZED 1 ZARZADZANIA

33 |64, 20, Z, DTIALALNGSE HOLDINGOW FINANSOWYCH

34 |70, 10, Z, DZIALALNCSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGGOW FINANSOWYCH

35  |71,,, DZIALALNOSE W ZAKRESIE ARCHITEKTURY [ INZYNIERIL; BADANLA 1 ANALIZY
TECHNICZNE

26 |73,,, REXLAMA, BADANIE RYNKU | OFINIT PUBLICZNE)

37 |82, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW I KONGRESOW

38 |22, 11, Z, PRODUKCIA OPON 1 DETEX Z GUMY; BIEZNIKOWANIE 1 REGENERCWANIE OFON Z
GUMY

39 |31, 01, Z, PRODUKCIA MEBLI BIURDWYCH I SKLEPOWYCH

40 (30,99, 2, PRODUKCIA POZOSTAREGD SPRZETU TRANSPORTOWEGO, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA

41 |28, 22, Z, PRODUKCIA URZADZEN DZWIGOWYCH 1 CHWYTAKOW

42 |46, 1,, SPRZEDAZ HURTOWA REALIZOWANA NA ZLECENIE

43 |45, ,, HANDEL HURTOWY I DETALICZNY POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI; NAPRAWA
POJAZDAW SAMOCHODOWYCH

44 |46, 7, , POZOSTALA WYSPECIALIZOWANA SPRZEDAZ HURTOWA

45 |85, 5, , POZASZKOLNE FORMY EDUKACT

46 |85, 60, Z, DZIALALNGSE WSPOMAGAIACA EDUKACIE

47 |79, 50, C, FOZOSTALA DZIALALNOSE USLUGCWA W ZAKRESIE REZERWACT], GDZIE INDZIE]
| NTESKLASYFIKOWANA

LIBS- 52, Z, POZASZKOLNE FORMY EDUKACIT ARTYSTYCZNE)
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48 |50, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z WYSTAWIANIEM PRZEDSTAWIEN ARTYSTYCZNYCH
50 |90, 02, Z, DZIALALNGSC WSPOMAGAIACA WYSTAWIANIE PRZEDSTAWIEN ARTYSTYCZNYCH
51 |93, 29, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE ROZRYWKOWA | REKREACYINA
52 |85, 51, Z, POZASZKOLNE FORMY EDUKACH SPORTOWE ORAZ ZAJEC SPORTOWYCH 1

REKREACYINYCH
53 |93, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ZWIAZANA ZE SPORTEM
54 |78, 10, 2, DZIALALNOSE ZWIAZANA 2 WYSZUKIWANIEM MIEISC PRACY | POZYSKIWANIEM
PRACOWNIKOW
55 |49, 3, , POZOSTALY TRANSPORT LADOWY PASAZERSK]
49, 4, , TRANSFORT DROGOWY TOWAROW ORAZ DZIALALNOSE USLUGOWA ZWIAZANA Z
PRZEPROWADZKAMI
57 |49, 5, , TRANSPORT RURCCIAGOWY
58 |51,,, TRANSPORT LOTNICZY
59 |52, 2,, DZIALALNOSE USLUGOWA WSPOMAGAIACA TRANSPORT
60 |79, , DZIALALNOSC ORGANIZATOROW TURYSTYKI, POSREDNIKOW | AGENTOW
TURYSTYCZNYCH ORAZ POZOSTAEA DZIALALNOSE USLUGOWA W ZAKRESIE REZERWACI 1
DZIALALNOSCT Z NIA ZWIAZANE
61 |64, 91, Z, LEASING FINANSOWY
82 |66, 11, Z, ZARZADZANIE RYNKAMI FINANSOWYMI
63 |65, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOEL WEPOMAGAIACA LISLUGT FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN | PUNDUSZOW EMERYTALNYCH
{6+ |64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

Rubryka 2 - Wzmianki o zfozonych dokumentach
Rodza) dokumentu lnmww |pota ziozenia 2a okres od do
polu
1, Wemianka o Hotenay 1 01.03.2002 1.01.2001 - 31.12,2001
m:.“‘W' 2 07.03.2003 01.01,2002 R, - 31,12.2002 R.
3 16.07.2004 01.01,2003 R, - 31,12.2001 R,
4 15.07.2005 01.01,2004 R. - 31.12.2004 R.
5 20.07.2006 01.01.2005 - 31.12.2005
6 03,07.2007 01.01,2006 - 31.12.2006
7 24.07.2008 1.01.2007-31.12.2007
|8 {27.07.2009 01.01,2008R. 31,12.2008R.
9 11.08.2010 01.01,2009 R, - 31,12.2009 R,
10 04.11.2001 1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010
11 {13.07.2012 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
12 06.05.2013 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012
13 16.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31,12.2013
2 Wamianka o zloterms opin |1 sneee 01.01,2002 R, - 31,12.2002 R,
biaglego rewidants 2 exees 01.01,2003 R. - 31,12.2003 R.
3 snene ©1,01,2004 R, - 31,12.2004 R,
4 emve 01.01,2005 - 31,12.2005
5 et 01.01,2006 - 31.12.2006
onans 1.01.2007-31,12,2007




Identyfikator wydruku: RP/112069/54/20150724084547

Memorandum Informacyjne OT Logistics S.A.

7 exae 01.01.2008R. 31.12.2008R.
s enver 01.01.2009 R, - 31,12.2009 R,
o wnrs 1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010
10 saeae 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
11 o 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012
12 snene 00 01.01.2013 DO 31,12.2013
JWzmianka o toseni uchwaly |1 wxnee 1.01.2001 - 31.12.2001
3 prienenena O 2 cuiiie 01.01,2002 R, - 31,12.2002 R.
P 3 nae 01.01,2003 R, - 31.12.2003 R.
4 sanen 01.01,2004 R, - 31.12.2004 R.
5 neee ©1.01,2005 - 31,12.2005
& saree 01.01.2006 - 31,12.2006
7 exexe 1.01.2007-31,12.2007
| onsae 01.01.2008R. 31,12.2008R.
9 asae 01.01.2009 R, - 31,12.2003 R,
10 exnce | STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010
11 oneae 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
12 o 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012
13 neae 00 01.01.2013 DO 31,12.2013
4. Wizmianka o zotenas 1 sxnas 1.01.2001 - 31.12.2008
prowcidanks 1 coblaliodd - |, sanae 01.01,2002 R, - 31.12.2002 R.
podmictu
3 enees 01.01,2003 R, - 31,12.2003 R.
4 sarae 01.01.2004 R, - 31.12.2004 R.
5 exens 01.01.2005 - 31,12.2005
le sasas 01,01.2006 - 31.12.2006
7 o 1.01.2007-31.12.2007
ls e 01.01,2008R. 31,12.2008R.
5 nee ©1.01,2000 R, - 31,12.2009 R,
10 sxaae 1 STYCZNIA 2010 DO 3t GRUDNIA 2010
11 onene 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
12 sanae 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012
13 sxenn 0D 01.01.2013 DO 31,12.2013
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodza] dokumentu lu-w-yn Deta zictenia 28 ckres od da
polu
1. Skonsalidowans rane 1 03.07.2007 ©1.01,2006 - 31,12.2006
prowozdanie finsrsone 2 24.07.2008 1.01.2007-31.12,2007
3 27.07,2009 01.01,2008R. 31,12.2008R,
4 11.08.2010 01.01.2009 R, - 31.12.2009 R.
5 04.11.2011 1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010
& 13.07.2012 1 STYCZNIA 201 1 DG 31 GRUDNIA 2011
7 06.05.2013 | STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012
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ls 16.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.Opinia bieglego rewidenta |1 oo 01.01,2006 - 31.12,2005
2 eneee 1,01.2007-31,12,2007
3 saeae 01.01.2008R. 31,12.2008R.
4 exvee 01,01.2009 R, - 31,12.2009 R.
5 snone 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
5 exnas 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012
7 omene 0D 01.01.2012 DO 31,12.2013
3.Uchwala b postanowienie o |1 snene 01.01,2006 - 31,12.2006
R s Tl saan 1.01.2007-31.12.2007
corawozdania finsnsawego |3 enene 01,01,2008R. 31,12.2008R.
4 eavas 01.01.2008 R, - 31.12.2009 R.
5 exen 1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010
& ensee 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
7 snvee 1 STYCZNIA 2012 DO 3t GRUDNIA 2012
la po— 00 01.01.2013 DO 31,12.2013
4.Sprawozdanie  dziafahodc |1 smvae 01.01,2006 - 31,12.2006
fiednastil domienijece) 2 e 01.01,2008R. 31,12.2008R.
3 onene 01.01,2009 R, - 31,12.2009 R,
4 xee 1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010
5 aees 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
5 ereee 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012
7 sasee 0D 01.01.2012 DO 31.12.2013

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnoédi statutowej organizacii pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacia o dniu koficzacym rok obrotowy

Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosd

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnoda

Brak wpisdw
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Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majgtku dhuznka w postgpowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosd, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadicsci z uwagl na fakt, 2e majatek niewyplacainego diuinika nie wystarcza na
zaspokojenie kaszhow postepowania

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenle prowadzone) przecwko podmiotow! egzekucii z uwagi na fakt, ze z egzekucil nie uzyska sle
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyinych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Infarmagie 0 rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacia o potaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

1 |1Okeéenie ckolcnodc

FRZEIECIE INNE) SPOLKI

2.0pis sposobu polaczeni, podzialu lub
praexsTtadcenia

POLACZENIE DOKONANE POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI 2EGLUGA
BYDGOSKA - ODRATRANS SPOLKA AKCYINA (SPOLKI PRZEJIMOWANED) NA SPOLKE
“DDRATRANS” SPOLKA AKCYINA (SPOLKE PRZEIMUMACA) (LACZNIE PRZEZ PRZEJECIE -
ART, 452 § 1, PKT | KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH). ZEGLUGA BYDGOSKA -
ODRATRANS SPOLKA AKCYINA JEST JEDNOOSOBOWA SPOLKA SPOLK] "ODRATRANS"
SPOLKA AKCYINA, W ZWIAZKU Z CZYM POLACZENIE 205TALO PRZEFROWADZONE BEZ
ZMIANY STATUTU | BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWGO “DDRATRANS® SPOLKA
AKCYINA (ZGODNIE Z ART. 515 K.S.H.).

UCHWALY W SPRAWIE POLACZENIA ZOSTALY PODJETE PRZEZ: NADZWYCZAINE WALNE
ZGROMADZIENIE SPOLKI ZEGLUGA BYDGOSKA - ODRATRANS SPOLKA AKCYINA W DNIU
16,16.2009 - UCHWALA UMIESZCZONA W FROTOKOLE SPORZADZONYM FRZEZ
NOTARIUSZA MARCINA PARADOWSKIEGD, KANCELARIA NOTARIALNA W BYDGOSZCZY, UL,
GDANSKA 32/6A, REPERTORIUM A NR 3326/2009 ORAZ NADZWYCZAINE WALNE
ZGROMADZENIE SPOLKI "ODRATRANS" SPOLKA AKCYINA W DNIU 18,06.2009 - UCHWALA
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UMIESZCZONA W PROTOKOLE SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA ROBERTA
BRONSZTEINA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, RYNEK 7, REPRTORIUM A NR
8206/2005.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstalych w wyniku polaczenia, podziaty lub przeksztalcenia aibo dane podmiatow
przejmujacych catos¢ lub czest majatku spoiki

Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktdrych majatek w catoscl lub czedd jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziaty
1 |3.Nazwa lub firma ZEGLUGA BYDGOSKA - CORATRANS SPOLKA AKCYINA

2 Nazwa rejestry, w ktdeym podmist | KRAJOWY REJESTR SADOWY
|pest @eajestrowany
3.Numer w rejestze 0000019639
4 Nazwa 59du prowadzacego rafestr  |*4 0t
|5.Numer REGON 091275051

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym
Brak wplsow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym
Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym
Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacia o zawleszen|u dzialalnosc gospodarcze)
Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 24.07.2015
adres strony internetowey, na ktdrej £3 dostepne informacie z refestru: hitps://ems.ms.gov.pl
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Zatacznik 2 — Tekst jednolity Statutu OT Logistics S.A.

€) OT LOGISTICS

STATUT SPOLKI
OT LOGISTICS S.A.
2 siedziba w Szczecinie
(tekst jednolity na dzier 22.12.2014)

ROZDZIAt 1. POSTANOWIENIA OGOLNE

1

§1
Zalotycielem Spotkl jest Skarb Paristwa. Spotka powstata na skutek przeksztalcenia przedsigblorstwa
panstwowego w jednoosobowg Spotke Akcyjng Skarbu Paristwa.
Spotka prowadzi dziatalnodé pod firmy: ,OT Logistics Spétka Akeyjna®.
Spotka mote utywad skrotu: , OT Logistics S.A”.

§2
Siedzibg Spotki jest miasto Sxczedin,

Spodka dziata na obszarze Rzeczypospolite) Polskiej oraz poza jej granicami.

Spatka mote tworzyé oddzialy, przedstawicielstwa, filie i zakiady w kraju i za granicy, praystgpowaé do
innych spatek, spdldrielni oraz organizacji gospodarcrych, spolecznych i samorzgdowych oraz nabywad
| thywad akcje | udziaty w innych spotkach,

§3
Przedmiotem dziatainoscl Spotki jest:

1) Transport wodny Srodigdowy towaréw (50.40.2);

2) Transport wodny érédigdowy pasaterski (50.30.2);

3) Transport morski | przybrzezny pasaterski {50.10.2);

4) Transport morski i przybrzezny towardw (50.20.2);

5) Przetadunek towarow (52.24);

6) Magazynowanle | przechowywanie towardw (52.10);

7) Wydobywanie 2wiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu (08.12.2);

8) Daziatalnosc uslugowa wspomagajaca pozostale gornictwo | wydobywanie (09.90.Z);
9) Wynajem | dzierzawa pojazddw samochodowych, 2 wylgczeniem motocykdi {77.1);
10) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz ddbe materialayeh (77.3);

11) Sprzedaz hurtowa odpaddw | zlomu (46.77.2);

Strona 1
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12) Sprzedaz hurtowa paliw | produktow pochodnych (46.71.2);

13) Dziatalnost xwigzana 2 obstugq rynku nieruchomodei (68);

14) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw (41);

15) Roboty zwigzane z budowg obiektdw in2ynierii Igdowe) | wodne) (42);
16) Dziatalnosé awigzana 2 doradztwem 1 zakrosu informatyki (62.02.2);
17) Dzlatalnosc wydawnlcza (58);

18) Dziafalnost 2wigzana z oprogramowaniem | doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatainodé
powiqzana (62);

19) Dziatalnoéé uslugowa w 2akresie Informatyki (63);

20) Dziafalnose rachunkowo — ksiggowa, doradztwo podatkowe (69.20.2);
21) Badanle rynku | opinil publiczne) {73.20.2);

22) Transport lgdowy oraz transport rurociggowy (49);

23) Dzialalnose uslugowa wymagajgca transport lqdowy (52.21.Z);

24) Produkcfa statkow | todzi (30.1);

25) Naprawa, konserwacia i instalowanie maszyn i urzgdzen (33);

26) Produkcja wyrobow formowanych na zimno (24.33.2);

27) Produkcja konstrukeji metalowych i czedel (25.11.2);

28) Pozostale specjalistyczne roboty budowlana, gdzie indziej nie skiasyfikowane (43.59.2);
29) Dzialalnoéc srodigdowych agenc)i transportowych (52.29.8);

30) Pozostafa dzifalnoéé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdrie indzie] niesklasyfikowana
(74.90.Z);

31) Stosunki miedzyludzkie (public relations) | komunikacja {70.21.2);
32) Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatainosci gospodarcze) i zarzqdzania (70.22.2);

33) Pozostata dziatalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdiie indziej nie sklasyfikowana
(74.90.2);

34) Dziatalnoéé holdingdw finansowych (64,20.2);

35) Dziafalnosé firm centralnych (head offices) | holdingow, z wylgczeniem holdingow finansowych
(70.10.2);

36) Dziafalnoit w zakresie architektury i in2ynierii, badania i analizy techniczne (71);

37) Pozostala dzialalnos¢ profesjonalna, maukowa | techniczna, gdzle indziej nieskiasyfikowana
(74.90.2);

Strona 2
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38) Reklama, badania rynku | opinil publiczne) (73);

39) Dziafalnodé zwigzana 2 organizacjy targbw, wystaw i kongresow (82.30.2);

40) Produkcja opon i dgtek z gumy, bietnikowanie i regenerowanie opon z gumy (22.11.2);
41) Produkeja mebli blurowych | skiepowych (31.01.2);

42) Produkeja pozestalogo sprzgiu transportowego, gdzie indzioj nieskiasyfikowana {30.99.2);
43) Produkcja urzgdzen diwlgowych | chwytakow (28.22.2);

44) Roboty zwigzane 2 budowy obiektdw intynierli Igdowej | wodnej {42);

45) Sprzedat hurtowa realizowana na zlecenie {46,1);

46) Handel hurtowy | detaliczny pojazdami samochedowymi; naprawa pojazdéw samochodowych
(45);

47) Dziatalnosc ustugowa wspomagajgca transport lgdowy (52.21.2);

48) Pozostala wyspecjalizowana sprzedal hurtowa (46.7);

49) Pozastkolne formy edukac)i (85.5);

50) Dziatalnosc wspomagajgca edukacje (85.60.2);

51) Pozostala dziatalnodd ustugowa w zakrosie rezerwaci, gdzie indziej niesklasyfikowana (79.90.Z);
52) Pozaszkolne formy edukac)i artystycznej (85.52.2);

53) Dziatalnodt 2wigzana 1 wystawieniem przedstawier artystycznych (90.01.2);

54) Driafalnosé wspomagajgca wystawianio przedstawien artystycznych (50.02.2);

55) Pozostafa dziatalno$c rozrywkowa i rekreacyjna (93.29.2);

56) Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zajgé sportowych i rekreacyjnych (85.51.2);

57) Pozostala dziatalnosé zwigzana ze sportem (93.19.2);

58) Dziatalnosc zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy | pozyskiwaniem pracownikow {78.10.2);
59) Pozostaty transport Igdowy pasaterski (49.3);

60) Transport drogowy towarow oraz dziatalnosé ushugowa zwizzana z przeprowadzkami (49.4);
61) Transport rurodagowy (49.5);

62) Transport lotniczy (51);

63) Dziatalnost uslugowa wspomagajaca transport (52.2.);

64) Dziafalnost organizatoréw turystyki, pofrednikéw | agentdw turystycznych oraz pozostala
dziatalnosc ustugowa w zakresie rezerwac)! | dziatalnodd z nig zwigzane (79);

65) Leasing finansowy (64.91.2);
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66) Zarzgdzanie rynkami finansowyml (66.11.2);

67) Pozostata driatalnodd wepomagajjca ustugi finansowe, 2 wylgczeniem ubezpieczen | funduszdw
amerytalnych (66.19.2);

68) Pozostale formy udzlelania kredytow {64.92.2),

Jeteli podjgcie lub prowadzenie dziatalnodcl gospodarczej wymaga uzyskania stosownego zezwolenia
lub koncesji, rozpoczgeie lub prowadzenie takiej dziatalnodd przez Spétkg nastapi po uzyskaniu takiego
zezwolenia lub konces)l.

Uchwata o istotnej zmianie przedmiotu dziatainodci Spotki nie wymaga wykupu akeji, o ile zostanie
powzigta wigkszoiciy dwach trzecich glosdw w obecnoidci osdb reprezentujaeych co najmnioj pofowg
kapitatu zakladowego.

§4

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony,

Organizacjg Spotki okresla regulamin wewngtrany (organizacyjny) uchwalony przez Zarzad oraz zatwierdzony
przez Rade Nadzorczg Spotkl.

ROZDZIAL 2. KAPITAL ZAKEADOWY. AKCIE

1

3

§6
Kapitat zakfadowy Spétki wynosi 2.741.107,20 2 (dwa miliony sledemsot cztardziedci joden tysigey sto
siedem zlotych dwadziescia groszy) i dzieli sig na 1.427.660 (jeden milion czterysta dwadzieécia siedemn
tysigey szeséset szescdziesiat) akejl zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,92 2f (jeden zloty
driewigédziesiqt dwa grosze) katda, 2 czogo:

- 1277660 (jeden milion dwiedcie siedemdziesigt siedem tysigey szedfset szedldziesigt) akch
stanowiy Akcje Serii A;
~  150.000 {sto pigédzinsiat tysigcy) akeji stanowig Akcje Serii B.

. Warunkowo podwytszony kapital zaktadowy Spotki wynosi 73.326,72 PIN (slownle zotych:

siedemdziesiqt trzy tysigce trzysta dwadzieécia szedé 72/100) | dzieli sig na 38.191 (stownie! trzydziedci
osiom tysigey sto dziewiqédziesigt jeden) akcji na okaziciela serii C o numerach od CO000L do C38191,
o wartosci nominainej 1,92 z! (stownie zlotych: jeden 92/100) katda, o 1gcznej wartosd nominalnej
73.326,72 PLN (stownie zlotych: siedemdziesigt trzy tysigce trzysta dwadziescia szeéé 72/100). Celem
warunkowego podwy2szenia kapitatu zakladowego jest przyznanie praw do objgcia akcy Spétkl serii C
o numerach od C00001 de C3819], o wartodei nominalnej 1,92 PLN (stownie 2totych: jeden 92/100)
kaida, posiadaczom warrantow subskrypcyjnych na okaziciela serii A o numerach od A0D001 do
A38151 wyemitowanych przez Spotke na podstawie uchwaly numer 7 Nadzwyczajnego Wainego
Zgromadzenia Spétki z dnia 22 grudnia 2014 roku, Jeden warrant subskrypeyjry serii A uprawniad
bqdzie do objgeia jednej akeji serii C. Uprawniony 2 warrantow subskrypeyjnych serii A o numerach od
ADDOO1 do A38191 mote wykonac¢ wynikajgce 2 nich prawo do objecia akeji Spdlki serii C o numerach
od C00001 do C38191 w terminie do dnia 31 sierpnia 2020 roku,

Kapitat zakladowy Spétki moze zostad podwyzszony w drodze emisji nowych akcjl bad? tez w drodze
podwyiszenia wartoscl nominalne| dotychczasowych akcjl.

Spotka moze emitowad akcje imlenne lub akcje na okaziclela.
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§7
1. Spotka moze emitowal obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenstwa oraz warranty

subskrypcyjne.

2. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela | cdwrotnie mote zosta¢ dokonana wylgcznie na
tgdanie akcjonariusza, z zastrzeienlem, 12 zamiana akcjl dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym na akeje imienne nie jest dopuszezalna,

§8
1. Akcje Spélki mogq by¢ umorzone. Umorzenie akcji nastgpuje popriez obnitenie kapitatu zakladowego,

2, Akcje mogg by¢ umorzone za zgody akcjonariusza, w drodze Ich nabycia przez Spotke (umorzenie
dobrowoine).

3, Umorzenie akeji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, Uchwata powinna okreslaé w szczegdinosdca
podstawg prawng umorzenia, wysokoié wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowl akcj
umorzonych bad? uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposdb obnizenia kapitatu
zakiadowego. Uchwata o obniteniu powinna by¢ ogloszona,

4. Podjgde uchwaly o umeorzeniu akc)l powinno zostac poprzedzone podjeciem przez Walne
Zgromadzenie uchwaty o wyrazeniu zgody na nabycle przez Spofe akcjl wlasnych celem umorzenia, w
ktorej zostang okresdlone warunki nabycia tych akcji.

ROZDZIAL 3. ORGANY SPOLKI. POSTANOWIENIA OGOLNE

§9
Organami Spotki s3:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
ROZDZIAL 4. ZARZAD
§10
1. Zarzgd Spétkl skfada sig z jednego lub wigkszej liczby czlonkdw, w tym Prezesa oraz Wiceprezesa

Zarzgdu,

2. Czionkdw Zarzgdu powoluje | odwoluje Rada Nadzorcza Spotki. Rada Nadzorcza Spétki okresia réwnie?
liczbg czionkdw Zarzgdu danej kadenc.

3, Kadencja crlonkéw Zarzgdu trwa 3 lata, Kadencja czlonkéw Zarzgdu jest wspdina,

§11
1, Zarzad Spolki prowadzi sprawy Spotki | reprezentuje j3 na zewngtrez,

2, Wseelkie sprawy wigzane 1 prowadzeniem spraw Spolki niezastrzetone przepisami Kodeksu spélek
handlowych lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze)
nale2y do zakresu deiatania Zarzadu,
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Do skiadanla oswiladczer woll w Imieniu Spotkl upowaznieni s3 dwaj cztonkowle Zarzadu dzlatajgcy
facznle albo jeden czlonek Zarzadu dzialajgcy f3cznie z prokurentem. W przypadku zarzgdu
Jednoosohowego reprezentacja Spétki jest jednooscbowa.

§12

Zarzad dziala na podstawie uchwalonego przez sieble oraz zatwierdzonego przez Rade Nadzorezg regulaminu.

ROZDZIAL 5. RADA NADZORCZA

§13
Rada Nadzorcza skfada sig z co majmniej pigoiu czlonkdw, w tym Przewodniczycego oraz
Wiceprzewodniczycego Rady Nadzorczoj. Walne Zgromadzenie Spdtki okredla liczbg czionkédw Rady
Nadzorcze] dane| kadencjl.

Z rastrzeteniom ust, 4, clonkowie Rady Nadzorcze] 53 powolywani i odwolywani przez Waine
Zgromadzenie Spofki.

(uchylony)

Tak diugo jak spétka NPN Il S.arl. z siedziby w Luksemburgu bedzie akcjonariuszem w Spolce
posiadajgcym akcje stanowijce nie mniej niz 7,5% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, spolka NPN I
S.arl. 2 siedzibg w Luksemburgu bgdzio uprawniona do powolywania orax odwolywania jednego
czlonka Rady Nadzorcze) Spolki. Czlonek Rady Nadzorczej powolany przez Spotke NPN I Sarl. z
siedzibg w Luksemburgu nie bgdzie mégt by¢ odwolywany przez Walne Zgromadzenie. Czlonek Rady
Nadzorczej powotany przez spotkg NPN Il S.ar.l. 2 siedziby w Luksemburgu bedzie mial prawo do
wwolywania posiedzers Rady Nadzorczej Spdlki, o lle posiedzenie, pomimo wniosku Czlonka Rady
Nadzorczej, nie zostanie zwolane w ciggu 14 dni, Powolania oraz odwolania bedy dekonywane w
formie pisemnych odwiadczert spdtki NPN If Sar). z siedziby w Luksemburgu adresowanych do
Przewodniczgcege Rady Nadzorczej Spotki oraz zainteresowanej osoby,

Rada Nadzorcza jest powolywana na 3-letnig, wspding kadencjg.

Do kompetencji Rady Nadzorczej, poza sprawami wynikajacymi z postanowlen Kodeksu spétek
handlowych oraz niniejszego Statutu Spo¥ki, nalety:

1) ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci spofki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly
rok obrotowy,

2) ocena wnioskéw Zarzadu co do podzialu 2ysku albo pokrycia straty,

3) przedkiadanie Walnemu Zgromadzeniu rocznego pisemnego sprawozdania Rady Nadzorczef z
wynikéw ocen, o ktérych mowa w pkt 112 powytej,

4) powolywanie oraz odwolywanie czlonkéw Zarzadu Spélki oraz ustalanie liczby czionkéw
Zarzadu Spotki,

5) zawieszanie w czynnosciach czionkéw Zarzagdu,

6) wyratanie 2gody Zarzgdowi Spétki na wyptatg zaliczki na poczet dywidendy,
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7) zamiana akcjl Spétkl z akeji Imiennych na akcje na okaziclela oraz z akc)l na okaziciela na akcje
imlenne, z zastrzetzeniem postanowien § 7 ust. 2 Statutu Spolki oraz berwzglgdnle
obowigzujcych przepisdéw prawa,

8) wprowadzanie mian w regulaminie Rady Nadrorczej oraz regulaminie Zarzgdu Spétki,
9) zatwlerdzenie plandw | budzetdw rocznych Spoki,

10) 2atwierdzenie plandw i projektéw inwestycyjnych Spotki,

11) (uchylony)

12) zatwierdzenie limitu wydatkdw dia czlonkdw Zarzgdu Spotki;

13) zatwierdzenio zacigganych prier Spotkq wszelkich, nie ujgtych w budZetach na dany rok,
zobowlgzar bilansowych oraz pozabllansowych w t3czne] wysokodal przekraczajgcel kwotg
1,000.000,00 z¢ {jeden milion zlotych),

14) opiniowanie podwyszenia oraz cbnitenia kapitatu 2akladowego Spolki,

15) wyrazenle zgody lub pozytywne zaopinlowanle udzielania darowizn, nieprzewidzianych w
zatwierdzonych przez Rade Nadzorczy Spotki planach | budietach rocznych Spotki, w igczne)
wysokosc przekraczajace) kwote 50.000,00 zf (piecdziesigt tysigcy zlotych),

16) wybdr bieglego rewidenta do zbadania rocznych sprawozdan finansowych Spdlki oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki oraz spétek od Spétki zaleznych,

17) wyratenie zgody na nabydie oraz zbycie nieruchomosci, ulytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci,

18) wyrazenle 2zgody na nabycle oraz objecle udziatéw lub akejl w Innej spéice,

19) wyratenie gody na ustanowienie na skladnikach majytku Spotki cgraniczonych praw
rzeczowych, w tym hipoteki, zastawu rejestrowego, zastawu cywilnego, ulytkowania oraz
przewlaszezenia na zabezpieczenie, w kwotach przekraczajgcych 1.000.000,00 2t (jeden milion
2otych),

§1a
Uchwaly Rady Nadzorcze) zapadajg bezwzgledng wiekszoscig glosow oddanych, o ile przepisy prawa
Iub niniejszy Statut nie stanowig inaczej,

Posiedzenia Rady Nadzorcze] odbywa|g sie na terytorium Rzeczypospolite] Polskie).

Rada Nadrorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkdw, a wezyscy jej czlonkowie zostali prawidiowo zaproszeni.

Cztonkowie Rady Nadzorcze) mogg braé udzial w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj glos na
pimie za posrednictwem Innego czfonka Rady Nadzorcze). Oddanie glosu na plémie nie moze dotyczyc
spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej,

Uchwaly Rady Nadiorcze] mogq byé podejmowane w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
$rodkéw bezpodredniego porozumiewania sle na odleglodé. Uchwaly s3 watne, gdy wszyscy
czlonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektdw uchwal,
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Podejmowanie uchwat w tryble okreslonym w ust. 4 | ust. 5 nle mote dotyczyé wyboru
Przewodnliczgcege oraz Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorcze), powolania czionka Zarzgdu oraz
odwotania | zawleszenia w czynnodciach czionkdw Zarzgdu.

§15
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczef z wiasne) Inicjatywy oraz na

whiosek ctonka Zarzadu lub czlonka Rady Nadzorczej w terminie dwiéch tygedni od zlotenia wniosku
lub, w sytuacjach wymagajqcych szybkiego podjgcia decyzji, w terminie trzech dni od rlozenia wniosku.
We wniosku nalety podad proponowany porzgdek obrad, Powyisze nie uchybia uprawnieniom, o
ktérych mowa w § 13 ust. 4 powylej.

Posiedzenia Rady Nadzorcze| prowadzi jej Przewodniczgcy, a w przypadku jego nieobecnosci,
Wiceprzewodniczgcy.

Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorcze) zwoluje | prowadzi, do czasu wyboru Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, najstarszy wiekiem cztonek nowo wybranej Rady Nadzorczej.

Zaproszenia na posiedzenie Rady Nadzorcze] rozsylane 53 za pomocy listéw poleconych lub przesytki
nadane| pocztg kurierskg. Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej pocity kurlerskg, zaproszenie
molae byt wystane poczty elektronicang, jeteli cxtonek Rady Nadzorczej upezednio wyrazil na to
pisemng 2gode, podajac adres, na ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane,

W zaproszeniu nalezy oznaczy¢ dzlen, godzing | miejsce posledzenla oraz szczegdtowy porzadek obrad.
Dzien planowanego posiedzenia nle mo2e byt wyznaczony wezeénle) niz 7 dnl od daty doreczenia
zaproszenia,

Rada Nadzorcza powinna byé zwolywana w miarg potrzed, jednak2e nie rzadziej niz raz na kwartat,

§16
Z posiedzenia Rady Nadzorcze] sporzgdza sig protoké! w jgzyku polskim, Protokdl z posiedzenia
podpisywany Jest przez Przewodniczacego oraz wszystkich obecnych na posiedzeniu czionkdw Rady
Nadrorezej.

Protokét posiedzenia powinien zawicrad w szczegdinodel porzydek obrad, nazwiska i imiona obecnych
cztonkow Rady Nadzorcze), hczbe glosdw oddanych na poszczegdlne uchwaty oraz zdania odrebne |
zgloszone sprzedwy.

W posiedzeniu Rady Nadzorczej mogy brad udzial crlookowie Zarzgdu oraz inne osoby raprosione
priez Przewodniczicego oraz Wiceprzewedniczgcego.

Zarzgd Spotki jest obowlgzany umoziiwi¢ odbycie posiedzenia Rady Nadzorcze| w siedzible Spotki w
tym w szczegblnosci obowigzany jest udostgpnié stosowne pomieszczenie, dostgp do komputera oraz
dostep do sieci Internet.

Zarzgd Spotki obowizzany jest umolliwi¢ udzial w posledzeniu Rady Nadzorcze] wszystkim
zaproszonym przez Przewodniczycege oraz Wiceprzewodniczacego gosciom.

517
Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu.

Rada Nadzorcza mote powolywac ze swego grona komitaety oraz okreslac ich zadania | kompetencje,

Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie okredlone uchwaty Walnego Zgromadzenia.
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ROZDZIAL 6. WALNE ZGROMADZENIE. AKCJONARIUSZE

1

§18
Walne Zgromadzenie obraduje jako 2wyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane przez Zarzgd powinno sig odbyc w clggu szedciu miesigey
po uplywie katdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie rwoluje Zarzgd Spétki z wiasne) inicjatywy lub na pisemny
wniosek Rady Nadzorcze albo na wnlosek akcjonarluszy przedstawlajgcych co najmnie) jedng
dwudzlesty czesc kapitalu zakiadowego.

Zwotanie Nadzwyczajnogo Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariuszy powinno nastapic w ciqgu
dwéch tygodni od daty 2gloszenia wniosku.

Walne Zgromadzenle moze zostac odwolane. Dopuszczalna jest rowniez zmiana terminu Walnego
Zgromadzenia. Odwotanie oraz zmiana terminu Walnego Zgromadzenia jest dokonywana w sposéb
przewidziany dia jego rwolania.

Walne Zgromadzenie odbywa sl¢ w siedzible Spotki, a takze w Gliwicach lub w Warszawie.

§19
Walne Zgromadzenie mote podejmowat uchwaty bez wagledu na liczbe obecnych skcjonariuszy |
reprezentowanych akcji, o ile przepisy prawa lub niniejszy Statut nie stanowig inacze),

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykiy wigkszodcly glosdw, o lle przepisy prawa lub
niniejszy Statut nie stanowigy Inaczej.

Zastawnikow! oraz uzytkownlkow! akcjl Spotki nie przystuguje prawo glosu z akcjl na ktdrych zostal
ustanowiony zastaw lub u2ytkowanie.

§20
Do kompetenci Walnego Zgromadzenia nale2y:

1) rozpatrzenie | zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnodcl Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ublegly rok obrotowy,

2) powzigcie uchwaly o podziale 2yskéw lub pokrydu strat,

3) udzielanie absolutorium czlonkom organdw 2 wykonania przez nich obowigzkéw,
4) podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zaktadowego,

5) zamiana przedmiotu dziafalnodei Spotki,

6) zmiana Statutu Spotki,

7) wyrazenle zgody na potgczenle, podala oraz przeksztatcenie Spotkl,

8) wyratenie zgody na rozwigzanie i likwidacjq Spétki,

9) wyratenie zgody na emisje obligaci zamiennych, obligacji z prawem plerwszenstwa lub
warrantéw subskrypeyjnych,
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10) wyrazenie zgody na zbycle lub wydzerzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowans)
czedel oraz ustanowlenie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

11) decydowanie w innych sprawach, ktére zgodnie 2 prrepisami prawa lub brzmieniom
niniejszego Statutu naletq do kompetencii Walnego Zgromadzenia,

2. (uchylony)

3, Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin,

ROZDZIAL 7. PODZIAL ZYSKU

21
1. Wramach kapitatéw wiasnych, Spétka mo2e tworzyé nastepujgce kapitaty:

1) kapital zakiadowy,

2) kapitat zapasowy,

3) kapitaly rezerwowe,

4) inne kapitaly przewidziane przepisami prawa,

2. Kapitaly rezerwowe mogg by¢ tworzone na pokrycie poszczegdinych wydatkdw lub strat. Kapitat
rezerwowy utworzony 2 zysku Spétki moze by¢ przeznaczony do podziatu migdzy akcjonariuszy.

§22
1, Zysk Spétki moana przeznaczyd, w szczegdlinodci, na:

1) kapital zapasowy,

2) kapitaty rezerwowe,

3) inne kapitaly utworzone w Spolce,

4) dywidendg dla akcjonariuszy,

5) Inne cele okreslone uchwaly Walnego Zgromadzenla.

2, Zysk roxdziela sig w stosunku do liczby posiadanych akcji. Jeteli akeje nie s3 catkowicie pokryte, zysk
rozdziola sig w stosunku do dokonanych wplat na akeje.

3. Dzlen dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenle.
4, Walne Zgromadzenie moze wylgczyé zysk Spolki od podziatu pomigdzy akcjonariuszy,

5. Po uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, Zarzad ma prawo podjac decyzjq o wyplacie
zkcjonariuszom zallczki na poczet przewidywanej na koniec roku obrotowego dywidendy, jezell Spétka
posiada drodki wystarczajgee na wyplatg.

ROZDZIAL 8. ROK OBROTOWY. RACHUNKOWOSC

§23
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Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
§24
1. Spdka prowadzl rachunkowodé zgodnie z obowlgzujgcymd w tym zakresie przepisami prawa oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowoscl.
2. Spokka jest zobowigzana do sporzgdenia oraz przedstawienia katdemu crionkowi Rady Nadzorezej:

1) rocznych, zaudytowanych sprawozdan finansowych Spotkl, zaréwno jednostkowych jak |
skonsolidowanych, w terminie & miesigey od zakoriczenia katdego roku obrotowego,

2} kwartalnych, nleaudytowanych sprawozdar finansowych Spolki, zardwno jednostkowych jak |
skonsolidowanych, w terminie 2 miesigcy od zakoriczenia kazdego kwartahy,

3) miesigeznych raportdw finansowych Spélki, w terminie do kedca nastgpnogo miesigea,

4) rocznego budietu Spotkl, w terminie do korica grudnia roku poprzedzajacego rok ktdrego
dotyczy roczny budzet Spotkl.

5) innych zestawied, sprawozdad oraz raportéw zasadnie wymaganych w  ramach
sprawowanego nadzoru przez cztonkéw Rady Nadzorcze).

ROZDZIAL 9. POSTANOWIENIA KONCOWE

525
Pismem do dokonywania przez Spotkg ogloszed wymaganych przepisami prawa jest Monitor Sydowy i
Gospodarczy, chyba te przepisy prawa dopuszczajg publikacjg ogloszeri w sieci Internet.

§26
W sprawach nie unormowanych niniejszym Statutem zastosowanie najdy obowijzujgce przepisy prawa, w
szczegdinodci praopisy Kodeksu spélek handlowych.
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Uchwata nr 50/2015

Zarzadu Spéiki OT LOGISTICS S.A.

2 siedzibg w Szczecinie
z dnia 21 lipca 2015 roku

w sprawie: emisji Obligacji serii E

Zarzad OT Logistics S.A., zwanej dalej ,Spotkg" lub Emitentem”, jako podmiot uprawniony do emisji
obligacji zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. a) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach {Dz. U. 2 2015 r,,
poz. 238), dalej zwanej ,Ustawa o obligacjach”, dziatajac na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o
obligacjach, za 2godq Rady Nadzorcze] wyrazong w Uchwale nr 666 z dnia 25 czerwca 2015r,

postanowit, co nastepuje.

1. Wyemitowaé do 10.000 sztuk (stownie: dziesieé tysigcy sztuk) niezabezpieczonych obligacji serii £
na okaziciela, o wartoéci nominalnej 1000 2f (jeden tysigc ztotych) kazda i lgcznej wartosci

§1

nominalnej wynoszgcej 10.000.000 zt (stownie: dziesigc milionow zlotych) (,Obligacje”)
2. Nie okreslac celu emisji Obligacji.

Ustali¢, iz dniem wykupu Obligacjl bedzie dzien 11 sierpnia 2018 roku. W tym dniu Spatka wyplac
kazdemu posiadaczowi Obligacji, zwanemu dalej ,Obligatariuszem”, kwote réwng wartoscl

nominalnej Obligacji

1. Za okres od dnia nastepujgcego po Dniu Emisji Obligacji w rozumieniu stanowigcych Zatgcanik nr 1
do niniejsze] uchwaly Warunkéw Emisji Obligacji, zwanych dalej ,WEQ", do Dnia Wykupu,
Obligacje podlegaé bedq oprocentowaniu wediug Statej Stopy Procentowe] (w stosunku rocznym]
wynoszacej 5,4%. Spotka bedzie wyplacac Obligatariuszom odsetki, naleine za kolejne Okresy

§2.

§3.

Odsetkowe, ktére ustala si¢ nastepujaco:

Okres Poczatek Koniec Liczba Dzien ustalenia  Dzien
odsetkowy okresu okresu dni prawa do platnosci
odsetkowego odsetkowego w okresie odsetek odsetek
I 12.08.2015 11.11.2015 92 03.11.2015 11.11.2015
u 12.11.2015 11.02.2016 92 03.02.2016 11.02.2016
m 12.02.2016 11.05.2016 90 02.05.2016 11.05.2016
v 12.05.2016 11.08.2016 92 03.08.2016 11.08.2016
v 12.08.2016 11.11.2016 92 03.11.2016 11.11.2016
Vi 12.11.2016 11.02.2017 92 03.02.2017 11.02.2017
vi 12.02.2017 11.05.2017 89 02.05.2017 11.05.2017
Vil 12.05.2017 11.08.2017 92 03.08.2017 11.08.2017
IX 12.08.2017 11.11.2017 92 03.11.2017 11.11.2017
X 12.11.2017 11.02.2018 92 02.02.2018 11.02.2018
X1 12.02.2018 11,05.2018 89 02.05.2018 11.05.2018
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X1 12.05.2018 11,08.2018 92 03.08.2018 11.08.2018

2. Odsetki za dany Okres Odsetkowy beda platne w Dniu platnosci odsetek whasciwym dia danego
Okresu odsetkowego zgodnie 2 tabelg umieszczong w ust. 1.

§4.

1. Emisja Obligacji nastapi w trybie wskazanym w art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach tj. w trybie
oferty publicznej, w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz.U. 2 2013 r. poz. 1382), dalej zwanej ,Ustawg o ofercie publicznej” zgodnie 2 art. 7
ust, 9 oraz art, 41 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, w konsekwencji czego Emitent zobowigzany
jest udostepni¢ do publiczne| wiadomodd memorandum informacyjne, Tre$¢ memorandum
informacyjnego nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

2. Oferujgcym Obligacje bedzie Niezalezny Dom Maklerski S.A. 2 sied2ibg w Warszawie. Dopuszczona
jest modiwoéé przeprowadzenia oferty przez czionkéw konsorcjum  dystrybucyjnego
zorganizowanego przez Oferujgcego.

3. Obligacje bedg oferowane po Cenie Emisyjnej odpowiadajgcej wartoéci nominalnej Obligac)i.

§5.
Zarzad Spdiki niniejszym przyjmuje treéé WEO okreslajacych $wiadczenia wynikajace z Obligacii,

sposdb ich realizacji oraz 2wigzane z nimi prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy, o tresci
okreslonej w Zatgczniku nr 1 do niniejszej uchwaly.

§6.

Uchwala wchodzi w zycie 2 dniem podjecia.

/ L % \ " \')
/ . < f2 M
cLizla T\ A
speiviepfion e s K T “'H"""
Zbigniew Nowik Piotr Pawtowski Lech\l iorny nbe/I Stachiewicz
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Zalgeznik nr 1 do Uchwaly nr 50/2015 z dnia 21 lipca 2015 roku Zarzadu Spotki OT
Logistics S.A. z siedzibg w Szczecinie

Warunki emisji Obligacji serii E

Dokument niniejszy okre$la warunki emisji Obligacji serii E (dale): ,Warunki Emisji®)
emitowanych przez OT Logistics SA. z siedzibg w Szczecinie wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Szczecinie, X1l Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego ped numerem KRS: 0000112069, REGON: 930055366, NIP:
8960000049, kapitat zakladowy 2.741.107,20 21, oplacony w catodci (zwanej dalej:
LEmitentem").

Emisja Obligacji zostanie dokonana w trybie, wskazanym w art. 33 pkt 1 Ustawy z dnia 15
stycznia 2015r. o obligacjach (Dz. U. z 2015r. poz. 238) tj. w trybie oferty publicznej, w
rozumieniu art, 3 ust 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2013r,
poz, 1382), dalej zwanej ,Ustawa o Ofercie Publiczne}” zgodnie z art. 7 ust. 9 oraz art. 41 ust, 1
Ustawy o ofercie publicznej, w konsekwencji czego Emitent zobowigzany jest udostgpnié do
publicznej wiadomosci memorandum informacyjne. Tres¢ memorandum informacyjnego nie
wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Ninlejsze Warunki Emisji okreélaja swiadczenia wynikajace z Obligacji, sposob ich realizacji oraz
zwigzane z nimi prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy.

Podsumowanie informacji o emisji Obligacji

Harmonogram emisji Obligacji

Dzien Rozpoczecia Subskrypciji: 27.07.2015
Dzien Zamknigcia Subskrypcji: 07.08.2015, godz. 23:59
Data dokonania wptat na rachunek bankowy domu maklerskiego 07.08.2015, godz 23:59
przyjmujacego zapis:

Przydziat Obligacji: 11.08.2015

Podstawowe parametry emisji Obligacji

Informacje o wielkosci emisji

Wielko$§¢ emisji Obligacii do 10 000 {dziesie€ tysigcy) sztuk Obligacjl
(10 000 000 21)
Warto$¢é nominalna jednej Obligacji 1 000 zt {jeden tysiac ztotych)
Cena emisyjna jednej Obligacji 1 000 zi{jeden tysigc ztotych)
Minimalny zapis na Obligacje 5 sztuk Obligacji (5 000 z1)
Informacje o oprocentowaniu —
Rodzaj oprocentowania state
Wysoko$¢ oprocentowania 5.4%
Czestotliwos¢ wyplaty odsetek kwartalnie
Informacje o terminach
Dzien emisji Obligacji 11.08.2015
Termin do wykupu Obhigacj 36 miesigcy
Dzien wykupu Obligacji 11.08,.2018
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alternatywsy system - chroty, ¢ Kedrym mows w art. 3 pkt 2 Ustawy o abeacie,
organzowany przez Gielde Papierow Wartasciowych w Warszawie S.A. w ramach
rytihou Catalyst

DZNACKI Ceng en-sy]nqlednq Obligacyt ndwnq 1.000,00 21 (jeden tyngt zlotych)

X aum 27 N72015 e, , w ktdrym rozpocenie si prayj mowaisie zapisdw ta Obligacie

dased 17082015 r., godz. 23:59, w ktérym xakodczy sig prayimowanie zapisow na

| Obligacje

| dzied, mkﬁqmlmngndmhndau) Dk:ruOdwﬂouwy Jest ta rawniez dxied, w ‘

11.08.2015 1. w ktdrym Emitent dokona praydzsu Obligac

. ktérym dokonuje sie platnodci naliczonych odsetek, pod warankiem, ze dried o
| preypaca w Dnin Robaczym, W przypadics, gdy Daen Platnogoi Odsetek praypadnie
| na dzien ustawowo wolny od pracy, wowezas platnosé nalxonych odsetek nastapi w

piorwszym Dalu Robockym pezypadaggeym po Do Platnadel Odsetek
11.08.2015 r, w ktérym Ematent w drodze u:hwaly dakonuje preydxiaks Dbllgam

| kardy dzieh tygodnia, od poniedziatku do pigtku ktdry nie just doem ustawowa
. wolaym od pracy ant dolem, w ktdrym Xrajowy Depozyt Paplerdw Wartodciowych
| SA e Swiadczy swokch ushug

| dries ustalenia Obligstarivszy, ktorym joko uprawnsonym 2 Obligacii, xostang
. wyplacone najbligsze Swiadczenia wynidqjgee x Obligacy

11.08.2018 r, w kadrym uprawnicnym 2 Obligac)i wypt.:um 20stane wartod
nom-mlna Oblumcu. w pvzypudku gdy Desen Wykupa wie peaypadnie na Duied
b $€ wartodrl ines Obligar) nastaps w pserwszym D

! Robouym pnyp.udqqqm pa Dois Wykupa

OT Logistics Spotka Akcyyna 2 sielzibq w Sxczecimie pray ul. Ks Suntshm Kujota
16,19, 70-605 Szrzecin, wpisana do rejestru przedsigbiorcaw, pr

prrez
S3d Rejonowy Szczecinearrum w Szcxocinie, Xill Wydxiat Gespodarczy Kra]mgo
Rejestru Sydowege po numerem KRS 0000112069, o kapitale zaxhidowym

- wynoszgoym 2 741 107,20 ¢4 optaconym w cadodel, NIP 896-000-D0-49

eswidencja paplerdw wartodciowych prowadzana do czasu regestraci Ohl:saq‘ w
KDPW prees Firme Inwestycyng
Dom Maklerski B0S SA., x ktdeym E awarl ¢, ktorej preed jest

| rejestrocia Ohligac|

. Kragowy anocyt Papierow Wumkwwych SA smmbgn wmroulc

formularz zapisu bedacy podstawg ﬂoknnauna uplru (%Y Ohluxw pmz Inwcsmn
oxnacza podmmy wtllndxqu.- w skhad gmpy kzpunhwm tworzone; pru.-z o1

| Logistics Spatki Akcyjna wrax 2 OT Logistics Spotka Akeyina
: u”h Lhad "

zapis na Obligacje poprzez wypehiierse 1y Formularza

zorganizowane przex (derujgoego lmnmn:]un domow maklerskich, ktdre qua

| prayimawsd ol Inwestordw xapisy na Obligace w formee Formmlarey,

dokument sporsadzony w xwigzku z Ofersq Publicang Obligacy o poas:aww
Rorporzgdzenia Ministra Finansdw x dn. 8 sierpnda 2013 v, w sprawle szcxegobowych
warunkdw, jakim powinne odpowiadal memorancum lnio'mxyme sponwwue w
awigzku 2 oferty publicang fub ulwegs sie 0 dopuszezenie instr
Mfinansowych do abrotu na rynku regulowanym (D2.U. 2013 rpor988)
nezubezpieczone, me majgee postact dokumentu obligacie na olaxiciela serii E

preea 0T Logistics SA., 2 kedrych tresel wynika, i Emitent josz dhuanikiem
Obligatariusza | xobowigeuje s wobee miego spetnié dwiadczenta seczegdbown
opisane w Warunkach Emis)

osoba uprawnions @ Obligscit wpissna do Ewidencii luh posiadajgea Obbpqc |

| zagplsane na Rachunky Papleniw Wartodoiowych

Nyezoletny Dom Maklersii SA. siedaiby w Warszawe | prxy ul. Grochuwskie) 217 Iok

 15,04-077 Warszawa

liczba dni pormgdxy poczythiem okresu, xa ktdry malicza sig Swiasdczenia 2 tytutu

- Obligac), a kodcem tego oluesu

walna lub maksy

huba Ohligac|i. ma ktdrg Inwestar moge dnt_gt x«p«

| panacza wyhup Obllw:u pm-d termenem ich mpadall'loh i zadame Oblwknmum
| b E a w preypandkach i na war

h przewiczianych w Warsnlach Emisy|
igcy punks cbsiugs klients jecnego ¢

oznacza punie pr:yjmammu F larzy.

- coborkdw Konsorcjum Dystrybucynego

[ wystgpionio kw«nokolvnd 2 sdarzedi w pkt 105 [Preedterminowy wykup obligacii
. na zgdanie Obligatariuszs)
| OXNACEA 1 mdiuml« Innlo)wy vrsluuny w Formularzu prees lowestora

y 1ma rzecx Ofecu|geege preez Bank BFH SA
numer: 37 1060 0076 0000 3300 D082 DA04

rachunck paplerdw wanohowy:h w mzumlmu an 4 \mawyo otmxle. o ktdeym ]

zapisane rostang Obligacie po ich d i

Sa Ustawy o
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obrocie, nalezqry do Obligatarivsza

31)Warunki Emisji oxnacza niniejsze Waranki emisp Ohlgacy

32)Ustawa o Ofercie Publicznej Ustawa z dnla 29 lpca 2005¢. o cfercie pudliczne) | warunkach wprowadzania
instrumentaw fi wych do zarga g0 Sy obrotu orae o spothach

) , publiczoveh [t Dz U, 2 2013r. poz. 1382)
- 33)Ustawa o obligacjach . Ustawa 2 dnta 15 stycznea 2015, o obligacjach (D2 U, 2 2015 r, poz. 234)

34)Ustawa o obrocie Ustawa z doia 29 bpea 2005 r. 0 obrocie instr fi vy (tekst pedmolity
Dz U x 2014 r. por 94 x pbdn. 2m.)

35)Strona Internetowa Strona iiver Emitenta, o ad www.otlogistics. camal,

2. Podstawa prawna emisji Obligacji
Podstawa prawng emisji jest:

a. Art 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach (Dz U, z 2015 r,, poz 238)

b. Uchwata nr 666 Rady Nadzorczej OT Logistics SA. z dnia 25 czerwca 2015 roku
w sprawie wyrazema zgody na emisj¢ przez Spotke obligacji serii E

¢. Uchwata nr 50/2015 Zarzadu spotki OT Logistics S.A. z dnia 21 lipca 2015 roku
w sprawie emisji Obligacji serii E

3. Forma obligacji

Obligacje emitowane sa w mys$! art. 8 Ustawy o obligacjach, jako papiery wartodciowe niemajace
postaci dokumentu,

Po dokonaniu przydziatu Obligacji Emitent moze ublegac sie o wprowadzenie przydzielonych
Obligacji do obrotu i notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst,
organizowanym przez Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej: ASO GPW).

4. Ewidencja

Zgodnie z trescig art, 8 ust. 1 Ustawy o obligacjach prawa z obligacji niemajacych postaci
dokumentu powstajg z chwily dekonania zapisu w ewidencji | przystugujy osobie w niej
wskazanej jako posiadacz tych obligacji.

Do czasu zapisania Obligacji na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy, Ewidencja Obligacji
prowadzona bedzie przez Firme Inwestycying. Emitent, niezwiocznie po dokonaniu przydziatu
Obligacji, ztozy do KDPW wniosek o rejestracje Obligacji w KDPW,

5.  Cel emisji Obligacji

Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony.

6. Zbywalno$¢ Obligacji, prawa wynikajgce z Obligacji

Zbywalnosé Obligacjl nie jest ograniczona.
Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o obligacjach, po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytulu
wykupu Obligacji, prawa z Obligacji nie mogg by¢ przenoszone,

4 3
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7.  Opis $wiadczen Emitenta

7 kazdej Obligacji wynikaja obowigzki Emitenta do spetnienia nastepujacych Swiadczen,
o charakterze pienigznym:

1] wyplaty warto$ci nominalnej Obligacji (Kwota Wykupu) na zasadach okreslonych
w pkt 10 Warunkéw Emisji,
2)  wyplaty odsetek od Obligacji na zasadach okre$lonych w pkt 8.3 Warunkéw Emisji.

Z Obligacjami nie sg zwigzane $wiadczenia niepienig¢zne.
Zadne kwoty nalezne z tytutu Obligacjl nie bedg wyplacane Obligatariuszom w gotowce,

Do momentu rejestracji Obligacji w KDPW wyptata swiadczen naleznych z Obligacy bedzie
dokonywana za poSrednictwem Firmy Inwestycyjnej, na Rachunek Inwestora wskazany przez
Inwestora w trecl Formularza albo wskazany poZniej w inny sposéb, zgodnie z regulacjami
podmiotu prowadzacego Ewidencje. Wyplata $wiadczen bedzie odbywata sie zgodnie z
regulacjami podmiotu prowadzacego Ewidencje.

Po dokonaniu rejestracil Obligacji w KDPW, platnosei $wiadczen z tytutu Obligacji beda
dokonywane za po$rednictwem KDPW oraz podmiotdw prowadzacych rachunki papieréw
warto$ciowych Obligatariuszy, na ktorych zapisane beda Obligacje. Pratno$ci beda dokonywane
zgodnie z regulaciami KDPW. Uprawnionymi do otrzymania swiadczen bedg Obligatariusze,
ktdrzy bedg mieli zapisane Obligacje w KDPW w Dniu Ustalenia Praw.

Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w ASO GPW, powstawanie i przenoszenie praw z Obligacii
odbywaé sle bedzie zgodnie z przepisami Ustawy oobrocie instrumentami finansowymi
dotyczacymi praw ze zdematerializowanych papieréw wartos$ciowych oraz regulacjami KDPW, ASO
GPW i regulaminami podmiotéw prowadzacych rachunki paplerdw warto$ciowych Obligatariuszy.

Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o obligacjach, po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytulu
wykupu Obligaciji, prawa z Obligacji nie moga by¢ przenoszone.

Wyptaty $wiadczen beda dokonywane po potraceniu lub pobraniu podatkdw, optat lub innych
naleznosci publicznoprawnych, o ile wymagajg tego odpowiednie przepisy prawa. Szczegdty
w zakresie wysokosci Swiadczen, sposobu ich ustalania, termindw i sposobdw ich spetnienia
zostaty opisane w dalszej czescl niniejszego dokumentu.

8. Informacje o warunkach oferty
8.1 Tryb emisji

Obligacje emitowane s3 w tryhie oferty publicznej, tj. w trybie przewidzianym w art, 33 pkt 1)
Ustawy o obligacjach zgodnie z art. 7 ust. 9 oraz art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

8.2 Warunki zapisu i przydziatu Obligacji
Opis zasad dystrybucji oferowanych Obligacji, a w tym w szczegdinosci zasad, miejsc i terminow

sktadania zapiséw na Obligacje oraz termindw i szczegdtowych zasad przydziatu Obligacji
zamieszczeny zostanie w Memorandum Informacyjnym.
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9. Parametry Obligacji

9.1  Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Warto$€ nominaina jednej Obligacji wynosi 1000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych)
Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1000 zi (stownie: jeden tysigc ztotych),

9.2  Wielkos$¢ emisji i wielko$¢ zapisu

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia

Emisja obejmuje do 10 000 (stownie: dziesie¢ tysigcy) sztuk Obligacji.

taczna wielkosé emisji liczona wedtug wartodci nominalnej Obligacjl wynosi 10.000.000 zt
(stownie: dziesieé miliondw zlotych).

Prog Zapisu na Obligacje

Minimalny zapis na Obligacje objety jednym Formularzem wynosi 5 sztuk (stownie: pieé sztuk)
Obligacji.

Maksymalny zapis na Obligacje objety jednym Formularzem wynosi 10 000 sztuk (stownie:
dziesie¢ tysiecy sztuk) Obligaciji.

93  Oprocentowanie

Rodzaj oprocentowania i wysokosé

Oprocentowanie Obligacji jest state i wynosi 5,4% w skali roku,

Okres, za ktory naliczane bedzie oprocentowanie

Odsetki bedg naliczane poczawszy od Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu
(wigcznie z tym dniem). Odsetki naliczane s3 odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Terminy i warunki wypfaty oprocentowania
Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguia odsetki obliczone wedug wzoru:
0 =FV xrxn /365, gdzie:
* 0 - kwota odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji (kupon),
FV - warto$é nominalna jednej Obligacii,

.
e r-oprocentowanie Obligacji w danym Okresie Odsetkowym,
e 1 -liczba dni w danym Okresie Odsetkowym.

Odsetki beda naliczane od kazdej Obligacji z doktadnoscia do jednego grosza, z zastrzezeniem, 2e
pot grosza bedzie zaokraglone w gére.

Okresy Odsetkowe zostajg ustalone w nastepujacych terminach:

L ]
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Okres Poczatek Koniec Liczba Dzien Ustalenia  Dzien
odsetkowy okresu okresu dni Praw do Platnosci
odsetkowego odsetkowego w okresie odsetek Odsetek
1 12.08.2015 11.11.2015 92 03.11.2015 11.11.2015
1 12.11.2015 11.02.2016 92 03.02.2016 11.02.2016
1] 12.02.2016 11.05,2016 90 02.05.2016 11.05.2016
v 12.05.2016 11.08.2016 92 03.08.2016 11.08.2016
v 12.08.2016 11.11.2016 92 03.11.2016 11.11.2016
VI 12.11.2016 11.02.2017 92 03.02.2017 11.02.2017
il 12.02.2017 11.05.2017 89 02.05.2017 11.05.2017
Vil 12.05.2017 11.08.2017 92 03.08.2017 11.08.2017
X 12,08.2017 11.11.2017 92 03.11.2017 11.11.2017
X 12,11.2017 11.02.2018 92 02.02.2018 11.02.2018
X1 12.02.2018 11.05.2018 89 02,05.2018 11.05.2018
Xn 12.05.2018 11.08.2018 92 03.08.2018 11.08.2018

Jezeli Dziefi Platno$ci Odsetek przypadnie na dziefi nie bedacy Dniem Roboczym, wyplata
odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Platnosci Odsetek, przy
czym Obligatariuszom nie bedzie przystuglwad prawo zadania odsetek lub jakichkelwiek innych
dodatkowych platnosci za wynikie z tego tytutu opdznienie.

Dniem Ustalenia Praw do odsetek z Obligacji jest 6 (stownie: szésty) Dzien Roboczy przed
Dnlem Platnodci Odsetek. W przypadku rejestracjl Obligacji w KDPW, proces ten bedzie
realizowany w terminach 1 w sposob okreslony przez regulacie KDPW, a wyplata odsetek
zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi rachunku
papierdw wartosciowych Obligatariusza. Do czasu rejestracji Obligacji w KDPW wyptata odsetek
dokonywana bedzie na Rachunki Inwestoréw za poérednictwem Firmy Inwestycyjne)
prowadzgcej Ewldencje.

Odsetki za opdznienie
W przypadku opoznienia w wyptacie $wiadczen z tytutu Obligacji, Obligatariuszom przystuguje

prawo zadania od Emitenta wyplaty odsetek ustawowych za kazdy dzied opédZnienia
w platnosci.

10. Wykup Obligacji
10.1  Dzien wykupu

Obligacje zostang wykupione w Dniu Wykupu Obligacji, chyba 2e Obligatariusz skorzysta z
Prawa Wezesniejszego Wykupu Obligacji, o ktorym mowa w ppkt. 10.4 | 10.5.

Jezeli Dzies Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, wykup Obligacii nastgpi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po Dniu Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie

bedzie przystugiwac prawo zadaniz odsetek lub jakichkolwlek innych dodatkowych ptatnosci za
wynikte z tego tytutu opéznienie.
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10.2  Kwota wykupu

Obligacje zostang wykupione po ich warto$ci nominalnej, tj. 1.000,00 zt za jedng Obligacje.
Dniem Ustalenia Prawa do kwoty wykupu Obligacji jest 6. (stownie: szdsty) Dzien Roboczy
poprzedzajacy Dzien Wykupu.

W przypadku rejestracji Obligacji w KDPW, proces ten bedzie realizowany w terminach i w
sposab okreslony przez regulacje KDPW, a Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie
rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku papierow wartosciowych Obligatariusza
kwota réwng iloczynowi liczby Obligacji przystugujacych danemu Obligatariuszowi oraz
warto§ci neminalnej jednej Obligacji.

W przypadku wykupu Obligacji wpisanych do Ewidencji prowadzonej przez Firmg Inwestycyjng
wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie Rachunku Inwestora, wskazanego w
Formularzu lub wskazany zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w Firmie Inwestycyine),
kwotg rowng iloczynowi liczby Obligacji przystugujacych danemu Inwestorowi oraz wartosci
nominalnej jednej Obligacii,

10.3 Umorzenie Obligacji
Wrykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.
104 Przedterminowy wykup Obligacji na zadanie Emitenta

Emitentowi przystuguje prawo do przedterminowego wykupu (Przedterminowy Wykup
Obligaciji) catosci lub czesci Obligacji nie wezesniej niz po 12 miesigcach od Dnia Emisii,

Emitent dokona Przedterminowego Wykupu Obligacji poprzez wyplate kwoty 1005 zt
stanowigcej 100,5% wartosci nominalnej jednej Obligacji) za kazda Obligacje oraz naleznych
odsetek liczonych od poczatku ostatniego Okresu Odsetkowego do dnia Przedterminowego
Wykupu Obligacji {(whgcznie z tym dniem).

Przedterminowy Wykup Obligacji skuteczny bedzie jedynie w przypadku ztozenla
Zawiadomienia o Przedterminowym Wpykupie Obligacji wraz ze wskazaniem daty
wczesniejszego wykupu oraz z podaniem takiego komunikatu do publicznej wiadomodci, za
posrednictwem komunikatu EBI/ESPI, zamleszczeniem na Stronle internetowej Emitenta, bgdz
przekazaniem ge Obligatariuszom (listem polecenym) wterminie 14 dnl przed planowanym
dniem Przedterminowego Wykupu Obligacji.

Dniem Ustalenia Prawa do kwoty wykupu w ramach Przedterminowego Wykupu Obligacji
bedzie 6 (szdsty) Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien wezesniejszego wykupu,

fezeli Przedterminowy Wykup Obligacji nastapi po rejestracji Obligacji w KDPW, proces ten
bedzie realizowany w terminach i w sposob okreslony przez regulacie KDPW. Do czasu
rejestracji Obligacji w KDPW Przedterminowy Wykup Obligacji na zgdanie Emitenta dokonany
bedzie na Rachunki Inwestorow za po§rednictwem Firmy [nwestycyjnej.

W sytuacji gdy Obligacje Emitenta zostang wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst,
poczawszy od dnia notowan Obligacji Emitent moze nabywa¢ Obligacje w transakcji zawartej na
rynku Catalyst, jedynie w celu ich umorzenia.
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10.5 Przedterminowy wykup Obligacji na zgdanie Obligatariusza

Kazdemu Obligatariuszowi przystuguje prawo do Przedterminowego Wykupu catosci lub czesci
posiadanych Obligacji w przypadku nastapienia miedzy Dniem Emisji a Dniem Wykupu
ktéregokolwiek z ponizszych naruszed (dalej ,Przypadek Naruszenia”), a Emitent nie usunie
tego zdarzenia w terminie zgodnym z pkt. 10.6.:

a) okaze sie, ze jakiekolwiek zobowigzanie Emitenta z Obligacji jest lub zostato
zaciagniete niezgodnie z prawem, Stanie si¢ niewazne, niewigzace lub
nieegzekwowalne,

b) Emitent bez uzasadnienia zakwestionuje tresé zobowigzan wynikajgcych z
niniejszych Warunkdw Emisji,

¢) Emitent ztozy wniosek o ogloszenie swojej upadioscl,

d) Emitent z powodu zagrozenia niewyptacalnogcia w rozumieniu art. 492 ustawy
z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe i naprawcze (Dz.U. z 2012 r. poz.
1112 z pdZn. zm.) zlozy oswiadczenie o wszczeciu postepowania naprawczego,

e) wszczecie postepowania naprawczego albo ogtoszenie upadiosci Emitenta,

f) Emitent nie wprowadzi Obligacji do cbrotu w ASO GPW w ciagu 180 dni od
Dnia Emisji, chyba, ze bedzie to wynikato wylgcznie z okalicznescei lezgcych po
stronie ASO GPW.

Emitent zobowiazany jest do przekazywania informacji o wystapieniu zdarzei opisanych
w ppkt. 10,5 lit. a-f, oraz o wynikajgcym z tego dla Obligatariuszy prawie do Przedterminowego
Wykupu Obligacji, w trybie przewidzianym w ppkt. 10.6. Niedopetnienie tego obowigzku
stanowi réwniez podstawe de zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji pesiadanych przez
Obligatariusza.

Zgodnie z art. 74 ust, 2 Ustawy o obligacjach jezeli Emitent jest w zwitoce z wykonaniem
wterminie w catodci lub w czeécl zobowigzah wynikajacych z Obligacji, na 2zadanie
Obligatariusza, przystugujgce mu  Obligacje podlegaja  natychmiastowemu  wykupowl
Obligatariusz moze %zgda¢ wykupu przystugujgcych mu Obligac)i réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdZnienia, nie krotszego niz 3 dni, w wykonaniu w terminie w
catosei lub w czedcet zobowigzan wynikajgeych z Obligacii.

10.6 Uprawnienia w przypadku naruszenia, okres naprawczy

W przypadku nastapienia jakiegokolwiek zdarzenia wymienionego w ppkt. 105, lit. a-f,
Obligatariusz jest uprawniony do wezwania na piémie Emitenta do usunigcia Przypadku
Naruszenia, wyznaczajac Emitentowi termin nie krétszy niz 30 (trzydziedci) Dni Roboczych na
usuniecie wskazanego naruszenia.

W przypadku nieusuniecia przez Emitenta wskazanego naruszenia w wyznaczonym terminie,
Obligatariusz  uprawiony jest do zlozenia Emitentowi pisemnego zawiadomienia
(Zawiadomienie o Wymagalnosci®), ze Swiadczenia z Obligacji przez niego posiadanych stajq sie
natychmiast wymagalne i podlegajq przedterminowemu wykupowi, a Emitent jest zobowiazany
na zadanie Obligatariusza dokona¢ przedterminowego wykupu posiadanych przez takiego
Obligatariusza Obligacji. Zawiadomienie o Wymagalnodci powinno wskazywaé na przypadek
naruszenia Warunkéw Emisji, bedacy podstawia takiego 2zadania oraz liczbe Obligac)l
przedstawionych do natychmiastowego wykupu. Do Zawiadomienia o Wymagalnos$ci nalezy
dotgezyé: (1) $wiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzgcy ewidencje
Obligacji, obejmujgce Obligacje objete zzdaniem Przedterminowego Wykupu 2z terminem
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wazno$cl do Dnia Przedterminowego Wykupu oraz (2} w przypadku Obligatariuszy nie
bedgcych osecbami fizycznymi - oryginaty dokumentéw potwierdzajgcych upowaznienie osob
podpisujacych Zawiadomienie o Wymagainosci do skladania o$wiadczen woli w imieniu danego
Obligatariusza,

Zawiadomienie o Wymagalnosci bedzie skuteczne, jezeli zostanie wystane Emitentow! do 10
{dziesigtego) Dnia Roboczego po dniu wyznaczonym przez Obligatariusza na usuniecie
naruszenia. W przypadku naruszenia terminuy, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Zawiadomienie o Wymagainosci nie wywoluje zadnych skutkow.

W przypadku ztozenia przez Obligatariusza Zawiadomienia o Wymagalnosdci, zgodnie
z powyzszymi warunkami, dzien Przedterminowego Wykupu Obligacji przypadnie 25
(dwudziestego pigtego) Dnia Roboczego od daty otrzymania przez Emitenta Zawladomienia
o Wymagalnosci,

Emitent dokona Przedterminowego Wykupu Obligacji poprzez wyptate wartosci nominalnej
obligacji w wysoko$ci 1.000,00 z¥ za kazda Obligacje oraz naleznych odsetek liczonych od
poczatku ostatniego Okresu Odsetkowego do dnia Przedterminowego Wykupu Obligacji
{wtacznie z tym dniem).

Jezeli przedterminowy wykup nastapl po rejestracji Obligacji w KDPW, proces ten bedzie
realizowany w terminach i w sposdb okreslony przez regulacje KDPW. Do czasu rejestracji
Obligacji w KDPW Przedterminowy Wykup Obligacji na zgdanie Emitenta dokonany bedzie na
Rachunki Inwestaréw za poSrednictwem Firmy Inwestycyjnej.

Powyisze zapisy nie zwalniaja Obligatariusza ze skladania odpowiednich o$wiadczen oraz
dokonywania odpowiednich czynno$ci zgodnie z regulacjami KDPW.

Przedterminowy Wykup Obligacji w przypadkach opisanych w art 74 ust 2 Ustawy
o obligacjach skuteczny bedzie jedynie w przypadku ztozenia Emitentowi przez Obligatariusza
pisemnego z3gdania Przedterminowego Wykupu Obligacji. Wykup nastapi w 14 (czternastym)
dniu od dnia otrzymania przez Emitenta zgdania Obligatariusza, o ile bedzie to Dzien Roboczy.
Gdyby 14 (czternasty dzien) powyzszego terminu przypadat na inny dzien niz Dzien Roboczy,
wykup nastapi w najblizszym Dniu Roboczym. Dniem Ustalenia Prawa do kwoty wykupu w
takim przypadku bedzie 6 {szosty) Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien wezesniejszego wykupu,
Jezeli Przedterminowy Wykup Obligacji przypadatby na okres po rejestracji Obligacji w KDPW,
proces ten bedzie realizowany w terminach | w spos6b okreslony przez regulacje KDPW. Do
czasu rejestracji Obligacji w KDPW Przedterminowy Wykup Obligacji na zadanie Emitenta
dokenany bedzie na Rachunki Inwestordw za poérednictwem Firmy Inwestycy)nej.

Stosownie do art. 8 ust. 6 Ustawy o obligacjach, po ustaleniu uprawnionych do swiadczen
z tytubu wykupu Obligacji, prawa z Obligacji nie moga by¢ przenoszone,

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje, stosownie de postanowienia art. 74 ust. 4 Ustawy o obligacjach, podlegajg
natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligacji, zgodnie Ustawg o obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje, zgodnie z art 74 ust. 5 Ustawy o obligacjach
podiegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.
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11. Przedawnienie
Roszczenia z tytutu Obligacji ulegaja przedawnieniu z uptywem dziesieciu lat,
12. Zabezpieczenie emisji Obligacji

Obligacje emitowane sg jako obligacje niezabezpieczone,

13. Zobowiazania Emitenta

Zobowigzania z Obligacji stanowly nleodwotalne, niepodporzadkowane, bezwarunkowe
zobowigzanie Emitenta, rowne i bez pierwszeristwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz
(z zastrzezeniem wyjatkdw wynikajacych z obowiazujgcych przepisow prawa polskiego) rowne
pod wzgledem wszystkich pozostatych, obecnych lub przysztych niezabezpieczonych
i niepodporzadkowanych zobowigzafi Emitenta oraz podiegajg zaspokojeniu w takich samych
proporcjach, jak te zobowlgzania.

14. Zmiany Warunkow Emisji
Emitent moze jednostronnie zmieni¢ Warunki Emisjl jedynie w zakresie wskazania pedmiotu
upowaznionego do prowadzenia ewidencji lub depozytu papierdéw wartodciowych. W

pozostatych przypadkach zmiana Warunkow Emisji wymaga zawarcia jednobrzmigcych
porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

15. Zawiadomienia

Zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda uwazane za wazne, jezeli zostang doreczone
w formie komunikatéw EBI/ ESPI lub na Stronie internetowe) lub listem poleconym na adresy
wskazane w Ewidencijl,

16. Zasady przeliczania warto$ci $wiadczenia niepienieznego na
Swiadczenie pieniezne

Nie dotyczy - 2 Obligacjl wynikajg jedynie Swiadczenia pieniezne.

17. Zaliczenie wierzytelnosSci z tytulu wykupu obligacji na
poczet ceny nabycia obligacji nowej emisji

Nie dotyczy - Emitent nie przewiduje mozliwosci zaliczenia wierzytelnosci z tytulu wyKkupu
Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji nowej emisji.
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18. Prawo wiasciwe

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim 1 temu prawu podlegaja. Wszelkie spory
zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane w postgpowaniu przed wiasciwym sgdem
powszechnym.

19. Oswiadczenia

Emitent oSwiadcza, iz wedlug jego najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w Warunkach Emisji sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nich zadnych faktow, ktére mogtyby wplywaé na
ocene zdolnosci Emitenta do wykonywania zobowigzan wynikajgcych z Obligacii.

20. Podmiot upowazniony do prowadzenia Ewidencji lub
depozytu papieréw wartosciowych, z ktérym Emitent zawart
umowe , przedmiotem ktérej jest rejestracja Obligacji

Podmiotem upowaznionym do prowadzenia Ewidencji, z ktorym Emitent zawart umowe
przedmiotem ktdrej jest rejestracja Obligacji jest Firma Inwestycyjna.

21. Przechowywanie informacji

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w
wykonaniu przepisow Ustawy o obligacjach przechowywane sa w postaci drukowane| w
Niezaleznym Domu Maklerskim S.A..

Warszawa, 21 lipca 2015 roku

[Miejsce | data sporzgdzenia Warunkow Emisji)

PREZ Y’“‘“‘GU wlcg«fzssumou WICEPREZES ZARZADU wlczpar/észf\n/xm
78 ; —— ek e lro-

L/ . \ B '
Zbids m Plotr Pawtowski LLCQ eziomy |\ Daniel SfQChICWICY
m ‘ N
[podpisy osdb uprawnlonych do zaciqgania zobowigzai w imieniu Emitenta) v [l \
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Zatacznik 4 — Wykaz punktow przyjmujacych zapisy na Obligacje serii E OT Logistics S.A.

1. Oferujacy — Niezalezny Dom Maklerski S.A.
Ul. Grochowska 217/15; 04-077 Warszawa
Telefon: (+48) 22 254 97 60
Fax: (+48) 22 254 97 59
Adres poczty elektronicznej: ndm@ndm.com.pl
Adres strony internetowej: www.ndm.com.pl

Kontakt dla Inwestoréow:
Adres poczty elektronicznej: obligacje@ndm.com.pl

Telefon: (+48) 22 254 97 60
Fax: (+48) 22 254 97 59
2. Dom Maklerski BOS S.A.

ul. Marszatkowska 78/80; 00-517 Warszawa

Lista Punktow Obstugi Klienta przyjmujacych zapisy na Obligacje:

Warszawa
Biatystok

Bielsko-Biata - AFI

Czestochowa
Gdansk
Katowice
Kielce
Koszalin — AFI
Krakow

tédz?

Olsztyn - AFI
Poznan
Rzeszow
Szczecin
Wroctaw

Marszatkowska 78/80; 00-517 Warszawa
Piekna 1; 15-282 Biatystok

Cyniarska 36; 43-300 Bielsko-Biata - AFI

Aleja Najswietszej Marii Panny 2; 42-200 Czestochowa
Podwale Przedmiejskie 30; 80-824 Gdansk
Kosciuszki 43; 40-048 Katowice

Warszawska 31; 25-518 Kielce

1 Maja 18/9; 75-950 Koszalin — AFI
Stradomska 5A/10; 31-068 Krakow
Piotrkowska 166/168; 90-368 tddz
Dabrowszczakdow 8/9; 10-539 Olsztyn - AFI
Dabrowskiego 79a; 60-529 Poznan

S. Moniuszki 8; 35-017 Rzeszow

Aleja Papieza Jana Pawta Il 6; 70-415 Szczecin
Sukiennice 6; 50-107 Wroctaw
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Zatacznik 5 - Formularz zapisu na Obligacje zwykte na okaziciela serii E Spétki OT Logistics S.A.

FORMULARZ ZAPISU NA OBLIGACJE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII E OT LOGISTICS S.A.

W zwiazku z Oferta Publiczng Obligacji serii E emitowanych przez OT LOGISTICS S.A,, z siedzibg w Szczecinie, ul. Ks.
Stanistawa Kujota 18,19, 70-605 Szczecin (dalej: ,Emitent”), wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000112069, z kapitatem zaktadowym optaconym w cato$ci w wysokosci 2.741.107,20 z1, o numerze
NIP 8960000049, niniejszym bezwarunkowo sktadam/y zapis na nabycie obligacji zwyktych na okaziciela serii E
emitowanych przez OT Logistics S.A. na warunkach okres§lonych w opublikowanym Memorandum Informacyjnym
(,Memorandum”) i niniejszym Formularzu zapisu:

1. Imie i Nazwisko osoby fizycznej/ firma osoby prawnej albo jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej

osobowosci prawnej, sktadajacej lub osoby w imieniu ktdrej sktadany jest niniejszy zapis (,Inwestor”):

2. Dane osoby fizycznej dziatajacej w imieniu Inwestora:

3. Adres zameldowania Inwestora bedacego osobg fizyczng/adres Inwestora nie bedacego osobg fizyczna: Kod
POCZLOWY ...eveerenne IMEEJSCOWOSC ..ottt ettt et et b ehe e e ek et s ee se e ek s e et eb ses se s en e s et ereeh ses st srenesnans
ULCA it s s s Nr domu.......ccvnenen. Nr mieszkania.........cooenvinniiniicninns

4. Adres do korespondencji dla Inwestora:

Rodzaj dokumentu tozsamo$ci Inwestora bedacego osobag fizyczna/ osoby reprezentujacej Inwestora:

6. Seria i numer dokumentu tozsamos$ci Inwestora bedgcego osoba fizyczng/ osoby reprezentujacej
Inwestora......

7. PESEL/REGON Inwestora bedacego osobg fizyczna i/lub osoby reprezentujacej Inwestora:

8. KRS lub inny numer identyfikacyjny Inwestora nie bedacego osoba fizyczna:

9. Adres e-mail Inwestora:

10. Numer telefonu

11. Status dewizowy (wtasciwe zaznaczy¢ ,x”) [IRezydent [INierezydent

12. Wiasciwy dla Inwestora Urzad Skarbowy:

13. Liczba obligacji serii E objetych niniejszym zapisem (minimum 5 sztuk), dalej , Obligacje”

Stownie:

14. Kwota wptaty na Obligacje (warto$¢ nominalna jednej Obligacji serii E wynosi 1.000,00 zt)

Stownie:

15. Forma wptaty na Obligacje serii E: przelew na rachunek domu maklerskiego:

16. Rachunek bankowy Inwestora do wyptaty odsetek/wyptaty kwoty wykupu/ewentualnego zwrotu
nadptaconych/wptaconych $§rodkéw:
Rachunek nr:

Bank:

17. Dyspozycja deponowania:
W przypadku rejestracji obligacji serii E, wyemitowanych przez OT Logistics S.A. z siedzibg w Szczecinie w
KDPW, prosze o zdeponowanie wszystkich przydzielonych mi obligacji serii E, wyemitowanych przez OT
Logistics S.A. z siedzibg w Szczecinie na:

Rachunku papieréw wartosciowych nr:

Prowadzonym przez:
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Uwaga: Niniejszy zapis na Obligacje zwykle na okaziciela serii E sp6tki OT Logistics S.A. z siedzibg w
Szczecinie bez wpisanego pelnego numeru rachunku papieréw wartosciowych i nazwy domu
maklerskiego jest niewazny

Oswiadczam/my, Ze zapoznatem sie z treSciag Memorandum i akceptuje warunki Oferty Publicznej Obligacji serii E
emitowanych przez OT LOGISTICS S.A. z siedzibg w Szczecinie.

Niniejszy Formularz zapisu stanowi nieodwotalng oferte nabycia Obligacji, ktéra wygasa, jezeli nie zostanie przyjeta
przez Emitenta w pelni lub cze$ci na warunkach i w terminie podanym w Memorandum. Cze$ciowe przyjecie oferty
nie wptywa na jej wazno$¢. Zgadzam/my sie na przydzielenie mniejszej liczby obligacji serii E, niz objete niniejszym
Formularzem zapisu lub nie przydzielenie ich w ogole, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum.

Oswiadczam/my, ze zlozenie niniejszego Formularza zapisu oraz nabycie Obligacji nie jest sprzeczne z
postanowieniami jakiejkolwiek umowy, ktérej jestem/$my strong, prawomocnymi i wykonalnymi decyzjami
administracyjnymi lub orzeczeniami sadéw lub organéw wiadzy panstwowej mnie/nas dotyczacych.

Zobowiazuje/jemy sie informowa¢ dom maklerski, w ktérym ztozytem/liSmy zapis o wszelkich zmianach danych,
ktore s3 niezbedne do speiniania swiadczen z tytulu Obligacji, w szczegélnosci o zmianach dotyczacych numeru
rachunku papieréw wartoSciowych wskazanego w Formularzu zapisu, oraz stwierdzam/-y nieodwotalno$¢
Dyspozycji Deponowania ztozonej w Formularzu zapisu.

Wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa moich danych osobowych, w zakresie informacji
zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Obligacje, przez dom maklerski przyjmujacy zapis, Oferujgcemu i
Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji obligacji serii E oraz obslugi zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, a takze upowazniam te podmioty do otrzymania tych informacji.

Wyrazam/y zgode na przetwarzanie moich/naszych danych osobowych zawartych w niniejszym Formularzu zapisu
dla potrzeb niezbednych do realizacji emisji obligacji serii E, emitowanych przez OT Logistics S.A. z siedzibg w
Szczecinie na rzecz domu maklerskiego przyjmujacego zapis, Oferujgcego - Niezaleznego Domu Maklerskiego S.A.,
oraz Emitenta - sp6tki OT Logistics S.A. (zgodnie z Ustawa z dn. 29.08.97. o Ochronie Danych Osobowych, Dz. U. z
2002 r. Nr 101, poz. 926 z p6zn. zm.), a takze wykonywania przez nich obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa i
innych wlasciwych regulacji. Poinformowano mnie, ze administratorem danych osobowych jest Emitent i Niezalezny
Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie oraz ze przystuguje mi prawo do wgladu w przetwarzane dane osobowe,
ich modyfikacji oraz zadania zaprzestania przetwarzania danych osobowych, na warunkach wskazanych w Ustawie o
ochronie danych osobowych.

Ponadto o$wiadczamy, Ze:

a.  nabycie Obligacji nastepuje w wyniku podjecia wtasnej, niezaleznej decyzji, w oparciu o wlasne rozeznanie lub
porady wtasnych doradcéw, w tym co do tego, czy transakcja jest dla mnie/nas odpowiednia. O$wiadczam/y, ze
nabywajac Obligacje nie kieruje/emy sie zadnymi informacjami przekazanymi nam w jakiejkolwiek formie m.in.
ustnej, pisemnie lub w jakiejkolwiek innej formie przez dom maklerski lub osoby reprezentujgce dom maklerski,
w ktérym sktadam/my zapis lub Emitenta w procesie oferowania Obligacji. Ponadto o$wiadczam/y, ze
wyjasnienia dotyczace tresci Memorandum lub warunkéw emisji Obligacji serii E nie uznaje/emy za doradztwo
badz porady inwestycyjne.

b.  zloZenie niniejszego Formularza zapisu oraz nabycie Obligacji nie jest sprzeczne z postanowieniami
jakiejkolwiek umowy, ktorej jestem/$my strona.

c.  jestem/$my Swiadomi skutkéw podatkowych zwigzanych z nabyciem Obligacji.

d. posiadam/y peing zdolnos¢ do czynnosci prawnych.

0 na podstawie przepiséw Ustawy z dn. 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz.U. Nr 101, poz. 926 z
2002 r. z pézn. zm.) wyrazam zgode na przetwarzanie swoich danych osobowych przez Oferujacego dla celéw
marketingowych, reklamowych i promocyjnych.

Miejscowos¢, Data Podpis sktadajacego zapis

Data przyjecia zapisu,
podpis i piecze¢ przyjmujacego zapis,
piecze¢ adresowa domu maklerskiego
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Zatacznik 6 — Definicje i objasnienia skrotow

ASO GPW, GPW ASO

alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3
pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach
rynku Catalyst

Autoryzowany Doradca

firma inwestycyjna lub inny podmiot swiadczacy ustugi
zwigzane z obrotem gospodarczym wpisany na liste
Autoryzowanych Doradcéw

BondSpot, BS

BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie

alternatywny system obrotu, organizowany przez

BS ASO BondSpot w Warszawie, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2
Ustawy o obrocie
system autoryzacji i obrotu diuznymi instrumentami
Catalyst finansowymi. Prowadzony jest na platformach

transakcyjnych Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Cena emisyjna Obligacji

oznacza cene emisyjng jednej Obligacji réwng 1.000,00
zt (jeden tysigc ztotych)

Doradca prawny

GWW Wozny i Partnerzy Radcowie Prawni i Doradcy
Podatkowi Sp. p. z siedzibg w Warszawie

Dzien emisji Obligacji, Dzier Emisji

11.08.2015 r. w ktérym Emitent dokona przydziatu
Obligacji

Dzien Ptatnosci Odsetek

dzien, w ktérym dokonuje sie ptatnosci naliczonych
odsetek, pod warunkiem, ze dzien ten przypada w Dniu
Roboczym. W przypadku, gdy Dzien Ptatnosci Odsetek
przypadnie na dzien ustawowo wolny od pracy,
wowczas ptatnos¢ naliczonych odsetek nastgpi w
pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po Dniu
Ptatnosci Odsetek

Dzien Przydziatu

11.08.2015 r., w ktérym Emitent w drodze uchwaty
dokonuje przydziatu Obligacji

Dzien Roboczy

kazdy dzien tygodnia, od poniedziatku do pigtku ktéry
nie jest dniem ustawowo wolnym od pracy ani dniem,
w ktérym Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych
S.A. nie Swiadczy swoich ustug

Dzien Rozpoczecia Subskrypcji

dziedn 27.07.2015 r.,, w ktérym rozpocznie sie
przyjmowanie zapisdw na Obligacje

Dzien ustalenia Praw

dzien ustalenia  Obligatariuszy, ktérym  jako
uprawnionym z Obligacji, zostang wyptacone najblizsze
Swiadczenia wynikajgce z Obligacji

Dzierh Wykupu Obligacji, Dzien Wykupu

11.08.2018 roku, w ktérym uprawnionym z Obligacji
wyptacona zostanie wartos¢ nominalna Obligacji. W
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przypadku, gdy Dzied Wykupu nie przypadnie na Dzien
Roboczy, wodwczas pfatnosé wartosci nominalnej
Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajgcym po Dniu Wykupu

Dzier Zamkniecia Subskrypcji

dzien 07.08.2015 r., godz. 23:59, w ktédrym zakonczy sie
przyjmowanie zapisdw na Obligacje

EBI/ESPI

systemy stuzgce do przekazywania przez emitentow
wymaganych regulaminami i przepisami prawa
komunikatéw.

Emitent

OT Logistics Spétka Akcyjna z siedzibg w Szczecinie przy
ul. Ks. Stanistawa Kujota 18,19, 70-605 Szczecin,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow, prowadzonego
przez Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego po
numerem KRS 0000112069, o kapitale zaktadowym
wynoszgcym 2 741 107,20 zt, optaconym w catosci, NIP
896-000-00-49

Euro, EUR, €

Euro, prawny S$rodek ptatniczy w panstwach
Europejskiej Unii Monetarnej

Ewidencja

ewidencja Obligacji prowadzona do czasu rejestracji
Obligacji w KDPW przez Firme Inwestycyjng

Firma Inwestycyjna

Dom Maklerski BOS S.A., z ktérym Emitent zawart
umowe, ktérej przedmiotem jest rejestracja Obligacji

Formularz, Formularz zapisu

formularz zapisu bedacy podstawg dokonania zapisu na
Obligacje przez Inwestora

Gtowny Rynek GPW

Gtéwny Rynek Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitatowa,
Grupa Kapitalowa Emitenta,
Grupa

oznacza podmioty wchodzace w skfad grupy
kapitatowej tworzonej przez OT Logistics Spodtka
Akcyjna wraz z OT Logistics Spotka Akcyjna

Inwestor

osoba sktadajgca zapis na Obligacje poprzez
wypetnienie i podpisanie Formularza

KDPW,

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie

Klient

klient OT Logistics S.A.

KNF, Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego

Konsorcjant

uczestnik Konsorcjum Dystrybucyjnego

Konsorcjum Dystrybucyjne

zorganizowane przez Oferujacego konsorcjum domow
maklerskich, ktore beda przyjmowaé od Inwestoréw
zapisy na Obligacje w formie Formularzy

KRS

Krajowy Rejestr Sgdowy
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Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spodtek

KSH handlowych (Dz. u. z
2013 r. poz. 1030 z pbézn. zm.)
i lieacii | . W kami
Kupon :::Ins.ejc' i od Obligacji wyptacane zgodnie z Warunkami
isji
Kwota Wykupu kwota odpowiadajgca wartosci nominalnej Obligacji

Memorandum Informacyjne,
Memorandum, Mi

dokument sporzadzony w zwigzku z Ofertg Publiczng
Obligacji na podstawie Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dn. 8 sierpnia 2013 r. w sprawie
szczegdtowych warunkoéw, jakim powinno odpowiadad
memorandum informacyjne sporzadzone w zwigzku z
ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie
instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym (Dz.U. z 2013 r poz. 988)

Obligacje

niezabezpieczone, nie majgce postaci dokumentu
obligacje na okaziciela serii E emitowane przez OT
Logistics S.A., z ktérych tresci wynika, iz Emitent jest
dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec
niego spetni¢ Swiadczenia szczegdétowo opisane w
Warunkach Emisji

Obligatariusz

osoba uprawniona z Obligacji, wpisana do Ewidencji lub
posiadajgca Obligacje zapisane na Rachunku Papieréw
Wartosciowych

Oferta Publiczna, Oferta

oferta publiczna  Obligacji przeprowadzana na
podstawie niniejszego Memorandum

Niezalezny Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie

Oferujacy przy ul. Grochowskiej 207 lok. 15, 04-077 Warszawa

Okres Odsetkowy Ileba dni Pomledzy po.czatlllqem o'kresu, za ktory nalicza
sie odsetki z tytutu Obligacji, a koricem tego okresu
okres, w ktédrym przyjmowane beda zapisy na

Okres Subskrypcji Obligacje, rozpoczynajacy sie w Dniu Rozpoczecia

Subskrypcji, a konczacy sie w Dniu Zamkniecia
Subskrypcji

Organizator Alternatywnego Systemu

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst
tj. Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie
Spétka Akcyjna

OT Logistics Emitent

PKB Produkt krajowy brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

PLN, zt Ztoty polski, podstawowa jednostka monetarna w

Polsce

Postepowanie Upadtosciowe

procedura regulujgca zasady wspdlnego dochodzenia
roszczen wierzycieli od niewyptacalnych dtuznikéw
bedacych przedsiebiorcami oraz skutki ogtoszenia
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upadtosci  (postepowanie  upadfosciowe  zostato
uregulowane ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo
upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. z 2015 r. poz. 233).

Prég Zapisu

minimalna lub maksymalna liczba Obligacji, na ktdra
Inwestor moze ztozy¢ zapis

Przedterminowy Wykup Obligacji

oznacza wykup Obligacji przed terminem ich
zapadalnosci, na zadanie Obligatariusza lub Emitenta,
zgodnie z pkt. 8 Rozdziatu lll niniejszego Memorandum

Przepisy Prawa Dewizowego

przepisy na podstawie Ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku
— Prawo dewizowe (Dz. U. z 2012 r. poz. 826 z pdin.
zm.).

Przypadek Naruszenia

wystgpienie ktéregokolwiek ze zdarzen zdefiniowanych
jako Przypadek Naruszenia w pkt. 8.2 Rozdziatu Il
niniejszego Memorandum (Przedterminowy wykup
obligacji na zgdanie Obligatariusza)

Punkt Obstugi Klienta\POK

oznacza punkt przyjmowania Formularzy, stanowigcy
punkt obstugi klienta jednego z cztonkéw Konsorcjum
Dystrybucyjnego

Rachunek Inwestora

oznacza rachunek bankowy wskazany w Formularzu
przez Inwestora

Rachunek Oferujacego

oznacza rachunek bankowy prowadzony na rzecz
Oferujgcego przez Bank BPH S.A. numer 37 1060 0076
0000 3300 0082 0804

Rachunek Papieréw Wartosciowych

rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4
Ustawy o obrocie, na ktdrym zapisane zostang
Obligacje po ich dematerializacji w rozumieniu art. 5a
Ustawy o obrocie, nalezacy do Obligatariusza

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza OT Logistics S.A.

Regulamin Zarzadu

Regulamin Zarzadu OT Logistics S.A.

Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety
Uchwata Nr 147/2007
Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.)

Rozporzadzenie Rady (EWG)
nr 2913/92
z dnia 12 pazdziernika 1992 roku

Rozporzadzenie Rady (EWG) NR 2913/92 z dnia 12
pazdziernika 1992 r. ustanawiajgce Wspdlnotowy
Kodeks Celny

Rozporzadzenie w sprawie
Memorandum Informacyjnego

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 8 sierpnia
2013 r. w sprawie szczegétowych warunkow, jakim
powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne
sporzagdzone w zwigzku z ofertg publiczng lub
ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw
finansowych do obrotu na rynku regulowanym. (Dz.U.
2013 nr 0 poz. 988)

Statut Emitenta

statut OT Logistics S.A.

Strona internetowa Emitenta

strona internetowa Emitenta, o adresie
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www.otlogistics.pl.

Uchwata w sprawie emisji Obligacji

Uchwata nr 50/2015 Zarzadu Spoétki OT Logistics S.A. w
sprawie emisji Obligacji serii E z dnia 21 lipca 2015 .

Uchwata w sprawie wyrazenia
zgody na emisje Obligacji

Uchwata nr 666 Rady Nadzorczej w sprawie wyrazenia
zgody na emisje przez Spotke obligacji serii E z dnia 25
czerwca 2015 .

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (tekst jednolity Dz.U. z 2013r. poz. 1203 z
pdézn.zm.)

Ustawa o obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015r. o obligacjach (Dz. U.
z2015r., poz. 238)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 94 z
pdzin. zm.)

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2013r. poz. 1382)

Ustawa o odpadach

Ustawa z dnia 14 grudnia 2012r. o odpadach (Dz.U. z
2013r. poz. 21 z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym
od oséb fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od o0séb fizycznych. (tekst jednolity Dz. U. z 2012 r. poz.
361, z pozn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym
od oséb prawnych

Ustawa z dnia 15 Iutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych oraz o zmianie
niektdrych ustaw regulujgcych zasady opodatkowania.
(tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 851 z pozn. zm.)

Ustawa o podatku
od czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. z
2015 r. poz. 626)

Ustawa o podatku od spadkdéw i darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i
darowizn. (tekst jednolity Dz. U. z 2015 r. poz. 86, 211. z
pdin. zm.)

Ustawa z dnia 13 lipca 1990r.
0 prywatyzacji przedsiebiorstw
panstwowych

Ustawa z dnia 13 lipca 1990r. o prywatyzacji
przedsiebiorstw panstwowych (Dz.U. Nr 51 poz. 298 z
pdin. zm.)

Ustawa z dnia 19 sierpnia 2011 roku
o przewozie towardw niebezpiecznych

Ustawa z dnia 19 sierpnia 2011 roku o przewozie
towarow niebezpiecznych (Dz.U. Nr 227 poz. 1367 z
pdin. zm.)

Ustawa z dnia 21 grudnia 2000 roku
o zegludze srodlagdowe;j

Ustawa z dnia 21 grudnia 2000r. (tekst jednolity Dz. U.
22013 r. poz. 1458)

Warto$¢ nominalna Obligacji

warto$¢ nominalna jednej obligacji wynoszaca 1 000 zt
(jeden tysiac ztotych)
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Warunki Emisji, Warunki Emisji Obligacji

Warunki Emisji Obligacji serii E uchwalone Uchwata
nr 50/2015 Zarzadu Spoétki z dnia 21 lipca 2015 r.

Wielkos¢ emisji Obligacji

10000 sztuk Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej
10 000 000 zt (dziesie¢ miliondéw ztotych)

Wspolnotowy Kodeks Celny

Rozporzadzenie Rady (EWG) Nr 2913/92 z dnia 12
pazdziernika 1992 r. ustanawiajgce Wspdlnotowy
Kodeks Celny (Dz.U.UE-L 1992.302.1. Dz. U. UE-Sp 02-4-
307 z pdin. zm.)

Zarzad Emitenta

Zarzad OT Logistcs S.A.

Zawiadomienie o Wymagalnosci

zawiadomienie, o ktérym mowa w pkt 8.2.1 Rozdziatu
[l niniejszego Memorandum
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